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GBCN 2016
Sracfhéachaint

Is comhlacht Stait { Gniomhaireacht Bainistiochta
an Chisteain Naisiunta (GBCN) a sholathraionn
seirbhisi bainistiochta socmhainni agus dliteanas
don Rialtas. Is é cuspoir na gniomhaireachta
socmhainni poibli agus dliteanais phoibli a
bhainistid ar bhonn trachtala agus go stuama.
Feidhmionn GBCN thar chuig aonad gno ar
leithligh: Maoiniu agus Bainistiu Fiach, an

Ciste Infheistiochta Straitéisi d'Eirinn, an
Ghniomhaireacht Airgeadais d'Fhorbairt
Naisitinta, REnua agus an Ghniomhaireacht

um Eilimh ar an Stat.



Aonad Gné

Cur Sios

ry

Priomhfhigiairi

Maoiniu agus
Bainistiu Fiach

Ta GBCN freagrach as
iasachtafocht thar ceann an
Rialtais agus as bainistid an
Fhiachais Naisitinta d'fhonn
ddéthain leachtachta don
Statchiste a chinntid agus d'fhonn
costais as fénamh d'fhiachas a
uasmhéadu sa mheantéarma.

Eisitint bannai

€8.25bn

de bhannaf tagarmharcala eisithe ag
meantoradh ualaithe 0.82% agus
meanaibfocht ualaithe de 10 mbliana

An,chéad bhanna 100 bliain
in Eirinn

€100m

diolta ag laithrid priobhdideach ag
uall 2.35%

Costais as fonamh d'fhiachas
ag titim

€6.7bn

d'Us foctha ar an bhFiachas Naisiunta i
gcomparaid le €7.0 mbillidn in 2015

Léigh tuilleadh ar leathanach 6

An Ciste
Infheistiochta
Straitéisi d'Eirinn

Rialaionn agus bainistionn

GBCN an Ciste Infheistiochta
Straitéisf d'Eirinn (CISE), a

bhfuil sainordd reachtach aige
infheisti ar bhonn trachtala ar
bhealach a cheapfar chun tacu le
gniomhaiocht gheilleagrach agus
le fostaiocht sa Stat.

Ag Infheistiu in Eirinn

€522m

tiomnaithe le linn 2016, ag tabhairt
tiomantas iomlan CISE go €2.6bn

Comhinfheistiocht

€7.5bn

an t-iomlan tiomnaithe d'Eirinn lena n-airitear
comhinfheistiocht 6 chomhphairtithe san
earndil phriobhdideach - 2.8 oiread
thiomantas CISE

Faltas infheistiochta agus
tionchar geilleagrach

2.9%

d'fhaltas infheistiochta in 2016 le caipiteal
CISE ag tact le 140 cuideachta/tionscadal
Eireannach agus, go direach agus go
hindireach, le 21,900 post

Léigh tuilleadh ar leathanach 13




AN
Ghniomhaireacht
Airgeadais
d'Fhorbairt
Naisilinta

Agus { ag feidhmid mar an
Ghniomhaireacht Airgeadais
d'Fhorbairt Naisitinta (GAFN),
cuireann GBCN comhairle
airgeadais, seirbhisf solathair
agus seirbhisi solathair
tionscnamh ar fail d'Gdarais
Stait maidir le tionscadall
bhonneagair phoibli.

Clar CPP

€1bn

luach caipitil iomlan measta de raon
tionscadal CPP don oideachas, slainte,
ceartas agus tithiocht ata a solathar ag GAFN

An chéad tionscadgl CPP do
chiram sldinte in Eirinn

14

ionad nua curaim phriomhuil
a bhforbairt ar fud na tire

Athmhaoinia

€23m

i gcoigiltis don Stat ¢ athmhaoiniu rathuil
scéim CPP an N17/N18 én nGort go Tuaim

Léigh tuilleadh ar leathanach 24

Ag feidhmid mar REnua,

cuireann GBCN ionad tiomanta
um shaineolas airgeadais
chorparaidigh ar fail don Rialtas,
go hairithe i ndail le forbhreathnu
scairshealbhdiri ar mhor-
chomhlachtaf trachtala Stait.

€427m

de chomhdhibhinni a fuair an Statchiste ¢
chomhlachtai laistigh de shainchdram
REnua in 2015/16

€3.9bn

luach na n-iarratas a bhain le maoinid 6
chomhlachtaf laistigh de sainchiram REnua
ar a ndearna sf anailis agus moltaf
airgeadais in 2016

€3.1bn

luach na caiteachas caipititil agus na
n-iarratas 6 chomhlachtaf laistigh de
sainchiram REnua ar a ndearna sf anailis
agus moltaf airgeadais in 2016

An
Ghniomhaireacht
um Eilimh ar an
Stat

Ag gniomhu di mar an
Ghniomhaireacht um Eilimh ar
an Stat (GES), déanann GBCN
bainistiocht ar éilimh i gcoinne
139 Udaras Stait, lena n-airitear
an Stat féin. Chomh maith leis
sin, solathrajonn si seirbhisi
bainistiochta riosca, ag tabhairt
combhairle agus cuidiu d'ddarais
Stait lena gcuid neamhchosainti
ar éilimh a laghdu.

Dliteanas measta gan ioc

€2.2bn

6n beagnach 9,000 éileamh gnfomhach
a bhi @ mbainistil ag deireadh 2016

Seirbhisi maithreachais -
tosaiocht bainistiochta riosca

65%

(€1.09 billiin) den dliteanas iomlan in
éilimh chlinicidla ata le hioc i dtaca le
seirbhisi maithreachais

Costais dli a laghda

€27m

an méid lenar socrafodh billi costais a
fuarthas ¢ thrid pairtithe in 2016 - laghdu
45% ar an €49m a ndearnadh éileamh air

Léigh tuilleadh ar leathanach 33
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REAMHRA

Raiteas an Chathaoirligh

| rith 2016, rinne GBCN dul chun cinn mér thar
a sainorduithe gné de réir mar a d'oibrigh si
chun luach fadtéarmach a chur ar fail don
Stat. D'eisiomar os cionn €8 billin i mbannai
Rialtais ag torthai isle - ag leanuint lenar
straitéis ratai uis isle agus aibiochtai nios
faide a ghlasail. Chuir CISE leis an dul chun
cinn a rinneadh sa chéad bhliain, 2015, ag
gealladh os cionn €500 milliun do raon
infheistiochtai trachtala a ceapadh le tacu le
gniomhaiocht gheilleagrach agus le fostaiocht
ar fud na hEireann. D'éirigh le GAFN céim na
dtarraingti anuas a shroicheadh maidir le
morthionscadal CPP don tsldinte agus
oideachas ar ratai isle go stairiuil.

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta



Fagann dul chun cinn leantinach CISE in 2016 go bhfuil
punann infheistiochta ata brea éagsuil aici anois agus
caipiteal CISE ag tact le 140 cuideachta né tionscadal agus,
go direach agus go hindireach, le 21,900 post. Cé go bhfuil
feabhas mdr tagtha ar an timpeallacht maicreacnamaioch
in Eirinn le blianta beaga anuas agus go bhfuil an fhail até ar
chaipiteal priobhaideach méadaithe go mér, té bearnaf
4bhartha fés le brath sa mhargadh. T4 CISE dirithe ar na
hearnalacha airgeadais, i gcomhar le pairtithe san earnail
phriobhaideach, is mé ina bhfuil na bearnaf sin suntasach
jontua mhaoinid.

Ceapadh i gcénaf go dtiocfadh athru de réir a chéile ar
straitéis infheistiochta tosaigh agus ar dhearadh punainne
CISE agus go mbeadh soltbthacht agus oiriinacht ina
ngnéithe criticidla da samhail ghnd. Chuige sin, nuair a
cuireadh Straitéis Infheistiochta tosaigh CISE i gcrich i lar
2015, aontaiodh go ndéanfaf athbhreithnid foirmidil ar an
Straitéis tar éis ocht mi dhéag agus go n-aireofaf leis sin
comhairlidchan leis an Aire Airgeadais agus leis an Aire
Caiteachais Phoibli agus Athchdirithe. Ta an t-athbhreithnid,
ina gcuimsitear breithmheas ar chomh maith is a d'éirigh le
sainordu CISE go dtf deireadh mhf na Nollag 2016, ar sidl
faoi lathair.

Ina cuid gnfomhafochtaf gné go léir, féachann GBCN le cur
chuige trachtala stuama a ghlacadh. Sa réimse a bhaineann
le maoinit agus le bainistiu fiach, ciallaionn sé sin &r mbonn
infheisteoirf a éagsulu de réir réigidin agus cineail, ag
cinntit go gcoinnfmid culchiste airgid stuama i gconal agus
go bhfuilimid ag obair chun ar bpraifil fuascailte bannaf a
bhainistit agus a chothromu go gniomhach. Ta an straitéis
sin tabhachtach go hairithe do gheilleagar beag oscailte
cosuil le hEirinn agus ghlacamar 1éi  chuamar ar ais isteach
sna margafl i ndiaidh ddinn an clar AE/CAl a scor in 2013.
Meabhrafonn na mérimeachtaf polaitidla idirnaisidnta a
tharla in 2016, go hairithe reifreann an Bhreatimeachta

i mi an Mheithimh, ddinn chomh tabhachtach is ata sé
dearcadh stuama a choimead agus a bheith réidh i

gconal le haghaidh imeachtai gan choinne.

Ag leibhéal Boird agus coiste tharla roinnt athruithe i rith na
bliana. D'éirigh Brendan McDonagh as a rél mar chomhalta
Boird agus d'éirigh John Herlihy as mar chomhalta
seachtrach den Choiste Infheistiochta. Ba mhaith liom an
deis seo a thapu chun bufochas a ghlacadh le Brendan
agus le John as a gcuid oibre le GBCN. | gcas Brendan is fiu
a ra gur fhreastail sé roimhe seo mar chomhalta de Choiste
Combhairleach GBCN sular bunaiodh an Bord agus ba mhor
againn a thaithi nuair a bhiomar ag aistrid chuig an
struchtdr nua rialachais. Ba mhaith liom freisin failte a chur
roimh ar gcomhalta nua Boird, Gerardine Jones, agus ar
gcomhalta seachtrach ar an gCoiste Infheistiochta, Mark
Ryan.

I rith 2016, rinneamar &r gcéad athbhreithnid ar
éifeachtacht an Bhoird agus, ag éirf as sin, ta struchtdr

ar geoiste athchumraithe againn i bhfianaise na taithf a
fuaireamar thar ar gcéad 18 mi. Shocraiomar go mbeadh
sé nios éifeachtula agus go gcruthdfal sineirgf nios fearr
da ndéanfai conascadh idir na Coisti Riosca agus
Inidchdireachta agus d'aontalomar freisin go mbeiff in

ann leas a bhaint as bunu Coiste Straitéise le haghaidh

na Gniomhaireachta um Eilimh ar an Stat (GES), ina
gcuimseofal saineolas seachtrach dbhartha, de bharr ghné
speisialaithe ghné GES agus na dushlain ar leith at4 le saru
aici. Ta an Coiste Inidchdireachta agus Riosca conasctha i
mbun oibre anois agus taimid ag suil go mbundfar Coiste
Straitéise GES go foirmilil sna mionna beaga seo amach
romhainn.

Mar a luaigh mé i dTuarascail na bliana seo caite, go luath in
2016 d'fhorbrafomar straitéis chorparaideach fhoriomlan le
cur agus tacu lenar sainorduithe gné agus lena gcuspairf
straitéiseacha gnd. Tiomnaionn sé an t-eagras do cheithre
sprioc straitéiseacha chun tacu lena sainorduithe gno. Is é
sprioc fhadtéarmach GBCN luach fadtéarmach a chur ar fail
don Stat. Mar gheall ar thri sprioc thacaiochta - ar gcld a
choinneail agus a fheabhsu, &r gcumais a fhorbairt mar
eagras oiriinaitheach, agus ar ndaoine a chumasu lena
n-acmhainn a bhaint amach - beimid in ann luach
fadtéarmach a chur ar fail agus feidhmiocht ghno
inbhuanaithe a thogail ag an am céanna.

Mar eagrafocht, creidim go ndearnamar dul chun cinn
maith le bliain anuas chun cultdr a chothu lena gcinnteofar
g0 mbainfear na spriocanna sin amach agus go leanfar

ag cur ar sainorduithe gnd i gerich go rathdil. Mar fhocal
scoir, ba mhaith liom bufochas a ghlacadh le mo
chomhghleacaithe ar an mBord agus ar an gcoiste, leis an
bhfoireann bhainistiochta agus leis an bhfoireann as a
gcuid oibre ar feadh na bliana agus tédim ag tnuth lena
ndiograis agus lena dtacalocht leandnach sa todhchat.

VT PPAS S

Willie Walsh
An Cathaoirleach
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REAMHRA

Léirmheas an Phriomhfheidhmeannaigh

Ba bhliain an-ghniomhach a bhiin 2016 do
GBCN thar raon ar sainorduithe gné. Agus
ar bhfeidhmeanna bainistithe fiach a gcur i
gcrich againn leanamar ag baint leasa as na
ratai margaidh ata nios isle na riamh chun
fiachas ar dhata ni b’fhaide a eisitint ag
torthai isle. D'oibrigh CISE le comhphairtithe
san earnail phriobhaideach chun raon
infheistiochtai straitéiseacha a spreagadh
agus gniomhaiocht gheilleagrach a chur ar
fail nach dtarlédh murach sin, agus bhain
GAFN roinnt garspriocanna méra amach 6
thaobh bonneagar poibli riachtanach a
mhaoiniu agus a thégail.

Croifh6cas do REnua ab ea comhairle a
thabhairt ar spriocanna dibhinne iomchui le
haghaidh comhlachtai trachtala Stait ionas
go mbeidh an chothromaiocht chui idir
iocaiocht dibhinni agus ath-infheistit

sa ghné. Lean an Ghniomhaireacht um
Eilimh ar an Stat lena cuid oibre ni amhain

i mbainistiu éileamh, ach freisin i
mbainistiocht agus anailis riosca d'’fhonn na
cuiseanna a bhionn le héilimh a aithint agus
lion na n-éileamh a laghdu.

4 Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta



I dtimpeallacht ina raibh rataf dis fseal le tamall agus cuidiu
aige sin 6 chlar éascaithe chainnfochtuil BCE, chuir GBCN fad
le haibfocht fhiachas na hEireann agus chuir s costais
iasachtaithe nios fsle faoi ghlas. D'eisiomar bannaf
tagarmharcala arbh fhid €8.25bn iad le linn 2016 ag
meantoradh ualaithe de 0.82% agus meanaibiocht ualaithe
de thréimhse 10 mbliana. Idirbheart amhain faoi leith ar fid
tracht air ab ea an chéad eisidint riamh a rinneamar ar néta
100 bliain, a thug deis duinn €100m a fhail ar iasacht ag ualu
2.35%. Is €iriti é ar chomh maith is a d'éirigh le hEirinn 6
thrath nach rabhamar in ann na margaf caipitil idirnaisiunta
a rochtain in aon chor in 2011 go dti 2016, trath a bhfuilimid
in ann iasachtaf a fhail ar feadh 100 bliain.

In ainneoin an dul chun cinn a rinneamar le roinnt blianta
anuas chun an t-airgead poibli a chur ar ais ar bhonn
inbhuanaithe, ta ualach fiachais na hEireann, ag €200bn, fés
ard. Cé go bhfuil ar bhfiachas mar chéatadan de OTI tite go
géar 6 120% ag an gcéim ab airde go dti 75% ag deireadh
2016, ta sé tabhachtach cuimhneamh gurb ar éigean a bhog
an dearbhfhiachas, i dtéarmai airgid, agus go bhfuil sé os
cionn ceithre huaire nios airde nd mar a bhf sé in 2007.

In 2016 gheall CISE os cionn €500 milliin dinfheistiochtaf
straitéiseacha ar fud na hEireann. Is é an bunphrionsabal
maidir le tionchar geilleagrach a chumhdaionn na
hinfheistiochtaf CISE n& “breisiocht” - t& CISE ag

féachaint chun infheistiochtaf a dhéanamh, i gcomhar le
comhphairtithe san earnail phriobhaideach, ait inar féidir
lena caipiteal difear a dhéanamh agus cuidid chun
gnfomhafocht gheilleagrach a ghinitint nach dtarlédh
murach sin. Ciallaionn priomhghnéithe difredilte CISE maidir
le solubthacht thar an struchtdr caipitil agus a tréimhse
infheistiochta fadtéarmaf gur féidir 1éi bearnaf infheistiochta
a lionadh agus freagairt d'orduithe straitéiseacha ar bhealach
nach bhfuil rannphairtithe eile sa mhargadh in ann a
dhéanamh. Mar gheall go bhfuil sfin ann caipiteal a
mhealladh 6n earnail phriobhaideach, fagann sé sin gur
mhéadaigh comhinfheistiocht an t-iomlan ata tiomnaithe
d'Eirinn de bharr ghnfomhafocht CISE go deireadh 2016 ¢
£€2.6bn go dti €7.5bn - 2.8 oiread thiomantas CISE. Sin figiar
ata nios airde na mar a cheapamar ag an tus.

Trath a bhfuil bac ar rialtais ar fud na hEorpa mar gheall ar
rialacha buiséadacha sa mhéid is féidir leo a dhéanamh chun
tacu lena ngeilleagair agus dul i ngleic le saincheisteanna
straitéiseacha agus bonneagair, léirfionn CISE cur chuige
nualach, lena sainordu sainidil de bhonnline dhdbailte maidir
le “toradh trachtala” agus “tionchar geilleagrach”. Murab
ionann le gnath-chaiteachas caipitidil, cosuil le ciste
infheistiochta, déantar athchursail seachas laghdu ar
acmhainni CISE agus bfonn siad ar f4il don Stat arfs de

réir mar a réadaitear infheistiochtat.

Bhain GAFN roinnt garspriocanna méra amach maidir le
tionscadail CPP a mhaoinid agus a thogail i rith 2016. Bhain
na tionscadail CPP d'lonaid Churaim Phriomhuil, an chéad
CPP do churam sléinte in Eirinn, lenar forbraiodh 14 ionad
cdraim phrfomhdil nua ar fud na tire céim na dtarraingtf
anuas amach agus ta an obair thégala ar sidl ag gach
sufomh. Cuireadh Beart CPP Scoileanna 4 ag solathar 2,950
ait do scolairf i gerich in am, agus ta na scoileanna go I€ir i
mbun oibre anois, agus bhain Beart CPP Scoileanna 5 ag
solathar 4,870 ait do scolairl céim na dtarraingtf anuas
amach freisin agus ta an obair thogala ar bun air.

Rinne mé tagairt don timpeallacht rata Uis iseal sa tracht a
rinne mé ar mhaoinid agus bainistit fiach thuas agus mar
gheall ar an timpeallacht sin bhiothas in ann tionscadail CPP

a mhaoinil ag ratal an-tarraingteach. T4 feabhas mor ar na
costais mhaoinitchain ata ar fail do thionscadail CPP in
Eirinn agus thit ratafl iomlana fiachais shinsearaigh ¢ 6.5% go
luath in 2014 go dtf direach os cionn 2% in 2016. Cé nach
mor gach cas a mheas ar a fhidntas féin, i dtimpeallacht ina
bhfuil srianta buiséadacha agus ina bhfuil rataf Uis nios isle
na mar a bhf siad riamh cheana, tairgeann tionscadail CPP
bealach eile chun roinnt dar gceanglais mhéra bonneagair

a mhaoinid.

I rith 2016, chuir REnua le hobair a rinneadh roimhe sin
maidir le spriocanna airgeadais iomchui a leagan sios le
haghaidh comhlachtaf trachtala Stait faoina shainchiram
lena n-airftear struchtdr caipitil, brablsacht agus spriocanna
maidir le dibhinni. Le caipiteal infheistithe €15.5bn agus os
cionn 12,000 fostaf ta rél an-suntasach ag na cuideachtaf
sin sa gheilleagar. Croffhécas do REnua is ea comhairle a
thabhairt ar spriocanna dibhinne iomchuf le haghaidh
comhlachtaf trachtdla Stait ionas go mbfonn an
chothromaiocht chuf idir focafocht dibhinnf agus ath-
infheistiti sa ghnd. Foilsiodh athbhreithnit blianttil REnua ar
na comhlachtaf trachtdla Stait faoina phriomh-shainchdram,
ina leagtar sfos na priomhthéamaf straitéiseacha né na
dushlain 6 dhearcadh scairshealbhdéra de, den chéad uair
imfna Nollag 2016.

Is féidir luachmhéadu faoi bhonn a dhéanamh ar an
neamhchosaint ar riosca don Stat 6 chostais na n-éileamh.
Bhi an Ghniomhaireacht um Eilimh ar an Stat ag bainistit
beagnach 9,000 éileamh gniomhach le €2.2bn de dhliteanas
measta gan foc ag deireadh 2016. Léirfonn an figidr sin
méadu €400m ar an mbliain roimhe sin go priomha mar
gheall ar laghdud ar an bhfior-rata toraidh a Usaideann na
clirteanna chun damaistf agus caillteanais airgid a rfomh.

Chomh maith lena cuid oibre ar bhainistiu éileamh, tugann
GES tUs &ite freisin do bhainistiocht agus anailfs riosca chun
na cliseanna a bhionn le héilimh a aithint agus lion na
n-éileamh a laghdu. Maidir le héilimh chlinicidla dirftear a
cuid iarrachtaf go hairithe ar sheirbhisi maithreachais ina
gcuimsitear 65% den dliteanas iomlan measta ata le hioc
maidir le héilimh chlinicidla. Mar shampla, rinne sf anailis

ar éilimh maidir le pairilis cheirbreach a bhf socraithe i rith
2076. Cuirfear torthaf na hanailise sin ar fail, ar bhonn
“ceachtanna foghlamtha” d'ospidéil agus d'aonaid
mhaithreachais ionas nach dtarléidh rudaf den sort sin arfs.

Ta GBCN ag brath go huile agus go hiomlan ar chaighdean
agus ar thiomantas ar ndaoine le go n-éireoidh linn. Ta sé
mar aidhm agamsa, agus go deimhin ag an mBord, a
chinntid go n-aithnitear GBCN mar eagrafocht até in ann
tallann agus saineolas den chaighdean is airde a mhealladh,
a fhorbairt agus a choinneail. Chuige sin d'oibriomar go dian
in 2016 chun ar geultdr corparaideach féincheannaireachta,
comhoibrithe agus foghlamtha a leabu san eagrafocht. Ba
mhaith liom buiochas a ghabhail lenar ndaoine ar fad as an
gclnamh a thug siad chun ar spriocanna a bhaint amach le
bliain anuas. Ar deireadh, ba mhaith liom bufochas a
ghabhail freisin leis an gCathaoirleach agus leis an mBord as
an tacalocht agus an treoir a thug siad ddinn thar 12 mhi a
bhf an-bhisitil ar fad do GBCN.

&7

Conor O'Kelly
An Priomhfheidhmeannach
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ATHBHREITHNIU GNO

Maoiniu agus Bainistiu Fi

)

Fiachas ar Dhatai nios faide a Eisiuint

Bannai Tagarmharcala An Chéad Bhanna Athmhaoiniu

€8.25bn 100 Bliain €17bn

Eisfodh €8.25bn de bhannaf ° Zeo o O dheireadh mhi na Samhna 2014,
tagarmharcéla i rith 2016, ag I n E I rl n n laghdaigh GBCN an riachtanas
medntoradh ualaithe de 0.82% . , o athmhaoinithe 2017-2020 faoi
agus meanaibfocht ualaithe de ! o arj Mharta 2016, de|.5|‘gh GBCN €17bn tri athmhaoinit iasachtaf
10 mbliana. an /chead blh,anrja 109 bliain d E|r|nn. CAl agus malartuithe bannar.

Dhiol laithrid priobhaideach suim

€100m, ag toradh 2.35%.
Ta Dinimici Fiachais Fés ag Feabhsu
f_ \ €zoo b Ta costais as fénamh d'fhiachas agus méadracht eile inbhuanaithe ag
[]J n feabhsu - cé go bhfuil fiachas Rialtais, ag €200bn, f6s ag leibhéal ardaithe.

Thit Us ar an bhFiachas Naisiunta chuig €6.7bn in 2016, i gcomparaid
le €7.0bn in 2015.

Ollfhiachas Naisiunta ag deireadh 2016

W Bannaf Statchiste Rata Sheasta—— €101.4bn
W Bannaf Rata Chomhldthaigh ————— €19.5bn
Il Bannafl Amuchta €0.7bn
B Clar AE/CAI €50.3bn
I Fiachas Meantéarmach agus Fadtéarmach eile — €1.7bn
Bl Coigilteas Stait €17.2bn
B Fiachas Gearrthéarmach €5.9bn

6 Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta



Athbhreithnia ar an Margadh

Bhi luaineacht mhor sna margaf bannal domhanda i rith
2016. Cé gurbh iad bearta éascaithe chainnfochtuil BCE fos
an spreagthdir ba mhé ag torthaf bannaf na hEorpa, bhi
roinnt imeachtaf ardphroifile ag tarld sa mhargadh freisin
ar feadh na bliana. Ina measc sin bhi an véta sa Riocht
Aontaithe an tAontas Eorpach a fhagdil agus toghchan
uachtaranachta na Stat Aontaithe. Spreag athruithe
jonchais ar bhearta éascaithe chainniochtuil BCE agus
rataf Uis na Stat Aontaithe an luaineacht sin freisin.

Chuir toradh 10 mbliana na hEireann tus leis an mbliain ag
os cionn 1%. Bhi treocht sios trid is trid i dtorthaf thar an
gcéad leath den bhliain, agus titim dhramata sa tseachtain
tar éis chinneadh reifreann na Riochta Aontaithe. Thit
toradh 10 mbliana na hEireann go dtf 0.32% i mi Mheén
Fémhair 2016 sula ndeachaigh sé ar ais suas go dtf 0.74%
ag deireadh na bliana, agus an méadu sin ag teacht leis an
treocht ghineardlta i dtorthaf bannai na hEorpa sa cheathrud
raithe de 2016.

Torthai Bannai Rialtais 10 mBliana 2016

0.4
Ean Fea Mar Aib Bea Mei IGil Lin MF6 DFé Samh Noll

— Eire — An Fhrainc — An Ghearmdin — An Bheilg

Foinse: Bloomberg

Gniomhaiocht Mhaoinithe

Maoinit Fadtéarmach

D'eisigh GBCN luach €8.25bn de bhannaf tagarmharcala

i rith 2016. Ta meantoradh ualaithe de 0.82% agus
meanaibfocht ualaithe de 10 mbliana ag an eisidint nua sin.
Ina theannta sin, d'eisigh laithrid priobhaideach an chéad
bhanna 100 bliain in Eirinn ag toradh 2.35%.

Rannchuidigh an eisitint sin tuilleadh le straitéis GBCN rataf
Uis fsle a chur faoi ghlas agus aibfochtaf nios faide fad is ata
rataf Uis fos ag na leibhéil is fsle riamh. D'eisigh GBCN
maoinit bannaf nua arbh fhid €33bn iad thar an tréimhse
2014-2016, ag meantoradh ualaithe de 1.81% agus
meanaibfocht ualaithe de bheagnach 14 bliana.

Thug GBCN faoi shindeacaitid banna amhain in 2016, ag
eisidint bannal nua 10 mbliana i mi Eanair ag toradh 1.16%.
Bhi spéis mhor ag raon leathan infheisteoirf ann, agus
dioladh €3bn ar an iomlan. Thég infheisteoiri thar lear 88%
den tsuim eisithe leo. Bhi ceannachain scaipthe thar raon
cinealacha infheisteoirf lena n-airftear bainisteoirf cistf,
bainc, cistf pinsin agus arachais agus bainc cheannais.

Sindeacaitii Banna 10 mBliana de réir Ceantar

Geografach

[ An Riocht Aontaithe 32%
[ Crioch Lochlann 13%

M Eire 12%

B An Ghearmain 11%

M FEile san Eoraip 19%

Bl An Meénoirthear agus
an Aise 9%

B An chuid eile den
Domhan 4%

Bhi sé cheant bannaf ag GBCN le linn na bliana freisin agus
cruinniodh suim iomlan €5.25bn.

Ceantanna Bannai GBCN 2016

Méid an % Coéimheas
Cheant Toraidh Tairiscint
€m* /Cladach

Ainm an
Bhanna

DEIEIE]]
Cheant

Banna Statchiste

11 Feabhra oo 00t 1,000 1.00 18
14 Abren ?;)”;gzsgé“hm 750 082 24
12 Beataine a3 M 750 016 26
3 Samhain 2122328%““6 750  0.98 26

*nil ceantanna neamhiomaiocha dirithe anseo

I'mian Mharta 2016, d'eisigh GBCN céad bhanna 100 bliain
na hEireann, tri Chlar Nétai Meantéarmacha Euro na
hEireann. Dhiol l4ithrit priobhéideach suim €100m, ag
toradh 2.35%. Ba é sin an chéad uair ag Eirinn aibiocht thar
a bheith fada a fhail agus ba éirid  ar vota muinine
tabhachtach in Eirinn mar eisitheoir flaithidlachta.

Mar chuid dé straitéis rataf Uis isle a chur faoi ghlas agus ag
cosaint i gcoinne an riosca maidir le gluaiseachtaf in airde i
rataf sa todhchaf, ceannafodh ar ais freisin €3bn de Bhannaf
Rata Chomhluthaigh a bhfi seiloh an Bhainc Ceannais agus
cuireadh maoinit margaidh meantéarmach go fadtéarmach
ar rata seasta ina n-ionad. Bhi an t-iarmhéid iomlan a bhi le
hioc de na Bannaf Rata Chomhluthaigh ag €19.5bn ag
deireadh 2016, i gcomparaid le €25.0bn a eisfodh an chéad
& riamh in 2013.

Laghdaigh GBCN méid na n-aibiochtaf fiachais
gearrthéarmacha freisin tri thart ar luach €1.9bn de
bhannaf ar dhataf nfos giorra den chuid is mé a cheannach
ar ais, a n-ionadu le bannaf ar dhataf nios faide.

Tuarascail Bhliantuil & Cuntais 2016 7
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ATHBHREITHNIU GNO

Maoiniu agus Bainistiu Fiach (ar lean)

Maoinit Gearrthéarmach

Leathnaigh GBCN a bonn eisiiina gearrthéarmach de réir
aibfochta agus méide in 2016.

Leanadh ar aghaidh le clar Billi Statchiste GBCN ar feadh
2016. Bhi ceithre cheant ar sidl i rith na bliana, agus péire
acu sin sa spas aibiochta 12 mhi. Bhi €1bn i mBilli Statchiste
fés gan foc ag deireadh 2016.

Choimead GBCN clér Eoraphaipéar Trachtala llairgeadra na
hEireann ar bun sa bhliain 2016 freisin. Ba é an
laimhdeachas iomlan san Eoraphaipéar Trachtala i rith na
bliana na €5.5bn agus bhi €0.3bn fés le hioc ag deireadh
2016.

De thoradh bheartais fais airgeadafochta BCE agus
thimpeallacht na rataf uis isle, bhi GBCN in ann gach Bille
Statchiste agus Eoraphéipéar Trachtéla a eisitint ag rataf
didltacha Uis ar choibhéis leis an euro in 2016. Eisiodh
fiachas gearrthéarmach freisin i bhfoirm Nétaf Statchiste
agus Notaf Lar-Chisteadin, d'infheisteoirf intire institiiideacha
go priomha.

Eascli Cainniochtuil BCE

Thug BCE bearta éascaithe chainnfochtuil isteach i mf
an Mharta 2015. Tugtar Clar Ceannaigh na hEarnala
Poibli ar an gclar go hoifigidil, ait a gceannafonn bainc
cheannais naisidnta bannaf rialtais sa mhargadh
tanaisteach. Idir mf an Mharta 2015 agus mf na Nollag
2016, cheannaigh BCE €1.3 trilliin i mbannai na
hearnala poibli i limistéar an euro. Ba bhannaf Rialtas
na hEireann direach os cionn €18.5bn de sin. T4
sineadh curtha le Clar Ceannaigh na hEarnala Poibli go
dti mi na Nollag 2017 ar a laghad, cé go mbeidh sé i
bhfeidhm ar leibhéal laghdaithe ¢ mhi Aibreain 2017.

Bhi bannaf Eireannacha i seilbh BCE cheana féin faoi
Chlar na Margaf Urrus, a foirceannadh in 2012.
Taispeantar seallchais ainmnidla dar luach €7.3bn de
bhannaf Eireannacha i ritis airgeadais BCE faoin gclar
seo ag deireadh 2016. Chomh maith leis sin, bhf
€19.5bn de Bhannaf Rata Chomhluthaigh i seilbh Bhanc
Ceannais na hEireann ag deireadh 2016. Eisfodh na
bannaf sin don Bhanc Ceannais in ionad na Notaf
Gealltanais a cuireadh ar fail do CERB, i ndiaidh leachtu
CERBin 2013.

Mar gheall air sin, is é an tEurochdras an sealbhdir is

mé de bhannaf Rialtas na hEireann i l4thair na huaire.
Ag deireadh 2016 bhi €45.3bn (37%) ar a laghad den

£€121.6bn de bhannaf Rialtas na hEireann a bhf &

n-eisidint i seilbh an Eurochérais’.

Foinsi Maoinithe agus Riachtanais Statchiste 2016

Bhi airgead Statchiste agus sécmhainnf leachtacha gearrthéarma eile €8.6bn ag GBCN ag deireadh 2016 (anuas 6
€10.9bn ag deireadh 2015). Rinneadh €8.7bn as eisitiint bannai i rith 2016, agus fuarthas €4.0bn ina iomlaine 6 fhoinsf
maoinithe eile agus airfodh ann paipéar gearrthéarma, tairgf Coigilteas Stait, an laithrid priobhdideach 100 bliain agus

iasachtaf én mBanc Eorpach Infheistiochta.

Cuireadh iad seo i bhfeidhm den chuid is mé chun Riachtanas lasachtaithe Statchiste €1.0bn agus aibiochtai banna
€8.2bn a mhaoinid, mar aon le malartuithe banna agus ceannachain.

Foinsi

Airgead Tosaigh/
Sécmhainni Maoinithe
Leachtacha

8 Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta

€8.6bn

larmhéid

Riachtanas Airgid/
Maoinithe Sécmhainni
Leachtacha

1 Nidiritear anseo aon bhannai Rialtas na hEireann eile i seilbh
phunann Chomhaontt an Eurochdrais maidir le Glansécmhainni
Airgeadais.



Coigilteas Stait

Is é State Savings (Coigilteas Stait) an t-ainm branda a
Usaideann GBCN maidir leis an réimse tairgf coigiltis a
thairgtear do choigilteoiri pearsanta. Le linn 2016, bhf
glan-insreafal €0.66bn isteach i dtairgl Coigilteas Stait agus
ag deireadh 2016, ba é €20.1bn an tsuim iomlan a bhi fés
gan foc.

Tairgi Coigilteas Stait

Méid lomlan Insreabhadh

a bhi le hioc Glan/(Eis-

ag deireadh sreabhadh)

2016 in 2016

€m €m

Bannaf Coigiltis 3,747 (619)

Bannai Naisitnta

Dlthphéirtiochta 4149 704

Cairteacha Coigiltis 5,908 (7)
Trathchoigiltf 498 13
Duaisbhannaf 2,892 411
Cuntais Taisce 2,921 157
lomlan 20,115 659

Dfhéadfadh sé nach dtiocfadh na figidiri leis an suimit iomldn
de bharr sldnd uimhreacha.

I'mf an Mheithimh 2016, d'fhégair GBCN eisidint nua de
thairgf Coigilteas Stait agus athruithe ar na rataf Uis. Leagtar
amach thios an rata Uis seasta arna chur ar fail faoi lathair.

Rata Rata

Seasta Coibhéiseach

lomlan Bliantuil %

Toradh %

Banna Coigiltis 3 Bliana 1.0 033
Banna Naisiunta

Dluthphairtiochta 4 Bliana 20 0.50

Cairteacha Coigiltis 5 bliana 5.0 0.98

Trathchoigilti 6 bliana 55 0.98

Banna Naisiunta 16.0 150

Dluthphairtiochta 10 mbliana

Rinneadh athruithe ar na rataf athraitheacha ar na Cuntais
Taisce. locann siad sin rata 0.15% anois. Rinneadh
athbhreithnithe freisin ar an rata athraitheach Uis a bhi &
Usaid chun luach dhuaischiste miosuil na nDuaisbhannafl a
shocru. Le héifeacht & mhi IUil 2016, is é 0.85% rata
dhuaischiste na nDuaisbhannai. Is é €50,000 an duais

is Mo a bhionn le buachan gach seachtain, ach amhain sa
tarraingt sheachtainiuil deiridh de gach réithe ar an
bhféilire, trath a mbionn €1m sa duais mhor.

Proifil Fiachais

Is é is Fiachas Rialtais Ghinearalta ann na tomhas ar
ollfhiachas comhdhluite iomlan an Stait. Is é an tomhas
caighdeadnach é a Usdidtear le haghaidh cuspdirf
comparaide ar fud an Aontais Eorpaigh.

Is ionann an Fiachas Naisiinta agus an glanfhiachas ata
tabhaithe ag an Statchiste tar éis iarmhéideanna airgid agus
sécmhainni airgeadais eile a chur san direamh. Is é an ghné
is m6 den Fhiachas Rialtais Ghinearalta na Ollfhiachas
Naisilinta - is é sin an Fiachas Naisiunta sula ndéantar
glanluachail ar airgead agus ar shécmhainnf airgeadais.

Ni bhaineann freagrachtaf GBCN ach le bainistiocht an
Fhiachais Naisidnta amhain.

Comhdhéanamh an Fhiachais Rialtais Ghinearalta ag
deireadh 2016

Bannaf Rialtais 121.6
Bannaf Stdtchiste ar Rdta Seasta 101.4

Banna Rdta Chomhldthaigh 19.5

Bannal Amuchta 0.7

Maoinit Chlar AE/CAI 50.3
Fiachas Eile Meantéarmach agus Fadtéarmach 1.7
Scéimeanna Coigilteas Stait* 17.2
Fiachas Gearrthéarmach 59
Olifhiachas Naisitinta 196.7
LUide Airgead Statchiste agus Sécmhainni

Airgeadais Eile 1
Fiachas Ndisitinta 185.6
Olifhiachas Naisitinta 196.7
Coigeartuithe Fiachas Rialtais Ghinearalta 3.8
Fiachas Rialtais Ghinearalta 200.6

Dfhéadfadh sé nach dtiocfadh na figidiri leis an suimid iomldn
de bharr slanu uimhreacha.

*Airitear le Scéimeanna Coigilteas Stdit freisin airgead a
chuireann taisceoiri i mBanc Taisce an Phoist nach bhfuil ina
chuid sainrdite den Fhiachas Ndisiunta. Tugtar na cisti sin ar
iasacht don Statchiste go priomha mar airleacain
ghearrthéarmacha agus trf Bhannai Rialtas na hEireann a
cheannach. Nuair a chuirtear Taisci i mBanc Taisce an Phoist
san direamh, bhi €20.7bn de Choigilteas Stdit iomldn le hioc
ag deireadh 2076.

Foinse: GBCN agus an Phriomh-Qifig Staidrimh
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ATHBHREITHNIU GNO

Coimheas FRG/OTI 2010-2021

2010 2011 2012 2013 2014 2015 20162017 2018 2019 2020 2021
F F F F F

M Glanfhiachas GR
[ larmhéideanna Airgid/Sécmhainni eile
== Ollfhiachas GR

Foinse: An Phriomhoifig Staidrimh 2010-2016;
An Roinn Airgeadais 2017-2021 (réamhaisnéisi)

Bhi Fiachas Rialtais Ghinearélta (FRG) na hEireann direach
os cionn €200bn nd 75% de OTI ag deireadh 2016. Cé go
bhfuil an leibhéal dearbhfhiachais fés ard, ta an céimheas
FRG/OTI tite go suntasach ¢ bhuaic beagnach 120% ag
deireadh na bliana 2012/2013, agus tharla sé sin go
priomha mar gheall ar ardd géar ar OTI. Bhf tionchar mér
ag gniomhafochtal na gcuideachtaf ilndisiunta ag fhigiur OTI
na hEireann in 2015 go héirithe. Ina ainneoin sin, ta an
ghniomhaiocht gheilleagrach is bonn leis fos laidir.

Is olltomhas é Fiachas Rialtais Ghinearalta agus nf féidir
iarmhéideanna airgid na sécmhainnf eile airgeadais a
ghlanluachail. Mar sin féin, cruthafonn an Phriomh-Oifig
Staidrimh meastachan ar Ghlanfhiachas Rialtais Ghinearalta
agus ag deireadh 2016 ba €175bn nd 66% de OTI a bhf
ann. | measc luach €25bn de shécmhainnf airgeadais a
ndearnadh glanluachail orthu chun na criche sin bhf
airgead CISE agus infheistiochtal gnathscaireanna mar aon
le socmhainni airgid agus airgeadais an Statchiste. Ni
airftear leo scaireanna cothromais an Rialtais in earnail
bhaincéireachta na hEireann, AIB go héirithe.

Ni féidir brath chomh mér ar an gcéimheas d'fhiachas le
OTl mar thascaire inbhuanaitheachta mar gheall ar na
hathruithe mdra a rinneadh ar fhigitirf OTI na hEireann mar
gheall ar ghniomhaiochtaf cuideachtaf ilnaisiinta. D'fhonn
inbhuanaitheacht fiachais a bhaint amach, ba cheart go
mbeadh an tomhas a dhéanfaf ar an gcumas seirbhisithe
fiachais ag cobhsu no ag feabhsu.

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta

Maoiniu agus Bainistiu Fiach (ar lean)

Méadracht Fiachas Rialtais Ghinearalta 2010-2016

% %
400

350

300

250

200

150

100

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

M Ollfhiachas mar % d'loncam (Y-ais ar chlé)
[ Glanfhiachas mar % d'loncam (Y-ais ar chlé)
=#- Us mar % d'loncam (Y-ais ar dheis)

Foinse: GBCN agus an Phriomh-Qifig Staidrimh

Sa chomhthéacs sin, is fid dirit ar mhéadracht bhreise chun
&irii nfos soiléire a fhail ar ualach fiachais na hEireann. Ina
measc sin bhi Fiachas Rialtais Ghinearalta (comhlan agus
glan) agus Us, mar chéatadan d'loncam Rialtais Ghinearélta.
Cé go bhfuil clrsaf fiachais ag feabhsu, fulaingfonn Eire i
gconal 6 oidhreacht na géarchéime airgeadais, agus na
leibhéil dearbhfhiachais agus an mhéadracht mhalartach
seo fos ag leibhéil arda.

Ta feabhas suntasach curtha ag GBCN le blianta beaga
anuas ar phroifil aibiochta fiachais an Stétchiste. O 1ar mhi
na Samhna 2014 ta céimeanna glactha aici chun an riosca
athmhaoinithe a bhain leis an lear suntasach aibiochtaf
fiachais a bhi ag teacht chun cinn thar an tréimhse
2017-2020 a laghdu. I measc na n-oibriochtaf sin bhi
aisfocafocht luath mhérchuid saoréid iasachta CAl agus
ceannachain agus malartuithe bannal, ag glasail fiachais
aibfochta nios faide ag rataf isle. Laghdaigh na gniomhartha
sin go Iéir fuascailti 2017-2020 de bheagnach €17bn.

Meastar meénaibiocht ualaithe fhiachas fadtéarmach
indfolta agus oifigitil na hEireann ag deireadh 2016 a
bheith cothrom le 11.7 bliain.
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Préifil Aibiochta Fhiachas Fadtéarmach Indiolta agus Oifigitil na hEireann ag Deireadh 2016
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[ Bannaf Rata Sheasta/Amuchta [l Banna Réta Chomhldthaigh [ CAI B Déthaobhach* [l EFSF** [ EFSM***
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Nétai: %
Qs
*Aiseanna déthaobhacha arna geur ar fdil 6n Riocht Aontaithe, 6n tSualainn agus 6n Danmhairg. 4
>
**Léiritear in iasachtal EFSF sinti aibiochta a comhaontaiodh i mi an Mheithimh 2013. /-t
- [0
**ATq jasachtal EFSM faoi réir sinti aibfochta chomh maith a aontaiodh in 2013 Ni mheastar go mbeidh ar Eirinn ceann §
ar bith de na hiasachtar a fuair si 6 EFSM a athmhaoinid roimh an mbliain 2027. Mar sin féin, ni shocréfar na ddtai @
athbhreithnithe aibiochta a bhionn ag iasachtai aonair EFSM ach nuair a bheidh siad ag druidim lena mbunddtai aibiochta.
Léiritear sa chairt thuas na ddtai aibiochta bunaidh agus athbhreithnithe iasachtai aonair EFSM.
e
=
Téirgeacht Fénaimh d’Fhiachas Bannai Statchiste Rata Sheasta Rialtas na hEireann §
Is iad bunchuspairf ilei inistid fi : 5 i 2
! poirt GlBCl\.I/I leith ba{nms.tlu fiach na Iethtacht An Data Gan foc ag Z;
leordhdthanach a chinntid don Statchiste agus costais Aibiochta Deireadh @
fénaimh d'fhiachas a bharrfheabhsd thar an meantéarma. 2016 §
€m* a
Ba € €6,741m costas Uis airgid an Fhiachais Naisitnta in : >
2016, 3.4% nfos 14 na an tsuim chomhfhreagrach le Banna Statchiste 5.5% 2017 ;grgs;rfaz%q7 6,227 2
haghaidh 2015 agus 9.8% nios fsle na buaic 2014. Toisc ! %
shuntasach sa laghdu ab ea aisiocaiocht luath mhérchuid Banna Statchiste 4.5% 2018 ::8 Dﬁir.eazdﬂ 9,104
shaoraid iasachta CAl thar an tréimhse ¢ mhi na Nollag omhair 2018
2014 go mian Mharta 2015 agus maoiniu fadtéarmach, Banna Statchiste 4.4% 2019 18 Meitheamh 2019 7,683
nios saoire, bunaithe ar an margadh a chur ina hait. Bhi o 18 Deireadh
bille Gis 2016 3.5% nios fsle nd mar a measadh i mBuiséad Banna Statchiste 5.9% 2019 ¢ 5019 6,540
2016 a léirigh an rata s fabhrach agus an timpeallacht Banna Statchiste 4.5% 2020 18 Aibrean 2020 11,269
mhaoinithe a bhf le feicedil ar feadh fhormhdr na bliana. 18 Deireadh
o ) eirea
Bionann agus 14.1% d'ioncam canach an Statchiste an Banna Statchiste 5.0% 2020 Fémhair 2020 8,082
Fiachas Naisiuinta in 2016 i gcomparéid le 15.3%in 2015 Banna Statchiste 0.8% 2022 15 Méarta 2022 5,728
18.1% in 2014.
agus fe.1ain Banna Stétchiste 3.9% 2023 20 Marta 2023 5,570
Margadh Bannai Rialtais na hEireann Banna Statchiste 3.4% 2024 18 Marta 2024 7,994
Ta réimse aibiochtal, a fhad le 2045, ag cuar bhannaf Banna Statchiste 5.4% 2025 13 Marta 2025 11,390
tagarmharcéla na hEireann. Banna Statchiste 1.0% 2026 15 Bealtaine 2026 6,790
Banna Statchiste 2.4% 2030 15 Bealtaine 2030 8,882
Banna Statchiste 2.0% 2045 18 Feabhra 2045 6,099

*gan comhaontuithe athcheannaigh san direamh
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Maoiniu agus Bainistiu Fiach (ar lean)

Tharla roinnt forbairtf dearfacha maidir le ratail
chreidmheasa na hEireann i rith 2016. Rinne Fitch
uasghradu ar an ratail go dtf A i mf Feabhra, agus rinne
Moody's uasghradu air go dtf A3 agus ionchas dearfach ann
i mi na Bealtaine. T3 a ratail chreidmheasa mar chatagoir A
faighte ar ais ag Eirinn anois le gach ceann de na mor-
ghniomhaireachtaf ratala.

Ratalacha Chreidmheas Flaithitinais na hEireann ag
Deireadh 2016

Gniomhaireacht Ratail Ratail lonchas
Ratala fhad- ghearr-

téarmach théarmach
Standard & Poor's A+ A-1 Cobhsaf
Moody's A3 p-2 Dearfach
Fitch Ratings A F1 Cobhsaf

Caidreamh le hinfheisteoiri

Lean GBCN lena clar forleathan caidrimh le hinfheisteoirf i
rith 2016. Bhi seénna boéthair aici ar fud na hEorpa, san
Aise, sna Stéit Aontaithe agus sa Mhednoirthear.

Bhi an Fhoireann Gheilleagrach rannphairteach in os cionn
20 comhdhail né imeacht i rith na bliana ar fad. Anuas air
sin, tairgeann sf agus nuashonrafonn sf go rialta an pacaiste
cur i lathair d'infheisteoirf GBCN. Cumhdaitear ansin topaicf
idir shonraf geilleagracha agus nuashonruithe ar mhaoiniu
an Rialtais agus ar an earndil bhaincéireachta.

Ta an clar caidrimh sin le hinfheisteoirf tdbhachtach chun
caidrimh fhadtéarmacha a fhorbairt agus a chothu le
hinfheisteoirf. Tugann sé trédhearcacht freisin don
mhargadh maidir le c4s maicreacnamafoch na hEireann
agus pleananna maoinithe GBCN agus coinnfonn sé
infheisteoirf ar an eolas faoi stadas creidmheasa na
hEireann.

12 Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitinta



An Ciste Infheistiochta

Straitéisi d’Eirinn

Ag Infheistid in Eirinn

Gealltanas 2016 Gealltanas lomlan Comhinfheistiocht
€522m €2.6bn €7.5bn

Le linn 2016, thug CISE Blionann ceangaltas iomlan CISE Mhéadaigh comhinfheistiocht
gealltanais dar suim €522m do 22 in Eirinn agus €2.6bn ag deireadh 6 chomhphairtithe san earnail
infheistiocht a ceapadh le tacu le 20176. phriobhaideach an t-iomlan

gnfomhaiocht gheilleagrach agus le
cUrsaf fostafochta in Eirinn.

60 Ta sruth oibre gniomhach laidir agus
leathan forbartha ag CISE ina bhfuil os

cionn 60 deis infheistiochta féideartha.

Tionchar Suntasach Geilleagrach

1 40 Tionscadail Eireannach/Cuideachta
Le linn 2016, thacaigh caipiteal CISE le 140 cuideachta/ Tacaionn infheistiochtai CISE

tiomnaithe d'Eirinn go €7.5bn -
2.8 oiread thiomantas CISE.

2 9% Thuill an CISE toradh 2.9%
o

in 2016.

tionscadal Eireannach a chruthaigh: le beagnach 21,900 post go

€688m €311m

Pa agus Onnmhairi
Tuarastail

direach né go hindireach.

€1.1bn

GomEaceam Chuir infheistiocht CISE beagnach

€721m d'Oll-Luach Breise le

geilleagar na hEireann in 2016.

Tuarascail Bhliantuil & Cuntais 2016 13
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ATHBHREITHNIU GNO

Sainordu

I'mi na Nollag 2014, aistriodh sécmhainni an Chulchiste
Naisitinta Pinsean (CNP) chuig an gCiste Infheistiochta
Straitéisf d’Eirinn (CISE). T4 sainordd sainidil ‘bonnline
dhubailte’ ag CISE infheistiti a dhéanamh ar bhonn trachtéla
agus ar bhealach a cheaptar chun tacu le gniomhaiocht
gheilleagrach agus le fostaiocht in Eirinn. Cuireadh Punann
Lanroghnach CNP ar féil don CISE lena chur ar a chumas
infheistiochtal a dhéanamh a chomhlionann an sainordd
sin. Leanfar de bhainistiocht na Punainne faoi Threoir - go
priomha infheistiochtafl beartais phoibli in AIB agus i mBanc
na hEireann - laistigh de CISE faoi threoir an Aire
Airgeadais.

Bonnline Dhubailte

Mar gheall ar shainordd bonnline dubailte CISE, té sé ar an
mbeagan cisti saibhreas flaithiinais ar domhan a bhfuil
sainordu aige cur le gnfomhafocht gheilleagrach agus
fostafocht, le cois brabuis trachtéla a sholdthar. Ta sé
diallach ar CISE brabus a ghinitint san fhadtéarma até nios
ma né costas fhiachas Rialtas na hEireann agus t4 sprioc
feidhmiochta mheantéarmach +4% in aghaidh na bliana
socraithe aige.

Agus muid ag féachaint le tacu le gniomhaiocht gheilleagrach agus le fostaiocht chomh maith le toradh

trachtala a ghinidint, ta riachtanas “Bonnline Dhubailte” ag CISE, a éilionn go nginfidh infheistiochtaf uile
an Chiste torthai infheistiochta agus chomh maith leis sin tionchar geilleagrach dearfach a imirt in Eirinn.

Toradh Trachtéla

Laistigh de chomhthéacs bhonnline
dhubailte CISE, caithfidh gach
infheistiocht bheith ina
n-infheistiochtaf trachtala. Cé go
mbeidh infheistiochtai éagsuil
maidir le torthaf ionchais, proifilf
riosca agus framaf ama, caithfidh
infheistiocht toradh ionchais a
bheidh coigeartaithe go cuf de réir
riosca a sholdthar maidir le gach
infheistiocht.

14 Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisitnta

Tionchar Geilleagrach

Ag dirid ar bhreisiocht
gheilleagrach, ta focas
infheistiochta CISE ar infheistiochtaf
a mhéadaionn cumas tairgeachta
gheilleagar na hEireann agus a
chuireann chun cinn a hearnail
fiontair. Mar gheall ar thréithe
uathula CISE - méid, soltbthacht
thar an struchtdr caipitil agus

an tréimhse infheistiochta
fhadtéarmach - is féidir leis dirid
ar infheistiochtaf ar bhealach nach
féidir le hinfheisteoirf agus
airgeadaithe eile.



Straitéis Infheistiochta

I mi na Bealtaine 2015, d'aontaigh Bord GBCN Straitéis
Infheistiochta CISE, tar éis comhairliGichin leis an Aire
Airgeadais agus leis an Aire Caiteachais Phoiblf agus
Athchdirithe.

Straitéis Infheistiocht CISE -

Priomhghnéithe

Punann le Bonn Leathan

® arfud earndlacha, lena n-airftear ach gan a bheith
teoranta do bhonneagar, fuinneamh, uisce, eastat
réadach, tithfocht, bia agus talmhafocht,
teicneolafocht, ciram slainte agus airgeadas.

® de réir cinedlacha infheistiochta lena n-airitear
gndthais bheaga agus mheanmhéide, fiontair agus
comhphairtiochta le haonain phoiblf.

® de réir lathair réigiinach a cuid infheistiochtat.

® de réir aicme sécmhainne lena n-diritear fiachas,
maoinid idirurlair, infheistiochtaf cothromais agus
tionscadail.

® ina ndéantar iarracht tionchar athraitheach éigin a
bhaint amach tri infheistiocht i “smaoineamh mor”
amhain né nfos mo.

Bearnai Infheistiochta a Lionadh

Tairbhe a bhaint as priomhghnéithe difreéilte CISE -
scala, solubthacht thar struchtdr caipitil, tréimhse
infheistiochta fhadtéarmach agus inchreidteacht mar
phairtfl infheistiochta flaithidnais - chun bearnaf
infheistiochta a lionadh agus idirbhearta a chumasu
nach mbeadh indéanta go héasca da uireasa.

Comhinfheistiocht

Comhphairtithe comhinfheistiochta a mhealladh nuair is
féidir ionas go n-iolréfar tionchar infheistiochtaf CISE i
ngeilleagar na hEireann.

Toradh

Ratal toraidh oiridnaithe coigeartaithe de réir riosca
ceaptha le haghaidh shaintréithe gach infheistiochta
aonair. Toradh iomlan fadtéarma punainne os cionn
mheanchostas fhiachas an Rialtais.

Cé go bhfuil feabhas mor tagtha ar an timpeallacht
mhaicreacnamaioch in Eirinn le blianta beaga anuas agus
go bhfuil an fhail atad ar chaipiteal priobhaideach méadaithe
g0 mor, ta bearnaf abhartha fos le brath sa solathar ata sa
mhargadh de mhaoiniu d'earnadlacha agus do chuideachtaf
agus ta éagsulacht leathan deiseanna infheistiochta ann fés
inar féidir le caipiteal CISE, i gcomhar le péirtithe san earnail
phriobhaideach, bearnaf a lfonadh agus difear mér a
dhéanamh do ghniomhaiocht gheilleagrach.

T4 sé tdbhachtach go dtacédh infheistiochtal CISE leis na
riachtanais infheistiochta até sa gheilleagar i ndairfre.
Ceapadh go dtiocfadh athru de réir a chéile ar straitéis
infheistiochta tosaigh agus ar dhearadh punainne CISE
agus go mbeadh solubthacht agus oiridnacht ina ngnéithe
criticidla da shamhail ghnd. Chuige sin, nuair a cuireadh
Straitéis Infheistiochta tosaigh CISE i gcrich i 1ar 2015,
aontalodh go ndéanfai athbhreithnid foirmidil ar an
Straitéis tar éis ocht mi dhéag agus go n-aireofaf leis sin
comhairlidchan leis an Aire Airgeadais agus leis an Aire
Caiteachais Phoibli agus Athchdirithe. Ta an t-athbhreithnid,
ina gcuimsitear breithmheas ar chomh maith is a d'éirigh le
sainordu CISE go dtf deireadh mhf na Nollag 2016, ar sidl
faoi lathair.
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ATHBHREITHNIU GNO

An Ciste Infheistiochta Straitéisi d'Eirinn (ar lean)

Straitéis Infheistiochta CISE - Straitéiseach, Inbhuanaithe agus Fadtéarmach

Baineann Straitéis Infheistiochta CISE le hinfheistiocht thar naoi mbuicéad infheistiochta is féidir a ghripéil le chéile
faoi thri spreagthdir straitéiseacha:

Infheistiocht Straitéiseach, Inbhuanaithe agus Fhadtéarmach

Eire a Chumasu BR
Féachaint chuige go /A\
seasfaidh an geilleagar an

o AP Bonneagar Eastat
aimsir agus é a laidrid & Réadach

Eire a Fhas
-

Tacu le hinnill an fhais

Cothromas
Direach

Ceannrédaiocht

Earndlacha tdbhachtacha a

shufomh le stitiradh, le bheith
nualach agus le dul san iomafocht Nualaiocht
ar leibhéal domhanda

Infheistiochtai in Eirinn

Agus infheistiochtaf a rinne a réamhtheachtai (CNP) san direamh, thiomnaigh CISE faoi dheireadh 2016 €2.6bn
dinfheistiochtaf a thagann lena sainordd infheistiochta. Agus ceangaltais comh-infheisteora ¢ thril pairtithe san direamh,
bhi €7.5bn san ioml&n tiomnaithe d'Eirinn lena infheistid.

Caipiteal CISE tiomnaithe d’Eirinn faoi Dheireadh 2016

Buicéad Infheistiochta €m

Bonneagar 361 Ceangailteacht sonraf, bonneagar aerfoirt, fuinneamh in-athnuaite agus forbairt
campais ollscoile.

Fuinneamh 79  Fuinneamh gaoithe agus infheistiochtal dramhaiola go fuinneamh.

Uisce 450  Infheistiocht ag tact le maoinit Uisce Eireann.

Eastat Réadach 502 Infheistiochtaf éagsula tithiochta agus eastat réadach trachtala.

GBM 385  Roinnt cisti/ardan a chuireann fiachas sinsearach, fiachas soisearach, airgeadas
sécmhainne agus infheistiocht cothromais ar fail do ghndéthaf beaga agus
meanmhéide.

Bia & Talmhaiocht 100  Foraoiseacht, tairge iasachtai solubtha d'fheirmeoiri déirfochta.

Caipiteal Fiontair 504  Roinnt cisti fiontair a chuireann caipiteal luathchéime agus fais ar fail, go priomha
sna hearnélacha teicneolaiochta agus eolafochtaf beatha.

Cothromas Direach 109  Infheistiocht in dha chuideachta liostaithe agus in dha chuideachta
phriobhaideacha.

Nualaiocht 12 Infheistiocht i gcuideachta cdram slainte sna luathchéimeanna.

Eile 142 Ciste infheistiochta oideachais agus ciste infheistiochta seirbhisi airgeadais
idirnaisiunta.

lomlan 2,644

16 Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitinta



In 2016, thiomnaigh an CISE €522m san iomlan do 22 infheistiocht nua (ba é €24m méid na hinfheistiochta ar an meén) ar
fud réimse ilghnéitheach cinealacha idirbheartafochta agus earnalacha.

Infheistiochtai CISE in Eirinn 2016

Buicéad
Infheistiochta

A

Bonneagar

A

Bonneagar

Fuinneamh

Eastat Réadach

Eastat Réadach

Eastat Réadach

Bia & Talmhaiocht

Bia & Talmhaiocht

Ainm Ceangaltas Cur Sios
CISE €m
Infheistiocht i mbabhta maoinithe €90m chun tacd leis an gcéad
AQUa Comms 2 ghréasan snathoptaice fomhuirf tiomanta in Eirinn a dhéanfadh
9 idirnasc idir Nua-Eabhrac, Baile Atha Cliath agus Londain tri Chill
Ala, Co. Mhaigh Eo.
Airgeadas Udards Aerfort - gjg(e)lriulzcgtAgAbgeadh mar bhonn taca ag eisidint bannai
Bhaile Atha Cliath '
Tiomantas do chiste cothromais €246m ag dirid ar thogail agus
NTR Wind 1 35 ar fheidhmid tionscadail fuinnimh gaoithe ar an gcladach in
Eirinn agus sa Riocht Aontaithe.
Ardst Residential Tiomantas do chiste eastdit réadaigh €184m a sholathréidh
Pr N oneF es(|j entia 25 forbairtl nua tithe conaithe, i Réigiin Mércheantar Bhaile Atha
artners Fun Cliath den chuid is mo.
Comhfhiontar idir CISE agus Comhairle Contae Chill Chainnigh.
Kilkenny Abbey Quarter Gheobhaidh an comhfhiontar laithreain én gComhairle Contae
Development agus beifear in ann naoi n-acra de iar-Ghrudlann Smithwicks i
gCathair Chill Chainnigh a fhorbairt mar ghné/mhol oideachais.
Tiomantas do chiste eastait réadaigh €50m a sholathréidh
FGPO Ireland Fund 25 aitreabh tionsclafoch, léistiochta agus pairc ghndé ar fud na
hEireann.
. Tiomantas d'arddn neamhbhainc €30m a sholathroéidh fiachas
BMS Finance Ireland 15 mar chaipiteal fais do GBManna Eireannacha.
Causeway Capital Tiomantas do chiste cothromais €60m a infheisteoidh |
y~ap 15 GBManna bunaithe, atd i mbun fais in Eirinn agus sa Riocht
Partners | .
Aontaithe.
Infheistiocht ghnathscaireanna in iasachtéir neamhbhainc don
earnail GBM in Eirinn lena n-airitear maoinit le haghaidh
Finance Ireland 30 thionscal na ngluaistean agus le haghaidh trealamh, eastat
réadach trachtala agus iasachtai/léasu le haghaidh cdrsaf
talmhaiochta.
Tiomantas do chiste €100m a sholdthraionn iasachtaf
MilkFlex Fund No.1 45 meantéarmacha d'fheirmeoiri déirfochta agus na haisiocaiochtaf
iasachta nasctha le praghas an bhainne.
Tiomantas do chomhphairtiocht foraoise a ghinfidh €112m
The Foraois Limited 55 dinfheistiochtai i bhforaoisi nua agus leath-aibf ar fud na
Partnership hEireann agus a bheidh da réir sin mar bhonn taca ag leathnu
agus ag forbairt bhreise na hearnala.
Infhaltais C hai Infheistiocht ag éascu crutht clar infhaltais d'fheirmeoirf ar
frihattars -eannacnain 2 luach €40m san earnail déirfochta.
Clar Saoraidi
Tiomantas do chiste caipitil fiontair €63m dirithe ar infheistid i
ACT Ventures V 20 gcuideachtal TFC a bhfuil borradh futhu, in Eirinn go priomha.
i Tiomantas do chiste caipiteal fiontair luathchéime €61m a
Frontline Ventures Fund 15 infheisteoidh i gcéim sil/i mbabhtaf shraith A i gcuideachtai

teicneolafocht faisnéise atd an-nuélach, in Eirinn go priomha.
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&l

An Ciste Infheistiochta Straitéisi d'Eirinn (ar lean)

18

Infheistiochtai CISE in Eirinn 2016 (ar lean)

Buicéad Ainm Ceangaltas
Infheistiochta CISE €m
Polaris Partners VIII 22

Cur Sios

Tiomantas do chiste caipitil fiontair domhanda ar fii €307m é
at4 ag infheistiti go gniomhach in Eirinn agus a dhfrionn ar
theicneolafocht agus ar chidram slainte.

Scottish Equity Partners V 16

Tiomantas do chiste caipitil fiontair €292m a infheisteoidh i
dteicneolaiocht fais agus ata ag céim nios déanai, i gcuideachtaf
fuinnimh agus ctram slainte sa Riocht Aontaithe agus in Eirinn
den chuid is mé.

Seroba Life Sciences Fund

Tiomantas do chiste caipitil fiontair €100m ag dirid ar fhearais

15 leighis luathchéime agus ar theicneolaiochtaf teiripeacha in
it Eirinn.
Tiomantas do chiste caipitil fiontair domhanda a chuimsionn
Silicon Valley Bank Capital cistl. Tdégann an infheistiocht sin ar an gcomhphairtiocht
Strategic Investors Fund 44 straitéiseach le Silicon Valley Bank (SVB), ait a gcuirfidh SVB
VI $100m breise ar fail ar iasacht do chuideachtaf teicneolaiochta
agus cUram sldinte ata ag fas go tapa in Eirinn.
Infheistiocht thabhachtach sa tairiscint phoibli thosaigh do
Draper Esprit ar fil €154m f, ata dirithe ar infheistiochtaf a
Draper Esprit 19 dhéanamh i gcuideachtaf teicneolaiochta a bhfuil borradh
tapa orthu in larthar na hEorpa agus a bhfuil suimeanna
substaintidla tiomnaithe acu d'infheistiocht in Eirinn.
Infheistiocht i mbabhta maoinithe €9m ag cuideachta bogearral
Swrve Mobile 1 Eireannach a bhfuil borradh mor flithi i réimse uathoibrithe
margafochta fén péca.
4 . Infheistiocht i mbabhta maoinithe €36m ag cuideachta
lGelnorgncs Medicine 12 Eireannach até ag feidhmid i leigheas géandmaioch forbartha.
relan
Cothromas Direach
Reverence Capital Tiomantas do chiste cothromais €378m ag infheistid i
Partners Opportunities 50 gcuideachtaf in earndil na seirbhisf airgeadais a bhfuil suil acu
Fund | roinnt oibriochtafl gné den chinedl sin a lonnd in Eirinn.
522

Dfhéadfadh sé nach dtiocfadh na figidiri leis an suimid iomldn de bharr sldnd uimhreacha.

Ciste Ceangailteachta

Bunaiodh an Ciste Ceangailteachta mar fhochiste de
CISE in 2015 chun faltas €335m 6 dhiolachan
scairshealbht an Stait in Aer Lingus a infheistit agus

€ mar aidhm ceangailteacht fhisiciuil, fhiordil agus
fuinnimh na hEireann a chumast agus a bhreisid. In
2016, chuir CISE an chéad d4 infheistiocht 6n bhfochiste
sin i gerich le luach comhiomlan €57m:

® An infheistiocht chothromais €22m in Aqua Comms
chun tacu leis an gcéad ghréasan snathoptaice
fomhuirf tiomanta in Eirinn a dhéanfaidh idirnasc idir
Nua-Eabhrac, Baile Atha Cliath agus Londain trf Chill

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta

Ala, Co. Mhaigh Eo. Uséidfidh gach cuideachta mhor
iindisitinta teicneolafochta agus teileachumarsaide an
lionra chun ceangailtf tapa, slana sonraf a chur ar fail
idir Eire, SAM agus an Riocht Aontaithe agus
cumasoidh sé fas leandnach gheilleagar digiteach

na hEireann.

® An infheistiocht €35m in eisidint banna 2028 nua ag
UABAC, oibreoir Aerfoirt Bhaile Atha Cliath agus
Chorcal. Ta an eisidint bannal nua mar bhonn agus
taca le maoiniu fadtéarmach don chuideachta.



Sheol CISE, mar aon lena comhphéirtithe Glanbia,
Rabobank agus Finance Ireland, ciste nua €100m i rith
2016 chun iasachtaf solubtha, ar phraghas iomafocht a
thairiscint d'fheirmeoirf déirfochta. Is é seo an chéad
chiste dé chinedl in Eirinn, agus cuireann sé iasachtaf
soltibtha, ar phraghas iomafoch ar fail do sholathraithe
bainne Glanbia le haisiocalochtaf iasachta a athraionn
de réir gluaiseachtaf i bpraghas bainne agus cuidionn sé
le hioncaim feirme a chosaint ¢ thionchar luaineacht
praghais mhargadh na déirfochta.

Riosca larnach is ea luaineacht praghais d'fheirmeoirf
déirfochta a chuireann bac suntasach ar a gcumas le
cinntf infheistiochta riachtanacha a dhéanamh le
fairsingid. Le dul i ngleic leis sin, beidh proifil aisioctha
caipitil na n-iasachtaf d'fheirmeoirf soltbtha ag brath ar
an sroicheann praghsanna bainne leibhéil airithe. Beidh
iasachtaithe in ann a dtréimhsf aisioctha a shineadh le
huasfhad dha bhliain ma bhionn tréimhse nios faide
praghsanna fsle i bhfeidhm, agus ar an gcaoi chéanna,
ba cheart ma bhionn praghsanna ard ar feadh tréimhse
fhada, go mbrostdéfaf aisiocaiochtaf le téarma iasachta
nios giorra.

Cuirtear iasachtaf ar fail chun criche infheistiochta |
dtairgeadh talmhafochta go priomha (e.g. infheistiocht i
dtrealamh déirfochta, stoc, bonneagar bleain). Bainfidh
Glanbia aisfocafochtaf iasachta go huathoibrioch 6
fhaltais bainne an fheirmeora thar ceann Chiste
MilkFlex. Léireoidh praifil aisiocafochtaf cuar an
tsolathair bainne séasurach, gan aon aisiocafochtafl
iasachta - Us na priomhshuime - i rith na mionna a
mbionn tairgeadh bainne iseal. Ni theastafonn aon
urrds taldn, foirgneamh na sécmhainni eile 6n
iasachtair.

Tionchar Geilleagrach

Is mian le CISE an chuid is mé dé chaipiteal a
leithdhaileadh ar earnalacha agus infheistiochtaf
tosalochta mar ar doichi na tionchair gheilleagracha is
fearr agus, lena chois sin, a chinntit go sasaionn gach
infheistiocht a chuspdirf brabus trachtéla.

San fhadtéarma, t& 80% de chaipiteal CISE dirithe ar
infheistiochtaf inar décha na tionchair is airde agus is
inbhuanaithe ¢ thaobh an gheilleagair de. Ta an 20%
eile dirithe ar infheistfochtaf a thabharfaidh
gnothachain ghearrthéarmacha gheilleagracha né

a rachaidh i ngleic le teagmhais de dhifheidhmiu
margaidh. Ag deireadh 2016, bhi 65% den chaipiteal
tiomanta in idirbhearta ardtionchair geilleagracha,
agus 35% in idirbhearta isealtionchair geilleagracha.

Ta difrfocht idir an tionchar geilleagrach agus an
fhostafocht a fhaigheann tacafocht ¢ infheistiocht CISE
agus gnathchaiteachas an Rialtais. Leis an infheistiocht,
cuirtear acmhainni poibli ar ais ag deireadh na
tréimhse infheistiochta; ach i gcas caiteachas Rialtais
{dftear acmhainnf poibli mar thoradh ar an gcaiteachas.
Is féidir caipiteal infheistiochta a chuirtear ar ais a
athchdrsail ansin agus tionscadail tairbhidla breise

a dhéanamh diobh.

Tionchar Geilleagrach CISE in 2016

Tacaitear
le 21,900 post

go direach nd go hindireach tri
infheistiochtaf an Chiste.

Ghin 140
cuideachta/tionscadail
laimhdeachas €1.1bn don
bhliain airgeadais 2016 agus
gineadh 28% da ldimhdeachas
6 onnmhairi.

€688m

pa agus tuarastail
shaothraigh fostaithe na
gcuideachtal sin €688m i bpa/
tuarastail in 2016.

Oll-Luach Breise
€721m

Oll-Luach Breise €721min 2016
6 infheistiochtaf CISE.
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Tionchar Geilleagrach Réigitunach CISE 2016

Cuige Uladh

Caipiteal CISE|  Oll-Luach
Usaidte Breise

Caipiteal CISE|  Oll-Luach
Usaidte Breise

Caige Mumhan

Caipiteal CISE|  Oll-Luach
Usaidte Breise

20 Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitinta

Baile Atha Cliath

Caipiteal CISE|  Oll-Luach
Uséidte Breise

Cuige Laighean

(taobh amuigh de Bhaile Atha Cliath)

Caipiteal CISE|  Oll-Luach
Uséidte Breise




Infheistiocht Fhreagrach

T4 CISE tiomanta do bheith ina infheisteoir inbhuanaithe
agus freagrach go fadtéarmach agus i mi 1Uil 2016
d'fhoilsigh sé a Bheartas Inbhuanaitheachta agus
Infheistiochta Freagraf, ag lua arfs a thiomantais feidhmiu
go dti na caighdedin domhanda is airde. Mar infheisteoir
freagrach, tuigeann CISE go gcuirtear rioscaf agus
deiseanna i lathair le clinsi Comhshaoil, Séisialta agus
Rialachais (CSR) agus go mbeidh siad le bainistit ar fud na
bPunann Eireannach agus Domhanda araon. T4 raon
seirbhisf & gcur i bhfeidhm ag CISE chun cuidid le cur

i bhfeidhm a Bheartais Inbhuanaitheachta agus
Infheistiochta Freagraf. Ina measc sin bhf anailisiocht
phunainne agus seirbhisf Ginéireachta gnfomhaf don
Phunann Dhomhanda mar aon le seirbhisf chun cuidiu

le forbairt creat CSR le haghaidh Phunann na hEireann.

Ta cosc ar infheistiocht i gcuideachtaf a bhfuil baint acu le
cnuas-mhuinisin agus mianaigh fhrithphearsanra a
dhéanamh faoin Acht um Chnuas-Mhuinisin agus Mianaigh
Fhrithphearsanra, 2008. In 2016, glacadh cinneadh
infheistiochta didhilsid 6 chuideachtaf a raibh baint acu le
tobac a thairgeadh ar an mbunus go raibh na rioscaf a
bhain le déanamh tobac i bhfad nfos measa na aon toradh
trachtala a d'fhéadfaf a fhail ar ais go fadtéarmach.
Cuireadh an didhilsit sin i gcrich i mi na Nollag 2016. Ta
athbhreithnid & dhéanamh ar an tsaincheist maidir le cibé
ar cheart tuilleadh catagdirf infheistiochta a fhagail amach
as CISE, go héirithe cuideachtai breosla iontaise né
fothacair de chuideachtal mar sin. Ba cheart a thabhairt faoi
deara go bhfuiltear chun gach infheistiocht sa Phunann
Dhomhanda a réadud de réir mar a mhéaddidh CISE a
thiomantas infheistiochta in Eirinn.

Feidhmiocht agus Punann

Tuairiscitear feidhmiocht ar dha leibhéal, (i) an Phunann
Lanroghnach, an infheistiocht a bhfuil freagracht ar GBCN
aisti, agus (i) an Phunann faoi Threoir - infheistiochtaf
beartais phoibli a dhéantar faoi threoir an Aire Airgeadais.

Punann Lanroghnach

Ghnéthaigh an Phunann Lanroghnach toradh +2.9% in
2016 agus ta toradh +2.1% ginte aici gach bliain ¢ thrath a
tionscanta an 22 Nollaig 2014. Mhéadaigh luach na
Punainne Lanroghnaf faoi €225m go €8.1bn in 2016.

Ba é 6.4% toradh Phunann na hEireann in 2016 agus ba é
2.2% toradh na Punainne Domhanda. Bhain Punann na
hEireann tairbhe go priomha as méaduithe digite dubailte
ar an luachail a rinneadh ar roinnt da hinfheistiochtaf
caipiteal fiontair. D'fhag infheistiochtal méra airgid agus
joncaim sheasta na Punainne Domhanda, ar aon dul le
dalaf sa mhargadh, torthaf infheistiochta a bhi fseal né a bhf
didltach de bheagan, agus d'éirigh go maith trid is trid le
gnathscaireanna agus le sainorduithe dearbhthoraidh.

I'mi Uil 2016 thosaigh GBCN ag cur Straitéis Aistrithe
Punainne Domhanda mheantéarmach ar fil €6.6bn f i
bhfeidhm, a chialléidh go mbeidh CISE in ann aistrii mar
phunann leachtach até a bainistid go coimeddach ¢
phunann dhomhanda den chuid is mé go dtf Punann na
hEireann, de réir mar a chuirtear i bhfeidhm agus mar a

tharraingitear anuas deiseanna infheistiochta in Eirinn. Is é
an cuspoir foriomlan a chinntid go mbfonn airgead ar fail
faoi mar is g4 d'infheistiochtaf Eireannacha i rith tréimhse
thascach ceithre go cuig bliana, agus ionchur suntasach a
dhéanamh i dtreo chuspéir brabuis infheistiochta CISE.

Ceapadh an Straitéis le cur chuige infheistiochta ilstraitéise
d'aicme sécmhainnf éagsula ar riosca fseal a chruthu, ag
infheistid thar ghnathscaireanna, ioncam seasta, réitigh
chreidmheasa agus ilstraitéise agus sainorduithe
dearbhthoraidh trf bhainisteoirl sécmhainnf domhanda
seachtracha ar ardchaighdean.

Bainisteoiri na Punainne Domhanda ag Deireadh 2016

Bainisteoir Sainordu Luach

Margaidh
€m Dhomhanda

% den
Phunann

Goldman Sachs Sécmhainni 1,533 23
Asset Management  éagsula
J.P. Morgan Asset Sécmhainnf 1,210 18
Management éagsula
Irish Life Investment Sécmhainni 815 12
Managers éagsula
Amundi Asset loncam Seasta 680 10
Management
Deutsche Asset loncam Seasta 303 5
Management
BlackRock loncam Seasta 317 5
Investment
Management
Muzinich & Co loncam Seasta 229
Acadian Asset Cothromas 253 4
Management
Generation Cothromas 165 2
Investment
Management
Blackstone Dearbhthoradh 246 4
Alternative Asset
Management
Bridgewater Dearbhthoradh 229 3
Associates
AQR Capital Dearbhthoradh 196 3
Management
Bainisteoirf Eastait ~ Eastat Réadach 142 2
Réadaigh
Domhanda*
GBCN Airgead agus 341 5
Sécmhainni
Airgeadais
lomlan 6,659 100

*Infheistiochtai oidhreachta CNP (14 bhainisteoir).
Dfhéadfadh sé nach dtiocfadh na figidiri leis an suimid iomldn
de bharr slanu uimhreacha.

Solathrafonn coimeadafl domhanda CISE, BNY Mellon,
seirbhisi coimeadta agus idirbheartafochta do GBCN. Ta
BNY Mellon freagrach as socru idirbheartafochta agus
sealbhaiocht scartha shécmhainni na margai poibli faoi
vinéireacht dhireach CISE.
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Leithdhaileadh Shécmhainni na Punainne Lanroghnai ag Deireadh 2016

Punann na Punann lomlan Ualach
hEireann Dhomhanda €m an Chiste
€m €m %
Cothromas Luaite 102 689 791 10
Bannaf agus Fiachas 474 3,109 3,582 44
Airgead - 740 740 9
Sécmhainni lomlana Airgeadais 474 3,848 4,322 53
Cothromas Priobhaideach 512 5 517 6
Eastat Réadach 97 150 248
Foraoiseacht 41 - 41 1
Bonneagar 206 - 206 3
Cistf Dearbhthoraidh - 1,967 1,967 24
Sécmhainni lomlana Eile 857 2,122 2,978 37
lomlan 1,432 6,659 8,091 100

Dfhéadfadh sé nach dtiocfadh na figidiri leis an suimid iomldn de bharr sldnd uimhreacha.

Punann faoi Threoir

Baineann na figilirf sa chuid seo le hinfheistiochtal CISE
amhdin agus ni diritear leo infheistiochtai beartais phoibli in
institividf airgeadais na hEireann a rinne an tAire Airgeadais
trid an Stdtchiste.

Le linn na géarchéime airgeadais, d'infheistigh CNP suim
iomlan €20.7b in AIB agus i mBanc na hEireann faoi threoir
an Aire Airgeadais agus ar chuiseanna beartais phoiblf.
Aistriodh na Sécmhainnf chuig CISE nuair a bunaiodh é.

Ag deireadh 2016 ba é a bhi sa Phunann faoi Threoir:

(i) Gnéathscaireanna i mBainc Aontas Eireann dar luach
€4.28 an scair.

(ily Gnéthscaireanna i mBanc na hEireann ar phraghas
margaidh €0.23 an scair.

(iii) lasacht €25m do Chorpardid Baincéireachta
Straitéiseach na hEireann (CBSE).

(iii)€215m in airgead, geallta le tabhairt ar iasacht do CBSE.

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta

Ag deireadh 2016, 99.9% agus 13.9% faoi seach
scairshealbht CISE in AIB agus Banc na hEireann. Os rud é
nach bhfagann seallchas scaireanna in AIB ach 0.1%

de chomhluthacht shaor, diarr GBCN ar chomhlacht
seachtrach airgeadais chorpardidigh luach neamhspleach
c6ir margaidh a sholdthar amhail an 31 Nollaig 2016
d'fhonn an infheistiocht sin a luachail ar aon dul le
prionsabail chuntasafochta a nglactar go ginearalta leo.

Bhi luachail €12.9bn ag an bPunann faoi Threoir ag
deireadh 2016. B'ionann a thoradh in 2016 agus -7.9%.
Ag eascairt én €20.7bn infheistithe in AIB agus Banc na
hEireann, is ionann torthaf airgid ar infheistiochtaf go déta
agus €6.4bn agus b'ionann luachalacha infheistiochta ag
deireadh 2016 agus €12.7bn, rud a thug an t-iomlan
(ioncam agus luach) go dti €19.0bn.
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Punann faoi Threoir ag Deireadh 2016

Airgead Airgead ata Luach ag lomlan (ioncam

Infheistithe Faighte Deireadh 2016 agus luach)
€bn €bn €bn €bn S
o
Scaireanna Tosalochta 1.8 3.2 - 32 f
Gnéthscaireanna 2.9 1.0 1.1 2.1 g
Banc na hEireann 4.7 4.2 1.1 5.3 5
O

Scaireanna Tosalochta 35 2.2 - 2.2
Gnathscaireanna 8.7 - 11.6 11.6 5
Q
Ranniocafocht Chaipitil 3.8 - - - s
AIB 16.0 2.2 11.6 13.8 UE
Infheistiochtai Bainc lomlana 20.7 6.4 12.7 19.0 %
Airgead agus lasacht do CBSE 0.2 5
o
Punann lomlan faoi Threoir 12.9 b
S
Dfhéadfadh sé nach dtiocfadh na figidiri leis an suimid iomldn de bharr sldnd uimhreacha. g
Q
=
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An Ghniomhaireacht

Airgeadais d'Fhorbairt
Naisiunta

Tionscadail CPP a Sholathar

Luach Caipitil

g Z €1 b n Ta GAFN ag solathar réimse tionscadail CPP don oideachas, slainte, dli agus

ceart agus tithiocht, a bhfuil €1bn de luach caipitil iomlan measta acu.

o

24

lonaid Churaim
Phriomhtiil

14

Bhain na tionscadail CPP d'lonaid
Churaim Phriomhil, an chéad
tionscadal CPP do chiram slainte

in Eirinn, lenar forbrafodh 14 ionad

cUraim phriomhdil nua ar fud na
tire céim na dtarraingti anuas
amach in 2016 agus ta an obair
thogala ar sidl ag gach sufomh.

Beart Scoileanna CPP 4

2,950

Cuireadh Beart Scoileanna CPP
4 ag solathar 2,950 ait do scoldirf
i dTiobraid Arann, sa Chlar, i LG
agus i gCorcaigh i gcrich de réir
an sceidil in 2016, agus ta na
scoileanna go Iéir i mbun oibre
anaois.

Comhairle Airgeadais a Sholathar

Coigilteas don Stat

€23m

Athmhaoiniodh scéim CPP an N17/

N18 6n nGort go Tuaim in 2016, ag
déanamh coigiltis €23m don Stat.

Luach Caipitil

€3 b n Ta GAFN ag tabhairt comhairle airgeadais maidir le tionscadail chaipitil,
CPP san aireamh, a bhfuil €3bn de luach caipitil iomlan measta acu.

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta

Beart Scoileanna CPP 5

4,870

Bhain Beart Scoileanna CPP 5 ag
soldthar 4,870 ait do scolairf céim
na dtarraingti anuas amach in
2076 agus ta an obair thégala ar
bun i ngach lathair.

Tionscadal Nua Sheach-
bhéthar Ros Mhic Thritin

An N25

Ta céim na dtarraingti anuas

bainte amach in 2016 ag tionscadal
sheachbhéthar Ros Mhic Thriuin, an
N25, a raibh GAFN mar chomhairleoir
airgeadais aige, agus ta sé a thégail
anois.




Ta GBCN ainmnithe mar an Ghnfomhaireacht Airgeadais
d’Fhorbairt Naisiinta (GAFN) nuair a thugann sf comhairle
airgeadais d'Udarais Stait agus iad ag tabhairt faoi
mhorthionscadail infheistiochta poibli ag a bhfuil luach caipitil
nfos mé nd €20m agus nuair a bhionn sf ag soldthar agus ag
seachadadh tionscadail Comhphairtiochta Poiblf Priobhaidf
(CPP) in earnalacha nach iompar na Udarais phoiblf iad.

Solathar Tionscadail CPP

Ba é solathar agus seachadadh tionscadail CPP
priomhfhdcas ghniomhaiocht GAFN in 2016. Ta GAFN
freagrach as solathar tionscadail CPP don oideachas, sldinte,
dlIf agus ceart agus tithfocht, a bhfuil €1bn de luach caipitil
iomlan measta acu. T4 Bonneagar lompair Eireann freagrach
as solathar tionscadail CPP éagsula do bhdithre.
Gniomhafonn GAFN mar chombhairleoir airgeadais thar an
gclar CPP iomlan.

Rinneadh dul chun cinn suntasach in 2016, lena n-iritear
céim na dtarraingti anuas a bhaint amach ar thionscadal
CPP d'lonaid Churaim Phriomhdil, an chéad tionscadal CPP
do charam sldinte in Eirinn, lenar cuireadh 14 ionad cdraim
phriomhula nua ar fud na tire, agus Beart Scoileanna 5, a
sholathair 4,870 ait do scoldirf ar cheithre shufomh. Ta tds
curtha leis an togdil agus ta sf ar sidl ag gach lathair i ndail
leis an da thionscadal seo. Baineadh amach céim na
dtarraingti anuas ar sheachbhdéthar Ros Mhic Thridin an
N25, ata & thogdil anois agus rinneadh athmhaoinid ar scéim

Laithreacha Thionscadal GAFN

CPPan N17/N18 6n nGort go Tuaim, a thug coigiltis €23m
don Stat.

Cuireadh Beart Scoileanna 4 ag solathar 2,950 ait do scolairf
i gcrich de réir an sceidil in 2016, agus ta na scoileanna go
[éir i mbun oibre anois. Ta togdil ag dul ar aghaidh i
dtionscadal Bheart na gCuirteanna ina bhforbroéfar tithe
clirte nua agus ina n-athchdireofar agus sinfear tithe clirte
reatha i seacht n-ait. Ta gach teach cuirte le bheith
criochnaithe agus oibriochtuil in 2017.

Cuireadh moill ar dhul chun cinn thionscadal Champas
ITBAC i nGrainseach Ghormain i rith 2016 mar gheall ar
imeachtaf dlf, a ghlac forthairgeoir nar éirigh leis, in aghaidh
an Aire Oideachas agus Scileanna, agus GBCN. Tugadh an
bhreith sa chas sin i mi Dheireadh Fémhair 2016 agus
cinneadh i bhfabhar an Aire agus an GBCN.

Téann GAFN i ngleic go rialta le hurraithe tionscadail,
conraitheoirf, comhairleoiri agus airgeaddiri maidir le
deiseanna tionscadail agus idirbheart. Leanadh leis an
athéirf i margadh iasachta bonneagair na hEireann le blianta
beaga anuas i rith 2016, agus spéis shuntasach 6
mhaoinitheoirf intire agus idirndisidnta ag tabhairt iasachtaf
do thionscadail CPP na hEireann. T4 feabhas mér ar na
costais mhaoinitchain até ar fail do thionscadail CPP in
Eirinn agus thit ratal iomlana fiachais shinsearaigh ¢ 6.5% go
luath in 2014 go dti direach os cionn 2% in 2016, na rataf is
fsle ar taifead do thionscadail CPP na hEireann.

1 Tionscadail nua a bhforbairt
ag GAFN in 2016

Bunscoileanna & lar-bhunscoileanna
O lonaid Churaim Phriomhil

@ Campas ITBAC ag Gréinseach Ghormain

2. Scoileanna CPP i mbun oibre faoi
bhainistiocht conartha GAFN in 2016

Scoileanna Oibriochtula
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ATHBHREITHNIU GNO

An Ghniomhaireacht Airgeadais d'Fhorbairt Naisiunta
(ar lean)

Dul chun cinn ar Thionscadail CPP GAFN ag Deireadh 2016

Tionscadail arb iad GAFN an

Tionscadail ata a dtabhairt

chun criche ag GAFN

Combhairleoir Airgeadais déibh

Beart Scoileanna CPP 4 @ CPP Phunann na gCuirteanna CPP an N17/N18

Cur Sios Cur Sios Cur Sios

Ceithre scoil, ag solathar 2,950 &it i dTiobraid Forbairt foirgnimh nua teach cdirte i Dearadh, tégail, oibrit agus cothabhail

Arann, sa Chlar, i gCorcaigh agus i LU. nDroichead Atha, i Leitir Ceanainn, i 57km nua de mhétarbhealach i nGaillimh.
; Luimneach agus i Loch Garman agus ,

Stadas Stadas

oibreacha athchairithe agus sinidh ar thithe
cuirte atd ann cheana i gCorcaigh, ar an
Muileann gCearr agus i bPort Lairge.

Togail curtha i gerich sa chéad leath de 2016.
Gach scoil in Usaid agus i mbun oibre.

Ta tégail ar sidl, sceidealaithe lena criochnu
in 2017. Athmhaoiniodh an tionscadal i mi
na Bealtaine 2016.

Stadas
Ta togail ar siul agus ta gach teach clirte
X sceidealaithe le bheith i mbun oibre in 2017.
ﬁ Beart Scoileanna CPP 5 ‘

CPP an M11

Cur Sios TV (Guaire go hinis Cérthaidh)

Cuig scoil agus Instititid Bhreisoideachais

amhain ag solathar 4,870 ait i gCeatharlach, Cur Sios
sa Mhi, i gCill Mhantain agus i Loch Garman. Dearadh, togail, oibrid agus cothabhail
a 38km nua de mhétarbhealach i Loch
Stadas G
. . . ' arman.
Baineadh amach céim na dtarraingti anuas i
mi Uil 2016. T4 an obair thégéla ar sidl ar na Stadas
ceithre shuiomh agus ta na scoileanna Ta tégail ar sidl, sceidealaithe lena criochnu
sceidealaithe le bheith criochnaithe in 2018. in 2019.

CPP d’lonaid Charaim
Phriomhiil

Cur Sios

Forbairt 14 ionad churaim phriomhdil ar fud
na tire, a dearadh le seirbhisf sléinte agus
cUraim shdisialta a sholathar i bpobail aitidla.

Stadas

Baineadh amach céim na dtarraingti anuas i
mi na Bealtaine 2016. T4 an obair thégala ar
sidl ar na 14 shuiomh agus ta na haiseanna
sceidealaithe le bheith criochnaithe in 2017
agus 2018.

P8\ CPP Champas ITBAC i

g nGrainseach Ghormain
Cur Sios

Forbairt dha fhoirgneamh cearndige ag
Campas ITBAC i nGrainseach Ghormain,
ag solathar 10,000 &it do mhic léinn sna
healafona feidhmeacha, sna heolaiochtaf
agus san innealtdireacht.

CPP an N25

Cur Sios
Dearadh, tégail, oibrit agus cothabhail
sheachbhéthar Ros Mhic Thritin.

Stadas

Baineadh amach céim na dtarraingti anuas i
mi Eanair 2016. Ta tégail ar siul,
sceidealaithe lena criochnd in 2019.

Stadas

Tairgeoir Roghnaithe ceaptha i mi Feabhra
2015. I mi an Mharta 2015, cuireadh tus le
himeachtafi dlf in aghaidh an Aire Oideachais

agus Scileanna, agus GBCN i ndail leis an
gcomortas solathair phoibli don tionscadal o CPP na Tithiochta Sdéisialta
seo. Cinneadh sa bhreith a fuarthas i mi

Dheireadh Fémhair 2016 i bhfabhar an Aire Cur Sios

agus GBCN. Forbairt 1,500 aonad tithiochta séisialta.

Stadas
Ta an tionscadal i gcéim réamhsholathair/
pleanala.
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@ CPP Athnuachan Tithiochta Shraid Charlemont

Cur Sios
Tionscadal CPP na malairte talin lena mbaineann solathar 79

aonad tithfochta séisialta agus diseanna pobail i mBaile Atha Cliath.

Stadas
Ta tégail ar sidl, sceidealaithe lena criochnd in 2018.

@ lonaid Seirbhise Métarbhealaigh

Cur Sios

Dearadh, tégail, oibrit agus cothabhail dha ionad seirbhise suite
ar mhétarbhealach an M6 thoir ¢ Bhaile Atha Luain agus ar
mhdétarbhealach an M9 6 dheas de Chill Choileain in éineacht

le feistid, oibrit agus cothabhail an trit hionad seirbhise ar
mhaétarbhealach an M11 6 thuaidh de Ghuaire.

Stadas

Tairgeoir roghnaithe ceaptha i mi na Bealtaine 2015. Cuireadh
moill ar an tionscadal tar éis iarratas ar athbhreithnid
breithitinach ar bhronnadh conartha an Udaréis um Béithre
Naisilnta. Tathar ag suil go dtiocfaidh sé chun deiridh i 2017.

@ An Larionad Tionéil, Baile Atha Cliath

Cur Sios

Is f GAFN an comhairleoir airgeadais le hOifig na nOibreacha
Poiblf agus thug si comhairle maidir le diolachan scaireanna sa
chuideachta CPP.

Stadas
Téa an Larionad Tiondil ag oibrit go héifeachtuil agus ta an t-athru
Uinéireachta curtha i gerich.

CPP qumhaiola ina Fhuinneamh
Bhaile Atha Cliath

Cur Sios
Dearadh, tégail, oibrit agus cothabhail monarcha 600,000
tona dramhaiola go fuinneamh.

Stadas
Ta togail ar sidl, sceidealaithe lena criochnd in 2017.

Solathar Comhairle Airgeadais

Faoina sainordd reachtuil, cuireann GAFN comhairle
airgeadais ar fail d'idarais Stait ata ag tabhairt faoi
mhérthionscadail infheistiochta poiblf. Airitear le tionscadail
inar thug GAFN comhairle in 2016 an Plean Naisiunta
Leathanbhanda, an tOspidéal Naisiunta Seirbhisf
Féiréinseacha Meabhairshlainte, éasanna tithiochta
soisialta, Aonad Oinceolaiocht Radaiochta Chorcaf agus
tionscadal Champas Oideachais Mhaigh Nuad. Chuir GAFN
comhairle ar fail don Roinn lompair, Turasdireachta agus
Spoirt i ndail lena chiinamh deontais d'athfhorbairt Phairc
Uf Chaoimh. Ta seirbhisf tacafochta tionscadail a gcur ar fail
ag GAFN don Qifig Seachadta Tithfochta sa Roinn Tithiochta,
Pleanéla, Pobail agus Rialtais Aitiuil.

Clar na Scoileanna Déabhléidithe

Tar éis 15 thionscadal scoile “dear agus tég" (neamh-CPP)
a sholathar go rathuil in 2015 thar ceann na Roinne
Oideachais agus Scileanna inar cuireadh 8,600 &it scoile ar
fail, td GAFN sa chéim réamhsholathair de thionscadal nua,
Coliste na Toirbhirte i mBaile Atha an Ri, Co. na Gaillimhe,
a chuirfidh 1,000 ait scoile ar fail. Cuireadh isteach an
t-iarratas pleanala don tionscadal sin i mi na Samhna 2016.

Seirbhisi Bainistiochta Conartha

Ar iarratas 6n Roinn Oideachais agus Scileanna, ghlac GAFN
freagracht as bainistiocht conartha gach scoile oibriochtula
CPP. Ag deireadh 2016, bhi GAFN ag bainistit na gconarthaf
do chuig tionscadal scoile a chumhdaigh 27 scoil. Ag obair
faoi Chomhaontu Seirbhise, baineann an tacafocht a
thugtar le monatdireacht ar na comhlachtaf bainteacha CPP
i bhfeidhmid a n-oibleagdidi faoin gconradh CPP, ag cinntit
go ngabhtar an luach fadtéarmach sna conarthaf seo.

In 2016, ar iarratas ¢ Oifig na nOibreacha Poibli, thosaigh
GAFN ag cur seirbhisf bainistiochta conartha ar fail do
Larionad Tiondil Bhaile Atha Cliath.
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ATHBHREITHNIU GNO

REnua

Athbhreithnia Bliantuil Punainne

Foilsiodh athbhreithnid bliantuil REnua ar na comhlachtai trachtala Stait facina phriomh-
E)\ shainchidram, ina leagtar sios na priomhthéamai straitéiseacha ata roimh na cuideachtai seo,

den chéad uair i mi na Nollag 2016.

©

Brabdus Oibriuchain Caipiteal Infheistithe Luachdil Cothromais

€1.0bn €15.5bn €10.2bn

Chothaigh an Phunann brabus Infheistiodh €15.5bn i gcaipiteal Is ionann €10.2bn agus

oibridichain €1.0bn in 2015/2016 fiachais agus cothromais sa comhluach tascach cothromas

le corrlach de bhrabus Phunann agus toradh ar chaipiteal trachtala na Punainne (seachas

oibritichain 17%. infheistiochta 6.1% in 2015/2016. Uisce Eireann) ar bhonn trédéla
leanunaf.

Spriocanna Airgeadais a Shocru

«\ Réimse fécais do REnua is ea comhairle a thabhairt maidir le spriocanna airgeadais iomchui a
@ leagan sios le haghaidh comhlachtai trachtala Stait lena n-diritear struchtur caipitil, brabusacht
agus spriocanna maidir le dibhinni.

€427 Fuair an Statchiste comhdhibhinni €427m 6 chomhlachtai laistigh de
m shainchiram REnua in 2015/16.

Combhairle Trachtala agus Airgeadais

B Chuir REnua combhairle trachtéla agus airgeadais ar fail don Rialtas ar réimse ceisteanna a
—J bhain leis na comhlachtai Stait laistigh d& phriomh-shainchiram in 2016. Airiodh leo:

= O 1§

€3.9bn €2.8bn €350m

de mhaoinia de bhuiséid agus de thionscadail
ceanglais chaipitil chaipitil ar leith
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Is é an crof-rél atd ag REnua comhairle airgeadais agus
trachtala a chur ar fail d'Airf Rialtais i ndail le roinnt
moérchomhlachtaf trachtéla Stait: Bord na Ména, Coillte,
EirGrid, Ervia (lena n-airftear Lionraf Géis Eireann), BSL agus
Uisce Eireann (an Phunann). Nuair a iarrann na hAirf Rialtais
dbhartha é, sineann rél REnua chuig comhlachtaf né
sécmhainni eile Stait. Mar ionad tiomanta de shaineolas
airgeadais, tugann REnua fécas trachtéla breise le
forbhreathnt fiontair faoi Uinéireacht Stait.

Cur chuige REnua: Uinéireacht
Ghniomhach

Is é an cur chuige ata REnua leibhéal breise d'tinéireacht
ghniomhach ag an Stat mar scairshealbhdir sna
comhlachtaf Punainne a éascu. Ta sé seo comhsheasmhach
leis an gcur chuige a nglactar leis in go leor tiortha OECD.
Chuige seo, ta Creat um lonchais Scairshealbhdiri forbartha
aige chun soiléire agus treoir fhoirmitil a thabhairt do na
comhlachtaf seo maidir le tosafochtaf straitéiseacha,
cuspairf beartais, ceanglais feidhmfochta agus tuairiscithe
airgeadais an Rialtais. Cuirtear iad seo in idl do
Chathaoirleach agus do Bhord gach comhlachta trf litreacha
bliantlla/débhliantula (Creat-Litreacha) ¢ na hAirf Rialtais
abhartha.

Sna Creat-Litreacha a eisfodh go data, ba iad na trf
phriomhréimse fécais do REnua ¢ dhearcadh feidhmiochta
airgeadais:

® Tomhas ar fheidhmiocht airgeadais: ag leagan
amach modheolafocht REnua a chuirfear i bhfeidhm trf
thomhas agus monatdireacht ar fheidhmiocht airgeadais
na Punainne ag an Stat ina rél mar scairshealbhdir a
fheabhsu. Chun é sin a dhéanamh, i rith 2016, chuir
REnua modheolafochtaf i gcrich agus chuir sé in idl iad
chun toradh ar chaipiteal infheistithe agus meanchostas
ualaithe caipitil a rfiomh ar bhonn comhsheasmhach ar
fud na Punainne.

® Luachalacha cothromais trachtala: chun tomhas
torthai scairshealbhdiri a éascd, airitear sa Chreat,
riachtanas do na comhlachtai Punainne le tabhairt faoi
luachdil cothromais trachtéla ar bhonn bliantil. Faoi
dheireadh 2016, bhf luachalacha cothromais réitithe ag
clig cinn de na sé chomhlacht?.

® Spriocanna airgeadais: spriocanna airgeadais a
cheapadh i gcomhar le comhlachtaf Punainne, agus é
mar chuspdir a chinntid go gcruthafonn na spriocanna
cothromalocht idir luach a chruthd agus bainistiocht
airgeadais stuama, go n-éascaitear leibhéil chuf
d'infheistiocht bhonneagair agus go bhfuil siad sainithe
g0 maith agus gur féidir monatdireacht a dhéanamh
orthu ar bhonn leanudnach.

Croffhécas do REnua is ea comhairle a thabhairt ar
spriocanna dibhinne iomchuf le haghaidh comhlachtaf
Punainne ionas go mbionn an chothromaiocht chuf idir
focafocht dibhinnf agus ath-infheistit sa ghné. Ta
spriocanna dibhinne i bhfeidhm anois leis na comhlachtaf
abhartha. Cuireann na spriocanna dibhinne sin soiléireacht
nios fearr ar fail do na comhlachtaf féin agus don Stat mar
scairshealbhair.

Fuair an Statchiste comhdhibhinnf dar luach €427m do
2015/16. Is é a bhi sna dibhinnf sin €304m ag éirf as faltais
6 dhiol sécmhainni agus €123m a bhain le gnathdhibhinni.
D'foc Bord na Mdéna dibhinn €10m, d'ioc Coillte dibhinn €4m
agus d'ioc EirGrid dibhinn €3m. D'foc Ervia (bunaithe ar
fheidhmfocht Lionraf Géis Eireann agus déileadh féltais
diolachain tar éis Bord Gais Energy a dhiol) dibhinnf
jomlana €151Tm. De réir a bheartais agus sprice dibhinne,
mhéadaigh foc dibhinne BSL go 35% ¢ 30% de bhrabuis
normalaithe agus, mar aon le daileadh dibhinnf speisialta,
fuair an Statchiste dibhinnf iomlana €259m 6 BSL.

Feidhmeanna Comhairleacha REnua

Feidhmiocht
airgeadais,
toradh ar
bheartas caipitil
& dibhinne

Usaid
éifeachtach
agus éifeachtdil
as caipiteal

Straitéis

Chorparaideach

Ceapachain
Pleananna Boird
caipitil agus (Cathaoirleach,
infheistiochta Stidrthoiri, POF) &
luach saothair

Faltais,
diuscairti,
atheagru,

athchéirithe

2 De bharr chéim na forbartha i gcds Uisce Eireann, aontaiodh ndrbh
ghd dUisce Eireann luachdil cothromais a dhéanambh.
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ATHBHREITHNIU GNO

REnua (ar lean)
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Seirbhisi Comhairleacha faoi Airgeadas Corparaideach

Punann REnua

Le linn na bliana 2016, thug REnua anailfs mhionsonraithe airgeadais agus moltaf (nuair ba chuf) d'Airf maidir le 74
aighneacht san iomlan le haghaidh bhreith agus thoilid an Aire, arna ndéanamh ag na comhlachtaf Stait trachtala faoina
shainchdram. San direamh leis sin bhi €3.9bn in iarratais a bhaineann le hairgeadas (lena n-airitear eisidint bannaf, diseanna
creidmheasa rothlacha, Banc Infheistiochta na hEorpa agus diseanna fiachais trachtala), €2.8bn maidir le hiarratais bhuiséid
ar chaiteachas caipitil agus €0.35bn in iarratais shonracha ar chaiteachas caipitil. D'oibrigh REnua go dltith leis an tSeirbhfs
um Cheapachain Phoiblf agus a rél comhairleach & dhéanamh maidir le ceapachdin bhoird.

Buiséid & H Tionscadail
Ceangaltais Chaipitil 2 Chaipitil ar Leith

Uisce  €12bnde €2.8bn €0.35bn

Eireann shaoréidi

lasachtai

ar fud na Punainne, agus . P
E Lionrai Gais tionscadal

BSL £€600m in eisitint i i 5 -

bannal baint ag an geuid is m6 de fireann  clplala pibline
le s6cmhainni gréasain

Lionrai €625m in eisidint leictreachalis, gais agus Uisce tionscadail

Gais bannafl uisce rialaithe Eireann bonneagair

Eireann uisce

Coillte  €90m BEI, diseanna Coillte Comhfhiontar
creidmheasa feirmeacha
rothlacha €200m+ gaoithe

BnM diseanna

creidmheasa
rothlacha €100m+

Spriocanna Ceapachain

Tuarascalacha :
Airgeadais & @\

Airgeadais Boird

Pleananna Corparaideacha

Athbhreithnid ar bhrabusacht, Cathaoirleach ceaptha agus Athbhreithnid ar

ar spriocanna giarala agus tridr stidrthéirf ceaptha le thuarascalacha airgeadais
dibhinnf do BSL, Coillte agus haghaidh Ervia; dha eatramhacha agus bliantila
Ervia; Sprioc dibhinne le cheapachan stidrthdirf ar na n-aonan sa Phunann agus
haghaidh EirGrid BSL pleananna corparaideacha
comhaontaithe agus le rollacha cuig bliana

haghaidh BnM athbhreithnithe
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Comhlachtai/Tionscadail Stait eile

Théinig fés suntasach in 20716 ar lfon agus go deimhin ar chastacht na sannachén a d'iarr Airf ar REnua maidir le comhlachtaf/
tionscadail eile Stait. Cumhdaiodh raon leathan earnalacha iontu sin, lena n-airitear iompar, foraoiseacht, agus gniomh ar
son na haeraide.

Tionscadail Chomhairleacha Roghnaithe REnua 2016

Tionscadal Cur Sios
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Thug REnua anailis airgeadais do na hAirf scairsheilbhe maidir le pleananna gné na n-aonan
dbhartha i nGrapa CIE - Bus Eireann agus larnréd Eireann.

Rinne REnua athbhreithnit agus anailis airgeadais ar An Post, agus tugadh ctinamh leantnach
d'Airf scairsheilbhe maidir le monatoireacht ar a staid airgeadais.

T& athfhorbairt saoraidi reatha calafoirt ag Rinn an Scidigh, Co. Chorcaf riachtanach chun ligean
do Chalafort Chorcaf an ceann is fearr a fhail ar na bacainnf fisicitlla reatha a bhaineann le soithf
mora a laimhseail agus chun dul in oiridint do ghniomhaiochtaf calafoirt atd ag athrd. Cuireadh

yoeapiesedioy) sigusieq snge seysejery

ts le hathbhreithniti agus le hanailfs airgeadais REnua ar struchtir maoinithe thionscadal e

infheistiochta Rinn an Scidigh in 2016. &
z
@
.

Cuireadh tus le hathbhreithnit airgeadais ar Chalafort Bhaile Atha Cliath thar ceann na nAirf 2

scairsheilbhe i rith 2016 agus dfrfodh ar cibé ar cheart machnamh a dhéanamh ar bheartas

dibhinne athbhreithnithe, mar gheall, go hairithe, ar mhdrphleananna infheistiochta caipitil do

Chalafort Bhaile Atha Cliath.
<
2
2
o

Rinneadh athbhreithnit agus anailfs airgeadais ar UABAC cpt agus tugadh é do na hAirf S

scairsheilbhe agus dirfodh go hairithe ar an struchtdr caipitil agus breithniodh beartas dibhinne 2

athbhreithnithe. =
=z
9
>,
o
e

Tugadh faoi athbhreithnid agus anailis airgeadais ar IAA agus tugadh é do na hAirf scairsheilbhe
agus dirfodh ar bheartas dibhinne athbhreithnithe.

Sholathair REnua athbhreithnithe 6 thaobh airgeadais de ar an samhaltd airgeadais a d'fhorbair
na Ranna Rialtais agus gniomhaireachtaf iomchuf maidir le bearta gnfomhartha ar son na
haeraide. Bhi REnua rannphéirteach freisin i roinnt tionscadal sa réimse sin lena n-airftear an
scéim nua tacafochta le haghaidh leictreachas in-athnuaite ata beartaithe, an dreasacht teasa
in-athnuaite agus an measunu ar chostais agus na buntdistf ata le bithghas agus le
bithmheatan.

Chuir REnua comhairle ar Choillte maidir le hiasacht fhadtéarmach €90m chun costas
curaddireachta, bainistithe foraoise agus togala agus cothabhala béthair foraoise ar eastat
Cholllte a mhaoinit. Bhi REnua pairteach freisin i dtionscnaimh faoi Chlar Foraoiseachta an
Rialtais ata dirithe ar infheistiocht san earnail a mhéadu. D'oibrigh REnua le Coillte agus le Bord
na Moéna agus leis na Ranna Rialtais iomchuf i rith na bliana chun dul chun cinn a dhéanamh ar
ghnfomhafochtal BioEnergy Ireland.
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ATHBHREITHNIU GNO

REnua (ar lean)

Athbhreithnia Airgeadais Bliantail REnua
2015/2016

Gach bliain réitionn REnua Forbhreathnd ar Phunann
Airgeadais ar na comhlachtaf trachtala Stait faoina
phriomh-shainchdram. Foilsiodh an forbhreathnd is déanai,
Athbhreithnit Airgeadais Bliantuil REnua 2015/16, i mi na
Nollag 2016 agus ta sé ar fail ag ntma.ie/publications.
Leagtar amach priomhfhaisnéis airgeadais agus méadracht
san Athbhreithnid don Phunann ina hiomldine agus do
gach aonan. Airftear leis na priomhthéamaf straitéiseacha
ag teacht as an Athbhreithniu:

e Usaid Caipiteal Stait: T4 caipiteal suntasach
infheistithe ag an Stat trf chomhlachtaf faoi Uinéireacht
an Stait agus is ga é sin, ag amharc air i gcomhthéacs an
chaipitil ata ar fail, a Usaid go héifeachtach agus go
héifeachtuil i réimsf tosafochta a aithnfonn an Rialtas. Sa
chomhthéacs seo, d'fheadfadh sé a bheith cuiditheach
don Stat creat uileghabhalach prionsabal a fhorbairt
lena ndéanfadh comhlachtaf faoi Uinéireacht an Stait
breith ar Uinéireacht agus infheistiocht ar bhonn
comhsheasmhach.

® Athru Margaidh agus Teicneolaiochta sa Mhargadh
Fuinnimh: T4 athru suntasach ag tarld faoi lathair san
earnail fuinnimh, an earndil ina bhfeidhmionn formhaor
na n-aonan sa Phunann, (cosuil le comhthathd mhargafl
fuinnimh an Aontais Eorpaigh, an bogadh i dtreo sochaf
dhicharbdnaithe, fas ar fhoinsf breosla neamhghnacha,

Buaicphointi Airgeadais

éabhldidiu teicneolaiochtafl le husaid le cuidiu leis an
mbogadh seo agus dualgais faoi éifeachtulacht
fuinnimh). Meastar go gcruthdidh sé seo dushlain
shuntasacha do roinnt comhlachtaf sa Phunann.

® An Breatimeacht: Is déchuil go mbeidh tionchar ag
an mBreatimeacht ar an bPunann mar gheall ar raon
infheistiochtai na Punainne sa Riocht Aontaithe (reatha
agus pleanailte) agus méid thradail déthaobhach na
Punainne leis an Riocht Aontaithe.

® Cursai a bhaineann le Pinsin: Dushlan i ndail le
scéimeanna pinsin le sochar sainithe a fheidhmionn an
Phunann ba ea an timpeallacht rata Uis fseal a
mhéadaigh luach reatha na ndliteanas.

Mhéadaigh ldimhdeachas agus brabusacht chomhiomlan
chomhlachtaf na Punainne in 2015/16 én mbliain roimhe,
agus mhéadaigh corrlach brabuis agus toradh ar chaipiteal
infheistithe. T4 leithdhaileadh suntasach den bhrabus
oibridichain fés diorthaithe ¢ lionraf leictreachais agus gas
rialaithe na Punainne (2015/16: 58%, 2014/15: 60%).
Mhéadaigh an ghlanghiarail (tomhas ar fhéichitinas) de
bheagdan a léirigh infheistiocht chaipitil leandnach, a
mbaineann leithdhaileadh madr di le BSL agus Uisce
Eireann. focadh dibhinnf iomlana €441m; iocadh €427m
diobh leis an Statchiste agus focadh an t-iarmhéid le
pleananna Uinéireacht scaire fostaithe na n-aonan
abhartha (BSL agus Bord na Ména).

2015/16 2014/15 A bliain ar bhliain mean 5 bl.
Priomhfhaisnéis Airgeadais €m €m €m €m
Laimhdeachas 6,100 5812 +288 5816
Brabus Oibritichain 1,044 813 +231 896
PAT (coigeartaithe) 623 367 +256 503
Dliteanais Phinsin 1,009 1,240 -232 1,150
Glanfhiachas 7,421 6,582 +839 6,799
Glansécmhainni 6,631 6,421 +210 6,692
Caipiteal Infheistithe 15,537 14,841 +696 15,499
Gross Capex 1,572 1,743 -172 1,406
Dibhinnf a focadh (iomlan) 441 476 -35 270
Priomh-mhéadracht % % % %
Corrlach de Bhrabus Qibritichain 17 14 +3 15
Corrlach PAT 10 6 +4 9
Toradh ar Chaipiteal Infheistithe 6.1 4.8 +1.3 5.1
Glanghiarail 53 51 +2 50

Foinse: Tuarascdlacha Bliantuila, Anailis REnua.

Carsai Airgeadais de réir Gniomhaiochta

BRABUS
35% OIBRIUCHAIN

LAIMHDEACHAS | 4

Foinse: Anailfs REnua. Tabhair faoi deara: Capex ar bhonn fabhruithe

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta
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Dliteanas Gan ioc Eilimh Ghniomhacha
€2.2bn €252m
Bhi 8,898 éileamh gnfomhach a Bhi costas €252m ag baint le héilimh
mbainistiti ag GES agus dliteanas measta ghniomhacha leanunacha a réiteach agus
de €2.2bn le hioc ag deireadh 2016. a bhainistit in 2016 - coigilteas 9% i

gcoinne an mheasunaithe achtuirigh
neamhspleach de €276m.

Eilimh Chliniciala a réiteach
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98% de chasanna failli clinicidla a lsimhseéalann GES gan g le héisteacht cuirte

chonspéidte. g
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Seirbhisi Maithreachais - Tosaiocht Bainistiochta Riosca 7
Dliteanas Measta Anailis ar Eilimh %
c

€1 09b Rinne GES anailis ar éilimh maidir le §
) n pairilis cheirbreach a bhi socraithe i Z
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Ba é an dliteanas measta maidir le rith 2016. Cuirfear torthai na hanailise (‘?"
seirbhisi maithreachais ag deireadh sin ar fail, ar bhonh ",c.eachtanna . 2
2016 n4 €1.09bn: 65% den dliteanas foghlamtha” d'ospidéil agus d'aonaid a
iomlan measta ata le hioc maidir le mhaithreachais ionas nach dtarléidh g
héilimh chlinicidla. rudai den sért sin aris. 'Q
wn

Costais Dli a Laghdu

<) 450/ In 2016, shocraigh GES 284 bille costas a fuarthas 6 thrit pairtithe le haghaidh €27m
0 - sin laghdu 45% ar an €49m a éiliodh.

Bainistiocht Riosca a Fheabhsu

Leanadh de rolladh amach an Chérais Naisiunta Bainistiochta Teagmhas (CNBT) ar
W NIMS fud na hearnéla cturaim slainte phoibli agus in Gdarais Stait eile nios mé. Is i Eire an
chéad tir ar domhan a mbeidh céras aonair TFC aici le tacu le bainistiu riosca ar fud

na seirbhise poibli, lena n-airitear earnail an chdraim slainte.
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T4 GBCN sainithe mar an Ghniomhaireacht um Eilimh ar an
Stét (GES) nuair atd sf ag bainistiu éilimh in éadan an Stait
agus Udarais Stait agus ag tabhairt faoi fheidhmeanna
gaolmhara bainistithe riosca chun costais dlithfochta in
éadan an Stait amach anseo a laghdu.

Cludafonn sainchiram GES rioscal um dhiobhail phearsanta
agus dochar do réadmhaoin trid pdirtf agus éilimh a
bhaineann le 139 Gdards Stait lena n-airftear an Stat féin,
Airf Rialtais, an tArd-Aighne, Feidhmeannacht na Seirbhise
Slainte, an earnéil churaim sldinte dheonaigh, an Garda
Siochana, Seirbhis Phriostin na hEireann, Oglaigh na
hEireann agus scoileanna pobail agus cuimsitheacha.
Bainistionn sf costais trid pdirtf a eascrafonn ¢ Bhinsf
Fiosrdchain dirithe agus éilimh le haghaidh costais dhlithidla
ag pairtithe a bhfuil agra déanta go rathuil acu ar an Stat
maidir le diobhail phearsanta agus caingne eile a bhaineann
le diobhail neamhphearsanta.

Bainistiocht Eileamh agus Dlithiochta

Is é cuspdir bainistiochta éileamh GES, agus f ag feidhmid ar
son leas is fearr na gcainfocdiri i nithe a bhaineann le
dlithiocht diobhala pearsanta agus damaiste réadmhaoine,
feidhmid go cothrom agus go heiticitil ina gnothaf le dacine
a d'fhulaing gortuithe agus/né damaiste agus a ghlacann
caingean dlIf in aghaidh an Stait né comhlachtaf Stait, agus
lena dteaghlaigh. | gcdsanna ina dtagann imscridd GES ar
an gconcluid go dtiteann cuid den dliteanas n6 an dliteanas
ar fad ar an Udards abhartha Stéit, féachann si le héilimh a
réiteach go gasta agus ar théarmaf céra réastnacha. Ma
mheasann sf nach dtiteann aon dliteanas ar an Stat, is é
beartas GES leas a bhaint as gach acmhainn is g& chun
cosaint ar na héilimh sin.

Eilimh Ghniomhacha ag Deireadh 2016

Bhainistigh GES 8,898 éileamh gnfomhach le dliteanas
measta gan foc €2.2bn ag deireadh 2016.

Eilimh Ghniomhacha ag Deireadh 2016

Eilimh Dliteanas Measta Gan ioc

€m

Cliniciuil 3,021 1,671
Ginearalta 5,877 530
lomlan 8,898 2,201

B'ionann éilimh seirbhisi maithreachais agus €1.09bn n6
65% den dliteanas measta gan foc iomlan d'éilimh
chlinicitla ag deireadh 2016. Baineann an dliteanas measta
ard a bhaineann le héilimh maidir le seirbhisf maithreachas
go priomha leis an gcostas ard ar chdsanna nafonan le
gorty inchinne tubaisteach a réiteach.

Cuireann an dliteanas measta iomlan gan foc €2.2bn
Cinneadh na Cuirte Achomhairc in Gill Russell v
Fheidhmeannacht na Seirbhise Sldinte san aireamh, agus lorg
GES cead chun Achomharc a dhéanamh leis an gCuirt
Uachtarach ina dhiaidh. Dheimhnigh an Chuirt Achomhairc
gur cheart go mbeadh 1% mar Fhior-rata Toraidh maidir le
riomh damaisti cUraim speisialta sa todhchal. Dheimhnigh
si chomh maith gur cheart go mbeadh 1.5% mar Fhior-rata
Toraidh maidir le gach caillteanas tairbhidil. Ba é 3% an
Fior-rata Toraidh a Usaideadh roimhe sin chun méid an
dliteanais mheasa gan foc a rfomh. Dhidltaigh an Chuirt
Uachtarach, ina cinneadh an 1 Feabhra 2017, Cead chun
Achombhairc a thabhairt ar chinneadh na Cuirte
Achombhairc.

Miondealu ar an Dliteanas Measta Gan ioc le haghaidh Eilimh Ghniomhacha ag Deireadh 2016
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Fuair GES 2,889 éileamh nua agus réitigh sf 2,306 éileamh
in 2016. Spreagadh an méid éileamh nua ginearalta a
fuarthas ag éilimh chaingne mhdra agus, go priomha,

an lion ard éileamh a bhaineann le sldintiocht de chuid
priostinach i gcillini ata & ndéanamh ag priosunaigh reatha
agus ag larphriostnaigh in éadan Sheirbhis Phriostin na
hEireann. T4 méady mér ar an lion éileamh a fuarthas 6
2014 mar gheall air sin. | gcodarsnacht leis sin, ta an lion
éileamh clinicitil nua fanta méran mar a chéile. Baineann
an méadu ar an lion éileamh sna blianta nios luaithe, a
chonacthas in 2012 agus 2013, go priomha, le dlithiocht
simfiseatdime.

Ba é an glanchostas ar éilimh ghniomhacha leantinacha a
réiteach agusa bhainistit in 2016 €251.5m i gcomparaid le
€221.7min 2015. Léirfonn tairgeacht 2016 coigilteas 8.8% i
gcoinne an mheasunaithe achtlirigh neamhspleach de
€275.7m.

Eilimh Chlinicidla agus Ghinearalta a fuarthas

2012-2016
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Eilimh Chlinicidla a réiteach

Réitionn GES formhér na n-éileamh trf shocrafocht a
idirbhearty, go direach le foireann dlf an ghearanaf no tri
phroéiseas eadrana: Socraftear 98% de chasanna faillf
clinicidla a lsimhseélann GES gan g le héisteacht cirte
chonspdidte. | rith 2016, chinn na clirteanna i bhfabhar
GES sna trf éileamh chlinicitla a conspdideadh sa chuiirt.

Athchéirithe Reachtula agus Eilimh Chlinicidla
a Réiteach

San Acht um Rialdil Seirbhisi DIi, 2015 ta tri fhorail
shuntasacha le cuidit le casanna faillf clinicidla a bhainistiu
agus lion na gcasanna a théann chun trialach a laghdu. Ba
iad sin:

® Forail le haghaidh cumhacht Aireachta le rialachain a
dhéanamh le haghaidh Prétacal Réamhchaingean le
cumarsaid thrathuil a éascd idir an gearanaf agus an
cosantdir agus na saincheisteanna ata san aighneas a
shainaithint go luath le socrafocht luath a spreagadh.

® Forail nach hionann leithscéal ¢ chleachtdir leighis agus
admhadil dliteanais.

® Méadaiodh tréimhse Reacht na dTréimhsi le héileamh
clinicitil a dhéanamh ¢ dha bhliain go tri bliana ¢ dhata
an teagmhais ab Udar leis an éileamh né 6 dhata an
eolais (mas moille)

Tathar ag suil go dtabharfar na rialachain do Phrétacall
Réamhchaingean isteach do chasanna faillf leighis in 2017.

Tabharfaidh an tAcht um Dhliteanas Sibhialta (Leasu), nuair

a achtaftear ina dhlf é, cumhacht do na cudirteanna, mar
mhalairt ar chnapshuim damaistf a bhronnadh, chun na
horduithe focafochta tréimhsitla comhthoilidla agus
neamh-chomhthoilitla a dhéanamh le pairtithe
diobhalaithe i gcasanna diobhail thubaisteach ina bhfuil ga
le ciram buan fadtéarmach. Ta an Bille an-tabhachtach do
theaghlaigh nafonan a bhfuil gortd inchinne tubaisteach ag
gabhail déibh ar tharla a ngortuithe mar thoradh ar imeacht
faillf clinicidla.

Eilimh Chlinicitla a réitiodh 2012-2016 de réir Thoradh an Chais

2012 2013

I Socrafocht Comhaontaithe

I Démhachtain Clirte I Cés Dife

2014 2015 2016
Il Slénaiocht Faighte

B0 Nior leanadh den chas/Reacht an éilimh coiscthe
I Lasmuigh de Shainchdram GES
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Costas na nEileamh a Réitiodh
T4 roinnt beart déanta ag GES le tillf dif a bhaineann le
héilimh a laghdu. Airitear leo:

® Painéil abhcdidi agus dlioddirl GES a cheapadh le
solathar a dhéanamh le haghaidh tairiscintf iomafocha
seirbhisi dli do GES.

® Scrudu géar ar chostais ionadaithe dlf gearanaithe agus
an laghdu is mé agus is féidir a lorg tri idirbheartafocht
né, mas ga, tri chinneadh Maistir Foémhais.

® Rannfocaiochtal tril pairtithe/comhchosantéra a lorg.

Costas na nEileamh a Réitiodh 2012-2016

Eilimh Chlinicidla

Costas na n-Eileamh Uile a Réitiodh

De thoradh na mbeart sin tharla laghdul suntasach ar
mhednchostais a bhaineann le héilimh chlinicidla in 2014,
2015 agus 2016 i gcomparaid leis an da bhliain roimhe sin.
Bhi socru lion cdsanna faoi ghortu tubaisteach nafonan tri
Orduithe focafochta Tréimhsidla ina ghné shuntasach
freisin i dtitim na meanchostas éileamh clinicidil i dtéarmaf
airgid thar an tréimhse seo - ar nddigh, sna casanna seo,
leanfar le hiocalochtaf leaninacha do na gearanaithe i
mblianta amach anseo.

Ta meanchostas na n-éileamh ginearalta méadaithe sna
clig bliana ¢ 2012, beag beann ar na bearta a rinne GES
chun costais dlf a laghdu. Tharla sé sin mar gheall ar an lfon
nios m¢ éileamh tromchuiseach ata a socrd, le haird ar
thionchar aosaithe na punainne, go hairithe €ilimh a
bhaineann le Feidhmeannacht na Seirbhise Slainte.

focafochtal/Socrafochtaf 35,357 35,974 44,726 44,467 53,018
Tailli DIf - GES 8,637 9,503 8,861 8,712 8,635
Tailli dlf - Gearanaf 12,964 15,410 13,853 15,592 17,633
Eile 963 1,247 1,188 1,511 1,707
lomlan 57,921 62,135 68,628 70,283 80,993
Medanchostas in Aghaidh an Eilimh a Réitiodh

Damhachtaini/Socrafochtaf ar an mean 101 103 93 91 81
Tailli DIf - GES 25 27 18 18 13
Taillf dlf - Gearanaf 37 44 29 32 27
Eile 3 4 2 3 3
Mean Foriomlan 165 178 142 144 124

Eilimh Ghinearalta

Costas na n-Eileamh Uile a Réitiodh

focafochtai/Socraiochtaf 8,184 11,249 16,082 17,870 24,087
T4illi DIf - GES 2,493 2,940 3,154 3,796 4,500
Taillf dIf - Gearanaf 3,454 4,310 5711 6,567 8,595
Eile 553 827 870 1,050 1,273
lomlan 14,684 19,327 25,817 29,283 38,455
Meanchostas in Aghaidh an Eilimh a Réitiodh

Damhachtaini/Socrafochtaf ar an mean 5 8 11 13 15
Taillf DIf - GES 2 2 2

Taillf dlf - Gearanaf 2 3 4

Eile 0 1 1 1 1
Mean Foriomlan 9 13 18 21 23

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta
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Caingne Méra

T4 GES ag bainistiti roinnt caingne maéra éagsula in éadan an Stéit. Bainistitear gach caingean mhdr tri thagairt do
shainstraitéis dhlithidil lena chinntit go gcoinnitear dliteanas an Stait ag an leibhéal is isle is féidir.

Eilimh Ghniomhacha ar Chaingne Méra

Caingean Mhér Gniomhach Curthai

Deireadh Faighte gCrich
2016 2016 2016

>
=
>
=
>
3

o

e
Ea
3.
c
(9]
S

O

Slaintiocht Priostnach i gCillini 1,263 253 1
Casanna is ea iad seo a chuireann priosunaigh (priostinaigh reatha né

iarphriostinaigh) in éadan Sheirbhis Phriostin na hEireann ag liomhain, i measc

nithe eile, gur sarafodh a gcearta bunreachtdla mar gheall ar ghanntanas

sldintiochta i gcillini.

Mi-Usaid i Scoileanna Lae 167 30 78
Is cdsanna iad seo a ghlac daoine ag liomhain gur mhi-Usdid daoine iad go

fisicitil agus/né gnéasach nuair a bhi siad ar scoil. Cuireadh tUs leis an gcuid is

mo de na casanna tar éis bhreithidnas na Culirte Uachtarai um Chearta an

Duine in Louise O'Keeffe v na hEireann.

Simfiseatéime 129 1 2
Is cdsanna iad seo a ghlac mna a ndearnadh gnathamh cnaimhseach mainliach
orthu lena bpeilbheas a leathnu.
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a
Eitinn Phriostiinbhunaithe 80 4 1 z
Ta casanna glactha ag priosunaigh reatha agus ag iarphriosinaigh agus ag %
oifigigh phriosuin ag llomhain gur thastail siad dearfach le haghaidh eitinne :’-J-
agus/no ag tolg eitinne. @
Pandemrix/Narcaléipse 52 12 0
Is cdsanna iad seo a ghlac gearanaithe ar nafonain a mbunus ag liomhain gur %
fhorbair siad narcaléipse agus cataipléis tar éis vacsainid in éadan an viris flid =
HINT. 3
3
2‘
Lariam 44 4 1 a2
Is casanna iad seo a ghlac baill reatha agus iarbhaill dOglaigh na hEireann, =
ag lfomhain comharthaf de chineal géarshiocdise, tar éis déibh Lariam a 27
ionghabhail, druga proifiolacsach frithmhaldireach a ordafodh déibh a Usaid g
agus iad ar dualgas san Afraic fho-Shaharach. 'Q
w

Tailidimid 34 9 0
Is cdsanna iad seo a ghlac daoine a rugadh le michumais fhisicidla agus ar
jonghabhail a maithreacha an ullmhaid Tailidimid le linn a dtoirchis.

lonchlannain Ortaipéideacha Miotal ar Mhiotal 28 " 210
Is cdsanna iad seo a ghlac daoine ag liomhain diobhail phearsanta tar éis do
mhainlia ionchlanndin ortaipéideacha a chur iontu.
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Cas Tosaiochta GES 2016

Teresa Wall (Gearanai) v na Seirbhise Naisiunta Pairceanna agus Fiadhulra (Cosantadir)

I'mi Aibreain 2016 mhaigh an Chuirt Chuarda go raibh cosantdir an Stait faillioch in imthosca inar bhain gortuithe don
ghearanaf nuair a bhi sf ag sidl ar Shif Chill Mhantain i mi Ldnasa 2013 trath ar baineadh tuisle aisti agus ar thit sf ar
chlarchosén ina raibh plainc iarnréid a bhf ceangailte le chéile. Mhafgh an Chuirt gur mainniodh an clarchosan a
chothabhail go sabhailte agus gur mar gheall air sin go direach a gortafodh an gearanaf. Bronnadh €40,000 i ndamaistf
ginearalta ar an ngearanai.

Rinne an cosantdir achomharc ar bhreithidinas na Cuirte Cuarda agus éisteadh an t-achomharc san Ard-Chuirt ag
deireadh mhi na Samhna/ag tus mhi na Nollag 2016. Thug an Ard-Chuirt breithiinas sa chas sa deireadh thiar an 17
Feabhra 2017. Mhaigh an Ard-Chdirt, i mbreithitnas fasach tabhachtach, nach raibh an cosantair faillioch nuair nar lion
sé isteach na bearnaf né nuair nar chuir sé plainc nua in ionad na bplanc adhmaid. Go hairithe, ina I&irmhinid ar Alt
4(iv) den Acht um Dhliteanas Aititheoirf, 1995, mhafgh an Ard-Chuirt nach dualgas absaléideach né dian é an dualgas

An tAonad um Chostais DIi

Bunafodh Aonad um Chostais DIf (ACD) laistigh de GES in
2013 chun déileail le costais trid pairtl a eascrafonn ¢ Bhinsf
Fiosrdchain dirithe (Binsi Fiosruchain Mahon, Moriarty,
Morris agus Smithwick). In 2015 leathnaigh an Rialtas
freagrachtafl ACD go bainistiocht gach costais dhlithidil
maidir le héilimh in éadan an Stait.

Déantar scrudu cdramach ar leibhéal na gcostas dli a foctar
le hionadaithe dli na ngearanaithe agus, nuair is féidir é,
déanann GES iarracht an laghdd is mé agus is féidir a
bhaint amach ar chostais dlf trf idirbheartaiocht. Mura
n-éirfonn le GES leibhéal na gcostas dlf a focfar le
hionadaithe dIf na ngearanaithe a aonty, is é an Maistir
Fémhais a dhéanfaidh an cinneadh sin.

In 2016, shocraigh GES 284 bille costais. Bionann an méid
jomlan a éiliodh agus €49.2m. Socraiodh na billi seo ar
chostas €27.2m - laghdu 45% ar an méid a éiliodh.
Comhaontafodh na héilimh seo go Iéir gan an ga le cain, ag
seachaint mar sin moill i socrdchdin agus muirir dhleachta
stampéla ag 8% den damhachtain faoi chain.

Eilimh ar Chostais DIi a Socraiodh in 2016

arna fhorchur ar Aititheoir de réir an ailt sin den Acht agus gurbh é an dualgas ctraim a bhf ann an struchtur a
choimead i riocht shabhéilte, agus aird ar a shufomh agus ar fhéntas séisialta iompar an chosantéra.

Ta tabhacht mhor fasaigh ag an gcas airithe sin d'Ginéirf taldn, idir phoiblf agus phriobhaideach.

Bainistiocht Riosca

Is é cuspdir bainistiochta riosca GES clair oibre riosca
dirithe ar dhiobhail phearsanta agus ar dhamaiste
réadmhaoine a chur i bhfeidhm chun riosca dlithiochta a
mhaold, in Udardis Stait agus i bhfiontair chdraim slainte,
d'fhonn costais dlithiochta in aghaidh an Stait amach anseo
a laghdu. Is mér an “chruinne riosca” a dhéanann an Stat a
shl&nu agus a ndéanann GES bainistid uirthi. Mar shampla,
cuimsfonn sé breis agus 200,000 fostaf de chuid an Stait
agus Usaideoirf uile na seirbhisi ciram slainte poibli
(déanann curam slainte poibli teagmhail leis an bpobal
thart ar 7 millidn uair in aghaidh na bliana). Cuimsfonn sé
freisin seirbhisi poibli lena ngabhann gnfomhaiochtaf riosca
nios airde de bharr a gcineail, amhail ciram clinicidil a
shol4thar in ospidéil, pearsanra Oglaigh na hEireann até ar
oibriochtaf thar lear, baill den Gharda Siochana até ar
dhualgas oibriochtuil, cigireachtaf custaim, seirbhisf
prainnfhreagartha agus coimedad priostnach.

Dirfonn clar GES um bainistiocht riosca chliniciil ar
chomhoibrid le bainisteoirf riosca agus le pearsanra eile i
bhfiontair chdram sldinte chun tacu le sabhailteacht othar.
Dirfonn an clar bainistiochta riosca ar chomhairle agus
tacafocht a chur ar fail d'Gdarais Stait agus d'fhiontair
chdraim slainte maidir le struchtdir bainistiochta riosca,
cothabhail foirgneamh, sabhailteacht doitedin, sldinte agus
sabhailteacht agus bainistiocht comhshaoil.

Lion na nEileamh ar Luach Eilimh Chostais a Coigilteas Costas
Chostais a €m Comhaontaiodh Dli %
Idirbheartaiodh €m

Binse Fiosrtchain Mahon 39 7.1 2.7 613
Binse Fiosrichain Moriarty 1 03 0.2 535
Binse Fiosruchain Morris 11 1.8 1.0 47.0
Eilimh Eile 233 39.9 23.4 413
lomlan 284 49.2 27.2 44.5

Difhéadfadh sé nach dtiocfadh na figidiri leis an suimid iomldn de bharr sldnd uimhreacha.

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta



Riosca Clinicidil

Is tosafocht bhainistiochta riosca iad seirbhisi maithreachais
laistigh den chldr um bainistit riosca chlinicidil. | rith 2016,
lean GES lena hathbhreithnid ar thri ospidéal méithreachais
agus 16 aonad maithreachais eile. Rinneadh iarracht san
athbhreithnit sin comparaid agus codarsnacht a dhéanamh
idir na hospidéil agus na haonaid mhaithreachas ¢ thaobh
na bainistiochta riosca.

I measc gniomhafochtal suntasacha eile i leith bainistiocht
riosca chlinicidil in 2016 bhi an méid seo a leanas:

® Rannphairtiocht leis an bhFéram Riosca Chlinicidil a
bunafodh i gcomhar le Stidrthéireacht Naisidnta
Fheidhmeannacht na Seirbhise Sladinte, agus cruinnithe
rialta le priomhphairtithe leasmhara eile lena n-airftear
an tUdaréas um Fhaisnéis agus Cailfocht Slainte,
comhlachtaf oiliina iarchéime, lucht na
hardbhainistiochta agus foireann ospidéil ar an line
thosaigh.

® Ceapadh agus solathar cursaf riosca chlinicidil ag an
leibhéal fochéime do Choldiste Rioga Lianna na hEireann
agus Scoil Leighis Cholaiste na Triondide.

® Rinneadh anailis ar éilimh dli-liachta dhunta maidir le
pairilis cheirbreach i rith 2016. Cuirfear torthai na
hanailise seo ar fail, ar bhonn “ceachtanna foghlamtha”,
do phairtithe leasmhara dbhartha le gur féidir foghlaim
chuf a chur i bhfeidhm le himeachtal comhchosula a
bheadh ina gcuis le nios mo éileamh a chosc, chomh
fada agus is féidir.

Riosca Fiontair

Gach bliain ceapann GES clér oibre bainistiochta riosca le
cabhru le hddarais Stait le forbairt agus cur i bhfeidhm
beartais agus nésanna imeachta maidir le bainistiocht
riosca. | measc gniomhafochtal suntasacha i leith bainistiu
riosca fiontair in 2016 bhf an méid seo a leanas:

® D'fhoilsigh GES mér-athbhreithnit ar ionsaithe
priostnaithe in Eirinn ar fhoireann priosdin oibrfochtdla.
Cuireadh tus leis an athbhreithnit in 2015, tar éis roinnt
ionsaithe fisicitla foréigneacha a rinne priosdnaithe ar
fhoireann Sheirbhfs Phriosdin na hEireann. Rinneadh
scridu san athbhreithnid ar eachtraf ionsaf lena gcuis
bhunaidh a fhail amach, le tracht a dhéanamh ar an
bhféidearthacht go dtarléidh siad aris sa todhchaf agus
chun moltai a dhéanamh maidir le feabhstchain. Ghlac
Seirbhis Phriostin na hEireann le tuarascéil GES ina
hiomlaine.

® Sheol GES, i gcomhar leis an Udarés Slainte agus
Sabhailteachta agus Lionra Bainistiochta ar an Strus
a Leanann Teagmhais Chriticitila Eireann, creat nua
nualach ar line chun slainte agus sabhailteacht
shiceolafoch a chosaint i ngrdpaf gairme oibrithe ar
dochuil go mbeidfs nochta le heachtraf tromchuiseacha
mar chuid da gcuid oibre. Cuireann an creat aiseolas
ar fail maidir le strusairf san ionad oibre, follaine
shiceolafoch fostaithe agus nochta le heachtraf
tromchuiseacha san ionad oibre. Tugann sé treoir
struchtdrtha freisin a chuireann ar chumas eagraiochtaf
plean gniomhafochta a fhorbairt chun na strusairf seo a
mhaold.

vV NIMS

Sheol GES an leagan nua den Chéras Néisiinta
Bainistiochta Teagmhas (CNBT), a thainig in ionad an
chérais STARSWeb, i mf an Mheithimh 2014. Céras
rdnda, an-slan agus gréasanbhunaithe ata in CNBT.
Uirlis uileghabhalach bainistiochta riosca ata ann a
chuireann ar chumas fiontar teagmhais a bhainistiu
thar an tsaolré ar fad. Airftear leis sin:

® Tuairisciu teagmhas (lena n-airftear Imeachtaf
Intuairiscithe Tromchuiseacha).

® Bainistiocht imscrdduithe.

® Taifeadadh torthaf imscridaithe.

® Taifeadadh moltaf.

® Cuntas a choinnedil ar mholtaf go dtf an deireadh.

® Anailis a dhéanamh ar shonrai maidir leis an
teagmhas, leis an imscrddu agus leis na moltaf, i
dteannta feidhmeanna eile.

Cuireann CNBT anailis chasta ar fail do bhainisteoirf
riosca na n-Udarés Stéit agus do shaineolaithe GES
féin ar shonraf teagmhas diobhalach le treochtaf, baill
the agus ceachtanna foghlamtha, ag éascd mar sin
freagairti bainistithe agus maolaithe a chinnteoidh
sabhailteacht lucht Usaidte seirbhisf, othar, fostaithe
Stdit agus, sa deireadh, a laghdéidh costas éileamh in
éadan an Stait amach anseo.

In 2016, lean GES le rolladh amach CNBT ar fud
Udarais Stait. Taifeadadh 160,000 teagmhas i rith
2016, sin méadu 13% ar an mbliain roimhe sin agus
thainig méadu go dtf thart ar 800 ar lion na
n-Usdideoirf gnfomhacha 6 300 ag deireadh 2015.
Forbrafodh céad tuarascail maidir le priomhfhaisnéis
bainistiochta le haghaidh Udarais Stdit a raibh riosca
nios airde ag baint leo agus cuireadh feabhas mor ar
CNBT féin ag an am céanna.

Tuarascail Bhliantuil & Cuntais 2016
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RIALACHAS AGUS FAISNEIS CHORPARAIDEACH

Combhaltai na Gniomhaireachta

Willie Walsh | An Cathaoirleach
(ceaptha ar feadh tréimhse cuig bliana 6n 22 Nollaig 2014)

Combhalta den Choiste Luach Saothair

Ta Willie Walsh ina Phriomhfheidhmeannach ar International Airlines Group (IAG),
mathairchuideachta Aer Lingus, British Airways, Iberia agus Vueling. Bhi sé ina
Phriomhfheidhmeannach ar British Airways agus ar Aer Lingus roimhe sin. Is é
Uachtaran Chomhlachas Trachtéla agus Tionscail Londan é.

Maeve Carton | comhalta Gniomhaireachta
(ceaptha ar feadh tréimhse tri bliana én 22 Nollaig 2014)

An Coiste Initichéireachta agus Riosca

Cathaoirleach den Choiste Luach Saothair

Is  Maeve Carton an Stirthir Airgeadais ar CRH. O chuaigh sf isteach in CRH in 1988
ta roinnt rél sinsearach comhlionta aici, go priomha an Stidrthéir Airgeadais agus
roimhe sin an Stidrthoir Gripa. Sular thosaigh si ag obair le CRH, bhi si ag obair ar
feadh roinnt blianta mar chuntasair cairte le cuideachta idirnaisiinta cuntasaiochta.

Gerardine Jones | comhalta Gniomhaireachta
(ceaptha ar feadh téarma cuig bliana 6n 8 Marta 2017)

Combhalta den Choiste Infheistiochta

Is cuntasoir cairte { Gerardine Jones a bhfuil breis is 30 bliain taithi gné agus
ceannaireachta sinsearaf aici. T4 si ina Stidrthdéir ar Sharpsburg Consultants Limited
faoi lathair agus ta roinnt rél aici freisin mar stidrthéir neamhfheidhmidchain, lena
n-airftear le BNY Mellon Fund Services (Eire) DAC, agus ITG Limited. Bhi sfina
Leas-Phriomhfheidhmeannach agus ina Ceannaire Riosca ag Cantor Fitzgerald
Ireland roimhe seo, agus ina Stitrthdir Liostaithe ag Stocmhalartan na hEireann.

Derek Moran | comhalta Gniomhaireachta
(de bhrf oifige)

Is € Derek Moran Ard-Runai na Roinne Airgeadais agus ta sé freagrach as cursai
beartais um sheirbhisi geilleagracha, buiséadacha agus fioscacha, baincéireachta agus
airgeadais agus as maoirseacht a dhéanamh ar infheistiochtaf na hEireann i mbainc
chltdaithe agus ar thacaiocht do bhainc chlddaithe. Is comhalta é de Choimisidn an
Bhainc Ceannais agus de Bhord Bainistiochta na Statseirbhise agus is comhalta
comhairle é den Fhonduireacht um Staidéir Fhioscacha.

Martin Murphy | comhalta Gniomhaireachta
(ceaptha ar feadh tréimhse ceithre bliana én 22 Nollaig 2014)

Cathaoirleach den Coiste Iniuchéireachta agus Riosca
Comhalta den Choiste Luach Saothair

Bhi Martin Murphy ina Stidrthéir Bainistiochta agus ina Chathaoirleach ar Hewlett
Packard Fiontrafocht Eireann tréth. T4 sé mar chomhalta boird ar Bhanc Uladh agus ar
Scoil Ghné Smurfit UCD. Ta sé ina chathaoirleach freisin ar Chomhairle an Mhargaidh
Saothair, sainghrdpa a thugann comhairle don Rialtas ar bheartas an mhargaidh
saothair agus a thugann ionchur maidir le mércheisteanna fostaiochta i gcoitinne.

Bhi sé ina Uachtarén ar Chumann Lucht Tradéla Bhaile Atha Cliath trath.
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Conor O’Kelly | comhalta Gniomhaireachta

(de bhrf oifige)

Is é Conor O'Kelly Priomhfheidhmeannach GBCN. Is iar-Leaschathaoirleach é ar
Investec Holdings (Ireland) Ltd. Roimhe sin bhi sé ina Phriomhfheidhmeannach ar NCB
Group, a fuair Investec plc ina dhiaidh sin. Sula ndeachaigh sé ag obair le NCB mar

Cheannasaf loncaim Sheasta, chaith sé 11 bhliain le Barclays Capital, dit a raibh roinnt
post bainistiochta sinsearaf aige.

Mary Walsh | comhalta Gniomhaireachta
(ceaptha ar feadh tréimhse cuig bliana 6n 22 Nollaig 2014)

An Coiste Initichéireachta agus Riosca

Is cuntasoir cairte { Mary Walsh, agus iarphairti cdnach idirnaisidnta in
PricewaterhouseCoopers i mBaile Atha Cliath. Oibrionn sf mar stiGrthéir
neamhfheidhmilchain neamhspleach ar roinnt bord san earnail phriobhaideach agus
ar bhoird neamhbhrabiis. Bhi roinnt post aici san earnail phoibli in Eirinn agus san
Aontas Eorpach.

Robert Watt | comhalta Gniomhaireachta

(de bhrf oifige)

Combhalta den Choiste Luach Saothair

Ta Robert Watt ina Ard-Runaf ar an Roinn Caiteachais Phoibli agus Athchdirithe

le freagracht as beartas caiteachais phoibli, as caiteachas caipititil agus as
Comhphairtiochtal Poibli Priobhaideacha agus bainistiu foriomlan agus as athchdirid

na seirbhise poiblf in Eirinn. Eacnamaf atd ann agus t4 taithi aige sna hearnélacha
poibli agus priobhaideacha araon.

Susan Webb | comhalta Gniomhaireachta
(ceaptha ar feadh tréimhse ceithre bliana én 22 Nollaig 2014)

An Coiste Initchéireachta agus Riosca
Cathaoirleach den Choiste Infheistiochta

Is iar-Stidrthdir Bainistiochta f Susan Webb ar ionad cistedin idirnaisiunta Pfizer
lonnaithe i mBaile Atha Cliath. T4 sfina stitirthéir neamhfheidhmitichain neamhspleach
ar Wells Fargo Bank International Unlimited Company agus Depfa Bank plc.
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RIALACHAS AGUS FAISNEIS CHORPARAIDEACH

An Ghniomhaireacht agus a Coisti

42

Bunaiodh GBCN mar Ghniomhaireacht (Bord) ina bhfuil
naonur comhaltal, a bhfuil freagracht uileghabhalach uirthi
as gach ceann de na feidhmeanna ata ag GBCN (seachas
GNBS agus CBSE a bhfuil a mboird ar leith féin acu).
Ceapann an tAire Airgeadais seisear comhaltaf, lena
n-airftear an Cathaoirleach. Ta Priomhfheidhmeannach
GBCN agus Ard-Runaithe na Roinne Airgeadais agus na
Roinne Caiteachais Poibli agus Athchdirithe ina gcomhaltaf
den Ghnfomhaireacht de bhrf oifige. Tuairiscionn an
Ghnfomhaireacht don Aire Airgeadais.

Is clig bliana an téarma oifige atd ag comhalta ceaptha,
seachas na chéad chomhaltaf ceaptha a gceaptar beirt acu
ar feadh tri bliana agus a gceaptar beirt eile acu ar feadh
ceithre bliana. Cinneann an tAire Airgeadais leibhéal an
luacha saothair do chomhaltaf ceaptha. Nf fhaigheann na
comhaltaf de bhrf oifige aon luach saothair as a gcomhaltas
sa Ghniomhaireacht.

Rinneadh roinnt athruithe ar chomhaltas na
Gniomhaireachta i rith 2016 agus 2017. D'éirigh Brendan
McDonagh, a ceapadh an 22 Nollaig 2014, as a chuid oibre
leis an nGniomhaireacht le héifeacht 6n 24 Deireadh
Fémhair 2016. Ceapadh Gerardine Jones sa
Ghnfomhaireacht an 8 Marta 2017.

Ta feidhmeanna GBCN dilsithe sa Ghniomhaireacht,

a fhéadfaidh feidhmeanna a tharmligean don
Phriomhfheidhmeannach. Agus  ag comhlionadh a cuid
dualgas, dirfonn an Ghniomhaireacht ar mhaoirseacht agus
treoir straitéiseach a thabhairt don eagraiocht agus ar a
chinntid go bhfuil rialuithe iomchuf i bhfeidhm, agus
tarmligeann si cUrsai oibridichain don lucht bainistiochta ag
an am céanna. Féachann si le tacafocht agus dushlan a
thabhairt don bhainistiocht maidir le spriocanna GBCN

a bhaint amach agus cultdr corparaideach a chothu a
chuideoidh chun na spriocanna sin a chomhlionadh. Ta
sceideal foirmidil dbhar ann a choimeadtar le haghaidh

chinneadh na Gniomhaireachta. Airitear leis an sceideal sin:

® Tuarascail Bhliantuil agus Raitis Airgeadais.
® Beartas agus Creat um Bainistiocht Riosca.
® (reat Fonn Riosca.

® Straitéis chorparaideach agus spriocanna feidhmeanna
corparaideacha agus an aonaid gno.

® Buiséad oibre.

® |uach Saothair an Phriomhfheidhmeannaigh (tar éis dul
i gcomhairle leis an Aire).

® Beartas foriomlan maidir le luach saothair.
® Plean Maoinithe an Statchiste.
® Straitéis Infheistiochta CISE.

@ |nfheistiochtal Phunann na hEireann de chuid CISE
(déantar cinnti infheistiochta suas le €150m a
tharmligean don Choiste Infheistiochta).

Bhunaigh an Ghnfomhaireacht roinnt coisti chun cabhru I€i
a cuid freagrachtaf a chur i gcrich. Amhail an 31 Nollaig
2016, bhi ceithre choiste ag an nGniomhaireacht, agus
téarmaf tagartha foirmidla ag gach ceann:

® An Coiste Initchdireachta.

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta

® An Coiste Infheistiochta.
® An Coiste Riosca.
® An Coiste Luach Saothair.

Rinne an Ghniomhaireacht an chéad athbhreithnid bliantuil
ar a héifeachtacht i rith 2016. Bhf an t-athbhreithnid sin i
bhfoirm meastdireachta struchtdrtha, féinmheasinaithe a
rinne an Ghniomhaireacht agus a cuid coisti. Ag éirf as an
bproéiseas athbhreithnithe, shocraigh an Ghnfomhaireacht
go mbundfaf Coiste Straitéise le haghaidh na
Gniomhaireachta um Eilimh ar an Stét, ina gcuimseofaf
saineolas seachtrach abhartha, agus go mbainfi tairbhe as
mar gheall ar ghné speisialaithe ghné GES agus na dushlain
ar leith atd le saru aici. D'aontaigh an Ghniomhaireacht
freisin go mbeadh sé nfos éifeachtdla agus go mbeadh
sineirgf nfos mo da bharr d& mbundfaf Coiste
Inidchdireachta agus Riosca conasctha.

Coénascadh an Coiste Inidchodireachta agus Riosca le
héifeacht 6n 1 Feabhra 2017. T4 sé beartaithe Coiste
Straitéise na Gniomhaireachta um Eilimh ar an Stat a bhun
i lar na bliana 2017.

Ghlac an Bord freisin leis an gCdd Cleachtais maidir le
Rialachas Comhlachtai Stdit (an Cod), arna oiridnd i lion
teoranta casanna le himthosca na Gnfomhaireachta a I€irid.
Thainig Céd athbhreithnithe i bhfeidhm 6n 1 Mean Fémhair
2076. Ta an nochtadh a dhéantar sa Tuarascail Bhliantuil
agus sna Raitis Airgeadais seo ag teacht le ceanglais an
chdid roimhe seo in 2009. Ta GBCN i mbun athbhreithnid
ar a beartais agus a ndésanna imeachta agus ta plean
feidhmitchain i bhfeidhm aici lena chinntit go gcloitear le
ceanglais an Chdid athbhreithnithe don bhliain dar chrioch
an 31 Nollaig 2017 agus do na blianta ina dhiaidh sin.

Téa coid chleachtais ghnd i bhfeidhm do chomhaltai agus
d'fhostaithe na Gnfomhaireachta. Tathar ag suil go
gcinnteoidh comhaltaf agus fostaithe na Gniomhaireachta
go bhfuil a ngniomhaiochtai go léir & riald ag na caighdeain
eiticidla a léiritear sa chdd abhartha.

Ta Beartas i bhfeidhm ag GBCN maidir le Tuairiscid ar
“Eagdir Abhartha” agus an Beartas maidir le Nochtadh
Cosanta trinar féidir le fostaithe, faoi rin, abhair imni a ardu
faoi mhirialtachtaf féideartha i dtuairiscid airgeadais n6 i
nithe eile.

Is comhlacht forordaithe poiblf f GBCN chun criocha na
nAchtanna um Eitic in Oifigi Poibli 1995 agus 2001. Chomh
maith leis sin ta ceanglais shonracha ann maidir le
nochtadh leasa faoin Acht um Gniomhaireacht Bainistiochta
an Chistedin Ndisiinta, 1990 (arna leasu) agus an Cod
Cleachtais maidir le Rialachas Comhlachtai Stdit. Ta nésanna
imeachta curtha i bhfeidhm ag GBCN chun cuidiu le
Stidrthéirf a n-oibleagaidi maidir le nochtadh leasa a
chomhlionadh.

Faigheann an Ghniomhaireacht tacafocht ina cuid
feidhmeanna ¢ Runaf na Gniomhaireachta a
chomhordafonn freisin feidhmid choistf éagsula na
Gniomhaireachta: faigheann gach ceann de na coistf
tacafocht 6 RUnaf na Gnfomhaireachta né ¢ Runaf Clnta
na Gniomhaireachta.



Freastal ar Chruinnithe Gniomhaireachta agus Coiste 2016

Gniomhaireacht

Coiste
Infheistiochta

Coiste Luach
Saothair

An Coiste
Riosca

An Coiste
Initchéireachta

Lion na gCruinnithe 7 12

Combhaltai na Gniomhaireachta:

Willie Walsh 7

Maeve Carton 5

Brendan McDonagh 6/6(f) 9/9(f)

Derek Moran

Martin Murphy

Conor O'Kelly

Mary Walsh

Robert Watt

~N | OO N NN

Susan Webb

Combhaltai Seachtracha:

John Herlihy 1/4(f)

Richard Leonard 11

Mark Ryan 5/5(f)

Julie Sinnamon 10

tagraitear le (f) don lion cruinnithe a rabhthas in ann freastal orthu i gcoibhneas leis na ddtafl ceapachdin.

Tuarascalacha Coisti

Tuarascail an Choiste Initchdireachta

Chabhraigh an Coiste Inidchodireachta leis an
nGniomhaireacht i maoirseacht chailiocht agus shlanafocht
na raiteas airgeadais, in athbhreithnil agus i monatdireacht
ar éifeachtacht na gcéras rialaithe inmheanaigh, an phroisis
inidchta inmhedanaigh agus na feidhme comhlionta, agus in
athbhreithnid thorthaf an inidichéra reachtdil, an tArd-
Reachtaire Cuntas agus Ciste.

Bhi tridr comhaltal neamhfheidhmitchain den
Ghnfomhaireacht ar an gCoiste. Ba iad seo a leanas
comhaltaf an Choiste an 31 Nollaig 2016:

® Martin Murphy (an Cathaoirleach).
® Maeve Carton.
® Susan Webb.

Ni dhearnadh aon athrud ar chomhaltas an Choiste i rith
2016.

Théinig an Coiste le chéile sé huaire in 2016. Airfodh iad seo
a leanas ar phriomhghniomhafochtaf an Choiste in 2016:

Tuairisciu airgeadais

Rinne an Coiste athbhreithnil ar na raitis airgeadais

sular mhol sé don Ghniomhaireacht iad. Dirfodh san
athbhreithnid ar chur i bhfeidhm FRS 102 maidir le raitis
airgeadais an Chiste Infheistiochta Straitéisf d'Eirinn agus an
Chuntais Riarachain, leantinachas na gcur chuige sna raitis
airgeadais, meastachain agus breithilinais iomchuf agus
soiléire agus iomlaine an nochta.

Rialuithe Inmhednacha

D'athbhreithnigh an Coiste leorgacht agus éifeachtacht na
gcoras rialaithe inmhednaigh agus na raiteas a bhi le cur
san aireamh sna Raitis Airgeadais maidir le rialuithe
inmhednacha. Tuairisciodh torthaf an Choiste don
Ghnfomhaireacht.

Comhlionadh

Rinn an Coiste athbhreithnid agus cheadaigh sf
nuashonruithe ar roinnt beartas a bhaineann le
comhlionadh lena n-airftear Tuairiscit ar “Eagéir Abhartha”
agus an Beartas maidir le Nochtadh Cosanta. Fuair sé
tuarascalacha rialta 6n gCeannasai Comhlionta.

Inidchadh Inmhednach

Fuair an Coiste tuarascélacha rialta 6 Cheannasaf an
Inidchta Inmhednaigh (faigheann Ceannasaf an Inidchta
Inmheanaigh tacafocht 6 ghndlacht seachtrach, KPMG

i 1athair na huaire, a ceapadh chun obair inidchta
inmheanaigh a dhéanamh agus é freagrach do Cheannasaf
an Initchta Inmheanaigh). D'athbhreithnigh an Coiste

na priomhthatail 6 thoradh athbhreithnithe initichta
inmheanaigh aonair a cuireadh i gcrich faoi phlean inidchta
inmhednaigh rioscabhunaithe 2016 a forbraiodh trf

dhirid ar na priomhrioscai os comhair GBCN. Rinne sé
monatdireacht ar chur i bhfeidhm mholtaf an initdchta
inmheanaigh, cheadaigh sé plean inidchta inmheanaigh
rioscabhunaithe 2017 agus cheadaigh sé nuashonruithe ar
an gcairt inidchta inmheanaigh.
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RIALACHAS AGUS FAISNEIS CHORPARAIDEACH

An Ghniomhaireacht agus a Coisti (ar lean)

44

Initichadh Reachtdil

Rinne an Coiste athbhreithnid ar an bplean inidchta
sheachtraigh roimh an inidchadh agus thdinig sé le chéile leis
an inidchdir seachtrach chun athbhreithnid a dhéanamh

ar na torthaf ar a iniichadh ar na réitis airgeadais.
D'athbhreithnigh an Coiste freisin freagairti an lucht
bainistiochta ar thatail agus ar mholtal na n-inidchairf agus
rinne sé monatoireacht, ar bhonn leandnach, ar chur i
bhfeidhm mholtaf an inidchdra i measc an lucht bainistiochta.

Cibearshlanddil

D'oibrigh an Coiste go dluth leis an gCoiste Riosca chun
monatdéireacht a dhéanamh ar chibearshlandail GBCN,
lena n-airitear athbhreithnid ar an tuarascail bhliantuil
cibearshlandala (arna hullmhu ag gnélacht seachtrach)
inar aithniodh cibearbhagairti a bhain le GBCN agus ina
ndearnadh measunu ar chumas GBCN cosaint a thabhairt
i gcoinne na mbagairtf sin.

Udardis Tharmligthe

Rinne an Coiste athbhreithnit ar na hUdaréis Tharmligthe
Chomhdhltite (na hudarais tharmligthe éagsula 6n
bPriomhfheidhmeannach sfos trf GBCN go I€ir).

Rialachas

Rinne an Coiste athbhreithnid ar a théarmal tagartha agus
mhol sé leasuithe don Ghniomhaireacht. Thug sé faoi
athbhreithnid ar a fheidhmiocht agus thug sé tuairisc

don Ghniomhaireacht maidir leis an athbhreithnid sin.

Tuarascail an Choiste Riosca

Chuidigh an Coiste Riosca leis an nGniomhaireacht
maoirseacht a dhéanamh ar an gcreat bainistiochta riosca,
lena n-airftear an fonn riosca a shocrd, monatdireacht ar
mar atathar ag clof le rialachas rioscaf agus a chinntid go
sainaithnitear, go measunaftear, go mbainistitear agus go
dtuairiscitear rioscal go cul.

Bhi tridr comhaltai neamhfheidhmitchain den
Ghniomhaireacht ar an gCoiste. Ba iad seo a leanas comhaltal
an Choiste an 31 Nollaig 2016:

® Mary Walsh, an Cathaoirleach.

® Martin Murphy (Cathaoirleach an Choiste Inidchéireachta).
® Robert Watt.

Ni dhearnadh aon athrud ar chomhaltas an Choiste i rith 2016.

Théinig an Coiste le chéile sé huaire in 2016. Airfodh iad seo
a leanas ar phriomhghnfomhafochtaf an Choiste in 2016:

Beartas agus Creat um Bainistiocht Riosca

Rinne an Coiste athbhreithnid agus moltal don
Ghniomhaireacht maidir le nuashonruithe ar an mBeartas
agus Creat um Bainistiocht Riosca ina leagtar sios
foscheanglais éigeantacha, ardleibhéil agus codanna
bunusacha le haghaidh bainistiocht riosca a bhaineann le
gach aonad gnd agus feidhm chorparaideach in GBCN agus
thar gach catagdir riosca.

D'athbhreithnigh agus cheadaigh an Coiste nuashonruithe ar
roinnt beartais shonracha riosca da bhforailtear déibh sa
Bheartas agus Creat um Bainistiocht Riosca: an Beartas um
Bainistiocht Riosca Leachtachta, an Beartas um Bainistiocht

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta

Riosca Creidmheasa an Chontraphdirtf agus an Beartas
Frithchalaoise. Cheadaigh sé freisin an Beartas Riosca
Infheistiochta, an Beartas Bainistiochta Riosca Oibridchain
agus Riosca agus an Creat FéinmheasUnaithe Rialaithe agus
teorainneacha agus leibhéil lamhaltais maidir le Punann na
hEireann de chuid CISE.

An Fonn Riosca

D'athbhreithnigh an Coiste agus mhol sé don
Ghniomhaireacht nuashonruithe ar an gCreat um Fonn
Riosca (ina sainaithnitear an fonn riosca le haghaidh gach
ceann de phriomhchatagdirf riosca GBCN) agus rinne sé
monatoireacht ar sheasamh GBCN i gcoinne a fhoinn riosca.

Athbhreithniu ar Phriomhrioscai agus ar an gCldr
Riosca

D'athbhreithnigh an Coiste na priomhrioscaf ata roimh GBCN
bunaithe ar mheasunu riosca straitéiseach. Rinne sé
athbhreithnid freisin ar chldir rioscaf le haghaidh aonaid
ghnd GBCN.

Monatdireacht ar Rioscai agus Tuairisciu

Rinne an Coiste maoirseacht ar fheabhsuithe breise ar an
tsraith tuarascalacha rialta ar rioscaf mar uirlis tuairiscithe
agus mhonatoireachta agus fuair sé tuarascalacha rialta én
bPriomhoifigeach Riosca. Cheadaigh sé freisin an Plean Gné
bliantdil ar Bhainistiocht Riosca agus rinne sé athbhreithniu
ar an gcreat tastala struis agus ar thuarascalacha eile 6
fheidhm Bainistiochta Riosca GBCN.

Cibearshlandadil

D'oibrigh an Coiste go dluth leis an gCoiste Inidchdireachta
chun monatéireacht a dhéanamh ar chibearshlandail GBCN,
lena n-diritear athbhreithnid ar an tuarascail bhliantuil
cibearshlandala (arna hullmhu ag gnoélacht seachtrach)

inar aithniodh cibearbhagairti a bhain le GBCN agus ina
ndearnadh measunu ar chumas GBCN cosaint a thabhairt

i gcoinne na mbagairti sin.

Rialachas

Rinne an Coiste athbhreithnid ar a théarmaf tagartha agus
mhol sé leasuithe don Ghniomhaireacht. Thug sé faoi
athbhreithnid ar a fheidhmiocht agus thug sé tuairisc don
Ghniomhaireacht maidir leis an athbhreithnid sin.

Tuarascdil an Choiste Infheistiochta

Is coiste reachtuil é an Coiste Infheistiochta a bhfuil forail dé
san Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin
Ndisitinta, 1990 (arna leasu).

Cuidionn an Coiste leis an nGniomhaireacht maidir le rialail
agus bainistiocht an Chiste Infheistiochta Straitéisi d'Eirinn trf
chinntf a dhéanamh maidir le fail agus dilscairt sécmhainnf
taobh istigh de pharaiméadair da leithéid a fhéadfaidh a
bheith leagtha sios ag an nGniomhaireacht, ag cur comhairle
ar an nGniomhaireacht maidir le straitéis infheistiochta an
Chiste agus ag déanamh maoirseachta ar an straitéis
infheistiochta.

Eilitear go mbeadh ar an gCoiste beirt chomhaltaf ceaptha
den Ghniomhaireacht agus lfon nach mé na cligear nach
comhaltaf den Ghniomhaireacht iad a bhfuil saineolas
abhartha suntasach faighte acu agus ata ceaptha ag an
nGniomhaireacht le cead an Aire Airgeadais (comhaltaf



seachtracha). Ta socraithe ag an nGniomhaireacht gur cheart
go mbeadh tridr comhaltaf seachtracha ar an gCoiste. Is iad
comhaltaf an Choiste:

® Susan Webb, an Cathaoirleach (comhalta
Gniomhaireachta).

® Gerardine Jones (comhalta Gniomhaireachta).

® Richard Leonard (comhalta seachtrach). Stitirthéir
Cuideachta agus iar-Chomhphdirti, Grant Thornton Ireland.

® Mark Ryan (comhalta seachtrach). Stidrthdir Cuideachta
agus iar-Stidrthdir Bainistiochta, Accenture Ireland.

® Julie Sinnamon. Priomhoifigeach Feidhmidchdin,
Fiontraiocht Eireann.

D'éirigh John Herlihy (comhalta seachtrach) as an gCoiste le
héifeacht 6n 1 Bealtaine 2016. D'éirigh Brendan McDonagh
(an Cathaoirleach) as an gCoiste le héifeacht én 6 Deireadh
Fémhair 2016. Ceapadh Mark Ryan ar an gCoiste le héifeacht
6n 18 1Uil 2016. Ceapadh Susan Webb, a bhfina comhalta
den Choiste roimhe sin, mar Chathaoirleach le héifeacht én
29 Samhain 2016. Ceapadh Gerardine Jones ar an gCoiste le
héifeacht 6n 29 Marta 2017.

Théinig an Coiste le chéile 12 uair in 2016. Airfodh iad seo a
leanas ar phriomhghniomhafochtaf an Choiste in 2016:

Athbhreithnit ar Thograr Infheistiochta
D'athbhreithnigh an Coiste tograf infheistiochta
mionsonraithe 6n lucht bainistiochta. Tharmlig an
Ghniomhaireacht cinntf faoi thograf infheistiochta suas le
€150m tarmligthe chuig an gCoiste. | gcas go dtacaionn an
Coiste le togra infheistiochta nfos mé na €150m, déanann
sé moladh maidir leis chuig an nGnfomhaireacht. Rinne an
Coiste monatdireacht ghniomhach freisin ar an sruth
infheistiochta chun aiseolas trathuil a chur ar fail don lucht
bainistiochta ar dheiseanna féideartha infheistiochta.

Straitéis Infheistiochta

Nuair a glacadh le straitéis infheistiochta tosaigh CISE in 2015,
aontafodh go ndéanfai athbhreithnid foirmidil ar an straitéis
tar éis 18 mi. Cuireadh tus leis an athbhreithnid sin sa dara
leath de 20716. Thug an Coiste comhairle maidir leis an
athbhreithnid. Bhi an obair sin ag dul ar aghaidh in 2017.

Chuir an Coiste bearta foirmidla i bhfeidhm freisin chun
monatoireacht a dhéanamh ar chur i bhfeidhm na straitéise
infheistiochta ar bhonn leathbhliain agus rinne sé
athbhreithnid ar thagarmharcail an Chiste. Thug sé faoi deara
go raibh toradh 4% ar an sprioc tagarmharcala iomchuf i
gconal ar leibhéal Ciste.

Infheistiocht Inbhuanaitheachta agus Fhreagrach
D'athbhreithnigh an Coiste an Beartas maidir le hinfheistiocht
Inbhuanaitheachta agus Fhreagrach CISE agus mhol sé é don
Ghniomhaireacht.

Eagstili Punainne

D'athbhreithnigh an Coiste Creat um Eagsult Punainne CISE

agus d'aontaigh sé go gcuirfi na teorainneacha infheistiochta
agus na leibhéil lamhaltais a leagtar sfos sa chreat faoi bhraid
an Choiste Riosca lena gceadd.

Monatdireacht agus Athbhreithniu Punainne

Fuair an Coiste tuairisci rialta én lucht bainistiochta ar
fheidhmiocht, sannadh s6cmhainni agus tionchar geilleagrach

an Chiste. Chuir sé tus freisin le hathbhreithnit raithidil

foirmitiil ar fheidhmiocht infheistiochtaf aonair CISE in Eirinn.

Rialachas

Rinne an Coiste athbhreithnid ar a théarmaf tagartha agus
mhol sé leasuithe don Ghniomhaireacht. Thug sé faoi
athbhreithnid ar a fheidhmfocht agus thug sé tuairisc don
Ghniomhaireacht maidir leis an athbhreithnid sin.

Tuarascail an Choiste Luach Saothair

Cuidionn an Coiste Luach Saothair leis an nGniomhaireacht
tri athbhreithnid agus faomhadh bheartas foriomlan luach
saothair GBCN, athbhreithnid agus faomhadh aon
scéimeanna pa a bhaineann le feidhmiocht arna n-oibrid ag
GBCN agus faomhadh na n-iocaiochtaf bliantdla iomlana le
déanamh faoi aon scéim mar sin. Déanann sé moltai freisin
don Ghniomhaireacht maidir le luach saothair an
Phriomhfheidhmeannaigh.

Ta ceathrar comhaltaf ar an gCoiste, a cheap an
Ghniomhaireacht:

® Maeve Carton, an Cathaoirleach.
® Martin Murphy.

® Willie Walsh.

® Robert Watt.

Bhi Brendan McDonagh ina Chathaoirleach ar an gCoiste go
dtf gur éirigh sé as mar chomhalta den Ghniomhaireacht le
héifeacht 6n 24 Deireadh Fémhair 2016. Ceapadh Maeve
Carton ar an gCoiste mar Chathaoirleach le héifeacht 6n

29 Marta 2017.

Thainig an Coiste le chéile faoi dh¢ in 2016.

Airfodh iad seo a leanas ar phriomhghniomhafochtaf an
Choiste in 2016:

Luach Saothair

D'fhaomh an Coiste Beartas Luach Saothair foirmidil le
paraiméadair a shainmhinid chun go bhféadfaidh an
Priomhfheidhmeannach agus an lucht bainistiochta iad a
fheidhmiu le fostaithe ar ardchaighdean a earcl agus a
choinneail agus le hardfheidhmiocht a spreagadh san
fhoireann, ach a bheith ag clof le dlf infheidhme, ag I€irid
dea-rialachas corparaideach agus comhsheasmhacht le
bainistiocht riosca fhénta agus éifeachtach, agus a cur sin
chun cinn. D'athbhreithnigh agus cheadaigh an Coiste an
méid iomlan in focafochtaf a bhain le feidhmiocht a bhf le
déanamh maidir le 2015.

Ceapachdin

Rinne an Coiste athbhreithnid ar ghearrliosta iarrthoirf le
haghaidh an fholdntais do chomhalta seachtrach ar an
gCoiste Infheistiochta a tharla i rith 2016 agus rinne sé
moladh don Ghnfomhaireacht maidir leis an bhfoldntas sin
a lionadh. Thug an Coiste tacafocht agus cinamh freisin don
Chathaoirleach chun a rél a chur i gcrich maidir leis an
bhfoluntas i gcomhaltas na Gniomhaireachta a thainig chun
cinnirith 2016 agus lionadh an foluntas faoi phréiseas
measUnaithe Sheirbhis na gCeapachan Poiblf chun tacu leis
an Aire abhartha ceapachdin a dhéanamh ar Bhoird Stait
faoina s(h)aindulagas.
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RIALACHAS AGUS FAISNEIS CHORPARAIDEACH

Bainistiocht Riosca
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Maoirseacht agus Rialachas

Ta cur chuige GBCN maidir le bainistiocht riosca bunaithe
ar an tsamhail "trf Iine chosanta" agus é ceaptha chun tacd
lena sainorduithe a chur i gerich tri rioscal, a thagann chun
cinn nuair ata GBCN ag baint amach a cuspdirf
straitéiseacha, a bhainistit go réamhghniomhach.

Le linn 2016, lean GBCN ag forbairt a clair bainistiochta
riosca, lena n-dirftear a feidhm bainistiochta riosca i

dtaca le hinfheistiocht dara line agus leathnaigh sf agus
d'fheabhsaigh si a monatdireacht agus tuairiscid riosca.

Leagann an Ghnfomhaireacht sfos an Beartas agus Creat
um Bainistfocht Riosca agus an Creat Fonn Riosca.
Cuidionn an Coiste Inidchoéireachta agus Riosca leis an
nGnfomhaireacht maoirseacht a dhéanamh ar an gcreat
bainistiochta riosca, lena n-airftear monatoireacht ar mar
atathar ag clof le rialachas rioscaf agus a chinntit go
sainaithnitear, go measUnaitear, go mbainistitear agus go
dtuairiscitear rioscaf go cul.

Déanann Coiste Bainistiochta Riosca Fiontair feidhmidchain
maoirseacht ar fheidhmid fonn riosca foriomlan GBCN agus
ar bhunu céras cuf ag lucht ardbhainistiochta lena chinntiu
go ndéantar aon rioscaf fiontair a shainaithint, a thomhas, a
mhonatdirid, a riald agus a thuairiscid go héifeachtach. Ta
an Coiste Bainistiochta Riosca Fiontair freagrach as a
chinntid go ndéantar rioscal dbhartha ar fud GBCN a
thuairiscit ar bhealach comhleantnach agus comhthaite
don Choiste Inidchodireachta agus Riosca.

Beartas agus Creat

Sainfonn an Beartas agus Creat um Bainistiocht Riosca na
caighdeain le haghaidh bainistiocht riosca ar fud na
heagrafochta agus leagann sé amach na socruithe trina
mbaintear sin amach. Airitear leo sin cuspdir, beartas,
creat, freagrachtaf agus praisis a thacafonn le bainistiocht
éifeachtach agus chomhthaite riosca, ag teacht le fonn
riosca comhaontaithe na Gnfomhaireachta. T4 a fonn riosca
sainithe ag GBCN maidir le gach ceann da catagdirf riosca
agus tomhaiseann si neamhchosainti riosca trf
phriomhthascairf riosca a Usaid.

Déantar athbhreithnid bliantdil ar an mBeartas agus Creat
um Bainistiocht Riosca agus ar an gCreat Fonn Riosca lena
chinntid go bhfuil siad fés abhartha agus cothrom le data.

Munla na dTri Line Chosanta

Gniomhaiochtai Gnd

Bainistiocht Riosca agus
Feidhmeanna Rialaithe eile

B Rioscaf a bhaineann le gnfomhafochtal gné
a shealbhu

B Breithidnas gnoé a fheidhmid le riosca a
mheas

B Achinntit go bhfuil gniomhafochtaf gné
laistigh de bheartais fonn riosca na
Gniomhaireachta

B Athbhreithnit neamhspledch agus dushlan
don chéad line chosanta

B Feidhmiu cleachtas bainistiochta riosca
éifeachtacha a éascu agus a fhaire go
neamhspledch

B Freagracht as forbairt beartas riosca, tomhas
agus tuairisciu, teorainneacha agus rialuithe,
maoirseacht agus monatdireacht

B Qilidint, uirlisl agus comhairle a chur ar fail le
tacu le beartas riosca agus comhlionta

Trid Line

Iniichadh Inmhednach

Solathraionn sf deimhnid neamhspleach, réasinach, deimhnid riosca-bhunaithe maidir le stéinseacht an
chdrais bainistiochta riosca, rialachas agus dearadh agus éifeachtacht oibriochtuil na timpeallachta rialaithe

inmheanaigh

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta



Measunu Riosca

Ceapadh na prdisis measunaithe riosca lena chinntid go
mbainistionn GBCN a rioscaf laistigh da fonn riosca
comhaontaithe, go sainaithnitear rioscaf abhartha agus go
ndéantar monatoireacht ar bhainistiocht riosca laistigh de
réil agus freagrachtai ata sainmhinithe agus léirithe go
soiléir.

Eilitear ar gach aonad gné faoi leith a rioscaf a
fhéinmheasudnu agus a athbhreithnid agus iad a
thaifeadadh i gclair riosca. Déanann an t-athbhreithnid

na nithe seo a leanas:

® Na rioscal don ghno a shainaithint né a athdhearbht
agus a aicmid.

® Tionchar agus dochulacht riosca ndddrtha a mheasundu.

Priomhrioscai

® (Coairithe agus rialuithe molta a shainaithint; dinéirf a
shannadh le haghaidh aon phleananna gniomhafochta
comhaontaithe.

® Tuairiscit ar fheidhmil beart agus rialuithe le tabhairt
faoi na rioscaf iarmharacha.

Cuireann gach aonad gnd a gclair riosca i lathair an
Choiste Bainistiochta Riosca Fiontair agus an Choiste
Inilchdireachta agus Riosca uair amhain sa bhliain ar a
laghad.

Priomhrioscai

Déanann an Coiste Bainistiochta Riosca Fiontair measunu
riosca straitéisigh faoi dhé sa bhliain, ag a bhfuil de
chuspoir na priomhrioscai 6 thaobh GBCN de ar fad a
shainaithint. Déanann an Coiste Initchdireachta agus
Riosca agus an Ghniomhaireacht measinu ansin ar na
priomhrioscal.

Riosca Cur Sios ar Riosca

Riosca Geilleagrach, D'fhéadfadh dalai foircneacha geilleagracha, tirdhreach polaitidil corrach agus luaineacht margaidh
Geopholaitiail agus drochthionchar a imirt ar GBCN. | measc iarmhairtf féideartha ta fadhbanna le rochtain ar

Margaidh mhaoinid n6 deiseanna infheistiochta, meath ar inbhuanaitheacht fiachais, costais ardaithe
as fonamh d'fhiachas n¢ torthaf infheistiochta mifhabhracha.
Riosca Ta GBCN freagrach as infheistiochtal a dhéanamh mar chuid da sainordd. Ina measc seo ta

Infheistiochta

infheistiochtaf direacha agus ceanglais do bhainisteoirf infheistiochta trid pairti. Mar gheall ar

dhroch-chinnti infheistiochta né drochbhainistiocht ar réamh-phrdisis né iar-phrdisis infheistiochta
d'fhéadfal damaiste airgeadais a dhéanamh né droch-chld a tharraingt uirthi.

Riosca Pairtithe

Ta grdpa scairshealbhdirf leathan agus éagsuil ag GBCN, lena n-airftear Airf agus Ranna

Leasmhara Rialtais, contraphairtithe sa mhargadh agus comhphairtithe infheistiochta. Toisc go bhfuil a
priomhchuspdiri gnd a riald go priomha ag reachtaiocht agus ag treoirlinte aireachta, ma theiptear
oibriul le scairshealbhdirf, agus/nd a n-ionchais a bhainistit i gcomhthéacs tosafochtal iomafocha,
d'fhéadfadh tionchar a bheith aige sin ar a cumas a cuid cuspairf a bhaint amach.

Riosca D'fhéadfadh tionchar a bheith ag iompair mhi-eiticidla, easpa trédhearcachta né cuntasachta ar

lompraiochta

shainorduithe GBCN a chur i gcrich, rud a tharraingeodh droch-chail uirthi.

Riosca Oibriochtuil Ta riosca oibriochtuil nadurtha i ngniomhaiochtai GBCN go Iéir. Feictear do GBCN go bhfuil
proisedil idirbheart, teicneolafocht faisnéise, slandail sonraf, cibear-ionsal, calaois, agus
leandnachas gno ar a priomhrioscaf oibridchain.

Riosca Triu Pairti

Braitheann GBCN ar roinnt solathrairf trid pairtf le bheith in ann a sainorduithe a chur i gcrich. Ma

theipeann ar GBCN maoirseacht agus bainistiocht a dhéanamh ar thrid pairtithe, n6 ma theipeann
ar an trid pairtf solathar a dhéanamh né gniomhu ar bhealach atd comhsheasmhach le riachtanais
GBCN, féadfaidh damaiste airgeadais agus/no cld bheith ann.

Riosca Athraithe

Ta athrd mor ar bun ar GBCN le roinnt blianta anuas, ina measc aitreabh nua agus morchérais nua

TF a chur i bhfeidhm. Mura mbionn cur chuige straitéiseach, comhordaithe agus cuimsitheach ann
maidir leis an athrd a bhainistid féadfaidh sé sin cur isteach go mor ar an ngnd, beidh sé in ann
caillteanas airgeadais a chruthd né damaiste a dhéanamh do chld na heagraiochta.

Daoine agus Daoine
Riosca Cultdir

Cuireann GBCN raon gniomhafochtaf speisialaithe i gcrich thar ceann an Stait. M& theipeann uirthi

lucht oibre sach oilte a bhfuil déthain taithi acu a earcy, a choinneail agus a fhorbairt féadfaidh seo
drochthionchar a imirt ar a cumas a sainorduithe a chur i gerich.

Cultar

Ta cultdr ina gceadaitear do na daoine in GBCN plé oscailte a bheith acu agus gniomhud maidir le
rioscafl na heagrafochta anois agus sa todhchaf thar a bheith tabhachtach. Ma chuirtear isteach ar
aon bhealach ar an gcultdr sin, féadfaidh sé tionchar didltach a imirt ar na daoine sa GBCN agus ar
a cumas a cuid spriocanna straitéiseacha a chur i gerich.

Féadfaidh rioscai agus neamhchinnteachtaf eile bheith ann nach meastar a bheith abhartha fés né nach eol don
Ghnfomhaireacht fés iad agus féadfaidh na priomhrioscaf athrd chun forbairtf mar seo a chur san direamh.
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RIALACHAS AGUS FAISNEIS CHORPARAIDEACH

An Fhoireann Bhainistiochta
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Conor O'Kelly lan Black Ciaran Breen
An Priomhfheidhmeannach An Priomhoifigeach Airgeadais agus Stidrthéir, An Ghniomhaireacht um
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Brian Murphy Eugene O’'Callaghan
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Frank O'Connor Andrew O’Flanagan
Stidrthoir, Maoinid agus Bainistid Fiach  An Priomhoifigeach DIf

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta



Cuireann GBCN a sainorduithe i gcrich trf chdig aonad gno:
an tAonad um Maoinid agus Bainistit Fiach, Aonad an
Chiste Infheistiochta Straitéisf d'Eirinn, an Ghniomhaireacht
Airgeadais d'Fhorbairt Naisitinta, REnua agus an
Ghniomhaireacht um Eilimh ar an Stat. Faigheann aonaid
ghnd GBCN tacafocht dna feidhmeanna corparaideacha a
thugann seirbhisf ar fud na réimsi seo a leanas: Airgeadas,
Oibriochtaf, Teicneolafocht Faisnéise, Riosca, Acmhainnf
Daonna, Gnéthaf DIf, Comhlionadh, Cumarsaid agus
Iniichadh Inmheanach.

Ta roinnt ball foirne de chuid GBCN ar iasacht leis an Roinn
Airgeadais tar éis aisghairm tharmligean fheidhmeanna
cérais bhaincéireachta an Aire Airgeadais chuig GBCN 6
mhi Ldnasa 2011.

Sannann GBCN baill foirne don Ghniomhaireacht Néisitnta
um Bainistiocht S6cmhainni (GNBS) agus do Chorparaid
Baincéireachta Straitéiseach na hEireann (CBSE) agus
solathrafonn sf seirbhisf agus cérais ghné agus tacaiochta
di. Déanann GNBS agus CBSE aisiocaiocht do GBCN as
costas na seirbhisf sin (costais bhall foirne san direamh).

Is aon&in neamhsple4cha iad GNBS agus CBSE agus té a
mboird féin acu.

Seachas baill foirne ata sannta do GNBS agus CBSE, bhi 464
fostaf ag GBCN ag deireadh 2016. Bhi 302 fostaf sannta do
GNBS agus bhi 16 fhostaf sannta do CBSE.

T& munla luach saothair GBCN bunaithe ar chonarthai
fostalochta a idirbheartaitear ina n-aonair faoi run, le luach
saothair iomafoch, ailinithe don mhargadh. Is é ata sa
ghnathphacaiste luach saothair buntuarastal seasta,
teidlfocht pinsin agus solathar le haghaidh pa lanroghnach
maidir le feidhmiocht. | lion teoranta cadsanna ioctar lilintais
nd sochair eile.

Is é cuspoir GBCN a chinntil go n-éascaionn a socruithe
luach saothair f ag mealladh, ag forbairt, agus ag coinneail
fostaithe ardfheidhmiochta agus spreagtha, le scileanna
agus taithi iomchuf, lena chinntid gur féidir le GBCN a
feidhmeanna reachtdla a chomhlionadh go hiomlan ar
bhealach éifeachtach agus éifeachtuil, ag comhlionadh ag
an am céanna an dIf infheidhmithe. T4 sé daidhm aici céras
luach saothair a fheidhmiu:

® 2 ligeann do GBCN a bheith iomaioch go héifeachtach sa
mhargadh oibre agus fostaithe ar ardchaighdean a
earcy agus a choinneail.

® g léirfonn cuspdirl GBCN le haghaidh dea-rialachas
corparaideach.

® 3 bhainistionn luach saothair ar bhealach iomchuf agus
a spreagann leibhéal ard feidhmiochta.

® atd comhsheasmhach le bainistiocht riosca fhénta agus
éifeachtach agus a chuireann sin chun cinn.

Solathar Foirne agus Luach Saothair

Té focaiochtaf lanroghnacha maidir le feidhmiocht ceaptha
le feidhmiocht eisceachtuil a chditeamh, le haird ar
fheidhmiocht an fhostaf féin, feidhmiocht réimse
freagrachta an fhostal, agus feidhmfocht fhoriomlan
GBCN. Déantar focafochtai maidir le feidhmiocht de

réir paraiméadar ata faofa ag Coiste Luach Saothair
neamhfheidhmidchain na Gniomhaireachta. Déantar an
méid foriomlan iocafochtal maidir le feidhmiocht i leith aon
bhliain faoi réir fhraomhadh an Choiste Luach Saothair
freisin.

Rinne GBCN focaiochtaf a bhain le feidhmiocht le 115 ball
foirne in 2017 i leith 2016. B'ionann na hfocafochtaf agus
€1,175,050 san iomlan. Le linn 2016 rinne GBCN focalochtati
maidir le feidhmiocht le 60 ball foirne arbh ionann san
iomlan iad agus €492,500 i leith 2015.

Luach Saothair GBCN ag Deireadh 2016

Buntuarastal Luach

Saothair

lomlan

suas go €50,000 129 128
€50,001 go €75,000 150 138
€75,001 go €100,000 86 84
€100,007 go €125,000 39 49
€125,001 go €150,000 21 20
€150,001 go €175,000 17 19
€175,001 go €200,000 12 9
€200,001 go €225,000 1 4
€225,001 go €250,000 1 3
€250,001 go €275,000 3 0
€275,001 go €300,000 2 3
€300,001 go €325,000 1 5
€325,001 go €350,000 1 0
€350,001 go €375,000 0 1
€375,001 go €400,000 0 0
€400,001 go €425,000 0 0
€425,001 go €450,000 0 0
€450,001 go €475,000 0 0
€475,001 go €500,000 1 1
lomlan 464 464

Tabhair faoi deara: Leagtar amach buntuarastal ar bhonn
pro-rata. Mar chuid de luach saothair iomldn té buntuarastal
agus aon sochar inchdinithe eile a foctar le fostaithe (lena
n-diritear focalochtai maidir le feidhmiocht a jocadh in 2016 i
leith 2015). Nil ranniocaiochta pinsin fostéra san gireamh.
Cuirtear asbhaint phinsin na seirbhise poibli i bhfeidhm
d’fhostaithe GBCN.
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Tuairisc ar Eifeachtdlacht Fuinnimh

Oibrionn GBCN i bhFoirgneamh an Stétchiste ar Shraid na Canalach Mdire, Baile Atha Cliath 2. In 2016, d'lisaid
GBCN 2,057,410 kWh de leictreachas, arb ionann é agus 2,707 kWh a Uséid ar an medn in aghaidh an fhosta.
Cuirtear é sin i gcomparaid le 2,585 kWh a Usaid ar an mean in aghaidh an fhostaf in 2015 - méadu 5% in
aghaidh an fhostal i gcomparaid le figidr 2015. Tharla an méadu sin ar an Usaid ar an mean in aghaidh an fhostaf
in 2016 mar gheall ar laghdd ar mheanlion na bhfostaithe i rith na bliana.

Ta Foirgneamh an Statchiste os cionn 25 bliain d'aois agus ratéil BER de “F” ar an mean aige. Cuireann sé sin le
caillteanas fuinnimh trf dnéanamh an fhoirgnimh. Is é an tiarna taldn a chuireann an t-aerchéirid ar fail san
fhoirgneamh agus ta sé & chumhachtaf ag gas nadurtha.

D'fheistigh an tiarna talin tras-seoltaf athraitheacha atéa tiosach ar fhuinneamh ar na haonaid ldimhseala aeir i
bhFoirgneamh an Statchiste i rith 2016.

T4 sé aontaithe ag GBCN spés a Iéast sna Duga Thuaidh i mBaile Atha Cliath ¢ dheireadh na bliana 2018. T4 an
foirgneamh nua & thogail agus é deartha chun ratail Platanaim LEED 2009 agus caighdedin ratala fuinnimh BER
A3 a bhaint amach.

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta
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RAITIS AIRGEADAIS

Raiteas ar Fhreagrachtai

Ceanglaftear leis na hAchtanna um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiinta 1990 go 2014 ar Ghnfomhaireacht
Bainistiochta an Chistedin Naisidnta (“an Ghniomhaireacht”) raitis airgeadais a ullmhu i leith a hoibriochtaf do gach bliain airgeadais.

Agus na raitis sin & n-ullmhu, déanann an Ghniomhaireacht:

beartais oiriinacha chuntasaiochta a roghnud agus ansin iad a chur i bhfeidhm go comhsheasmhach;
breithilinais agus meastachain ata réasunta agus crionna;
na raitis airgeadais a ullmhu ar bhonn an ghnéthais leantaigh, ach amhain ma ta sé michuf sin a dhéanamh;
aon imeacht dbhartha ¢ chaighdeain bhainteacha chuntasaiochta a nochtadh agus a mhinid.
Ta an Ghniomhaireacht freagrach as coimead, i cibé foirm a cheaddidh an tAire, na gcuntas go I€ir is cuf agus is gnach ar an airgead go

léir a gheobhaidh an tUdaras né a chaithfidh siad, agus, as cothd taifid chuntasafochta a nochtann, go réastinta cruinn ag aon am ar
bith, mar a sheasann cursaf airgeadas na Gniomhaireachta, a cisti agus an Fiachas Naisiunta.

Ta an Ghniomhaireacht freagrach freisin as sécmhainni faoina smacht a chosaint agus, da bhrf sin, as céimeanna réasunta a ghlacadh
chun calaois agus mirialtachtaf eile a bhrath agus a chosc.

Conor O’Kelly, Priomhfheidhmeannach Willie Walsh, Cathaoirleach
Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiinta Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiinta

8 Bealtaine 2017
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Raiteas ar Rialu Inmheanach Airgeadais

Freagracht as an gCoéras Rialaithe Inmheanaigh Airgeadais

Tugaimid aird ar an bhfreagracht as a chinntil go gcothaitear agus go bhfeidhmitear céras éifeachtach rialaithe inmheanaigh
airgeadais.

Ni féidir leis an gcdras ach dearbhd réasunta, agus ni iomlan, a chur ar fail go gcosnaitear sécmhainni, go dtugtar Udaras do gach
idirbheart agus go dtaifeadtar iad i gceart, agus go ndéantar earraidl né neamhrialtachtaf dbhartha a chosc né a bhrath go trathuil.

Priomhndésanna Imeachta Rialaithe

Rinneamar roinnt beart chun a chinntid gurb ann do thimpeallacht chuf rialaithe trf thabhairt faoi na nithe seo a leanas:

struchtdir rialachais iomchuf a bhund mar a mbeadh freagrachtaf bainistiochta ata sainmhinithe go soiléir;
nésanna imeachta foirmidla a bhund chun laigi suntasacha rialdchain a thuairiscid agus gniomh ceartdchain cuf a chinntid;

Coiste Inidchta a bhund chun comhairle a chur orainn maidir le feidhmid ar bhfreagrachtaf i leith an choérais rialaithe inmheanaigh
airgeadais.

Ta& nésanna imeachta curtha ar bun ag Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisidnta (‘an Ghniomhaireacht’) chun rioscai gno a
shainaithint agus a mheasinu mar seo a leanas:

cinedl, méid agus impleacht airgeadais na rioscaf atd roimh an eagrafocht a shainaithint
an chosulacht go dtarléidh rioscaf sainaitheanta a mheas;
cumas na heagrafochta a mheas i ndail le rioscaf a dtagann ann doibh a bhainistid agus a mhaoly;

na costais a bhaineann le rialuithe airithe a fheidhmid i gcomparaid leis an tairbhe a bhaineann leo a mheas.

Ta an coras rialaithe inmheanaigh airgeadais bunaithe ar chreatlach d'fhaisnéis rialta bhainistiochta, nésanna imeachta riarachain,
lena n-iritear leithlisiti dualgas agus céras tarmligin agus cuntasachta. Airftear leis sin go hairithe:

céras cuimsitheach buiséadaithe le buiséad bliantdil a ndéanann comhaltal na Gniomhaireachta é a athbhreithnid agus a
fhaomhadh agus ansin € a chur faoi bhraid an Aire Airgeadais;

athbhreithnithe rialta ar thuarascalacha airgeadais tréimhsidla agus bliantdla a thaispeanann feidhmiocht airgeadais le hais
réamhaisnéisf;

socru spriocanna chun feidhmiocht airgeadais agus feidhmiocht eile a thomhas;
treoirlinte ata sainmhinithe go soiléir maidir le riald infheistiocht chaipitil;
disciplinf foirmidla bainistiochta tionscadail;

glacadh le beartas Frith-Chalaoise agus leis an mBeartas um Thuairisciti ‘Eagéra Abhartha’ agus Nochtuithe Cosanta (ar ar tugadh
an Beartas Tuairiscithe de Mheon Macanta roimhe seo).

Ta Coiste Inidchta ag an nGniomhaireacht, a fheidhmionn de réir phrionsabail an Chdéid Cleachtais do Rialachas na gComhlachtaf Stait.
Déanann an Coiste Inidchta seo maoirsiu ar fheidhm inidichta inmheanaigh na Gniomhaireachta. Cuirtear obair na feidhme inidchta
inmheanaigh ar an eolas tri anailis ar na rioscai a bhfuil an Ghniomhaireacht nochta doibh, agus bunaitear pleananna bliantdla maidir
le hinitchadh inmhednach ar an anailis seo. Déantar na pleananna rioscabhunaithe inidchta inmheanaigh a chomhaontu leis an
bPriomhfheidhmeannach agus le bainistiocht na Gnfomhaireachta agus déanann Coiste Inilchta na Gnfomhaireachta iad a
fhaomhadh. Ar bhonn rialta, soldthrafonn an fheidhm inidchta inmheanaigh tuarascail maidir le gnfomhafocht inidchta inmheanaigh do
lucht bainistiochta na Gnfomhaireachta agus do Choiste Inidchta na Gnfomhaireachta. Tugtar breac-chuntas sna tuarascalacha sin ar
aon torthaf agus ar aon mholtaf maidir le rialuithe inmheanacha a ndearnadh athbhreithnit orthu. Déantar monatéireacht ar an dul
chun cinn i gcomparaid leis na moltal agus déantar € a thuairiscid don Choiste Inilchta.

Ta Cod Cleachtais maidir le RUndacht agus lompar Gairmidil ag an nGniomhaireacht ina leagtar amach caighdedin chomhaontaithe na
bprionsabal agus an chleachtais maidir le rindacht, coinbhleacht leasa, déileail chos istigh, cublail margaidh agus idirbhearta cuntais
phearsanta.

Ta creatlach oiridnach i bhfeidhm ag an nGniomhaireacht chun a chinntid go gcomhliontar na hAchtanna um Chosaint Sonrai. Mar
chuid den chreatlach sin, chuir an Ghniomhaireacht cérais agus rialuithe i bhfeidhm chun srian a chur leis an rochtain ar shonraf
runda. Faoin gcreatlach sin, sa chas go dtagann an Ghniomhaireacht ar an eolas faoi shard né faoi shard llomhnaithe sonraf rinda,
déantar inidchadh iomlén air agus déantar é a thuairiscid do na hldarais chuf nuair is ga.

Mar threoir agus mar bhonn eolais faoin monatdireacht agus faoin athbhreithnid a dnéanann an Ghniomhaireacht ar éifeachtacht an
chdrais rialaithe inmhednaigh airgeadais, ta na bainisteoirf laistigh den Ghnfomhaireacht freagrach as forbairt agus as cothabhail na
creatlaf rialaithe airgeadais, torthaf obair na feidhme inidchta inmhednaigh ta tuairimf an Ard-Reachtaire Cuntas agus Ciste i litreacha
bainistiochta né i dtuarascalacha eile.
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RAITIS AIRGEADAIS

Raiteas ar Rialu Inmheanach Airgeadais (ar lean)

Athbhreithnia Bliantuil ar Rialuithe

Deimhnimid go ndearnamar, comhaltafl na Gniomhaireachta, agus comhairle glactha againn 6 Choiste Inilichta na Gniomhaireachta,
athbhreithnid ar éifeachtdlacht an chodrais rialaithe inmheanaigh airgeadais don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2017.

Thar ceann chomhaltal na Gniomhaireachta

bSO N N\ gy

Willie Walsh, Cathaoirleach Martin Murphy, Cathaoirleach, Coiste Initichta
Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiinta Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiiinta

8 Bealtaine 2017
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RAITIS AIRGEADAIS

Tuarascail an Ard-Reachtaire
Cuntas agus Ciste le cur faoi bhraid Thithe an Oireachtais

Té initichadh déanta agam ar raitis airgeadais Fhiachas Naisitinta na hEireann don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016 facin Acht
um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiunta, 1990 (mar a leasafodh). Ta cuimsithe sna raitis airgeadais fénamh ar an
bhfiachas naisidnta, an raiteas ar fhiachas naisidnta, an raiteas ar shreabhadh airgid an fhiachais naisiunta, an raiteas ar ghluaiseacht
san fhiachas naisiinta agus na nétaf gaolmhara. Ullmhaiodh na raitis airgeadais san fhoirm ata forordaithe faoi alt 12 den Acht um
Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisitinta, 1990 (mar a leasaiodh).

Freagrachtai Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiinta

Ta Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitinta (an Ghnfomhaireacht) freagrach as na raitis airgeadais a ullmhd, as a chinntid
g0 gcuirtear an t-iarmhéid gan foc ar an bhFiachas Naisiinta ag deireadh na bliana agus an costas a bhaineann le fénamh ar an
bhfiachas don bhliain i lathair mar is ceart iontu, agus as rialtacht na n-idirbheart a chinntid.

Freagrachtai an Ard-Reachtaire Cuntas agus Ciste
Is é an fhreagracht ata orm na raitis airgeadais a iniichadh agus tuairiscit orthu de réir an dli is infheidhme.

Déantar m'initchadh trf thagairt do na Iéirbhreithnithe speisialta a bhaineann le comhlachtaf Stait maidir lena mbainistiocht agus lena
bhfeidhmiu.

Déantar minitichadh de réir Caighdedin Idirnisiinta maidir le hiniGchéireacht (an Riocht Aontaithe agus Eire) agus ag comhlionadh na
gCaighdean Eiticidil d'Initchdirf an Bhoird um Chleachtais Inidchdireachta.

Raon feidhme an initchta ar na raditis airgeadais

Baineann inidchadh le fianaise a fhail ar na méideanna agus na nochtaf sna raitis airgeadais, iad a bheith déthanach chun dearbhu
réasUnach a thabhairt go bhfuil na raitis airgeadais saor ¢ mhiraiteas dbhartha, cibé acu de bharr calacise né earraide. Cuimsfonn sé
seo measunu ar

cibé acu an bhfuil né nach bhfuil na beartais chuntasaiochta iomchui ¢ thaobh na gcuinsi de, cibé acu an bhfuil né nach bhfuil
siad curtha i bhfeidhm go comhsheasmhach agus cibé acu an bhfuil né nach bhfuil siad nochta de réir mar is cuf

réasuntacht na meastachan suntasach cuntasaiochta a rinneadh agus na rditis airgeadais & n-ullmhu, agus
cur i lathair iomlan na raiteas airgeadais.
Déanaim iarracht freisin fianaise a fhail faoi rialtacht na n-idirbheart airgeadais le linn an inidchta.

Léim an t-eolas faoin bhfiachas naisiiinta i dtuarascail bhliantlil na Gnfomhaireachta lena shainaithint an bhfuil aon neamhréireachtaf
abhartha ann i dtaca leis na raitis inilichta airgeadais agus lena shainaithint an bhfuil aon fhaisnéis ann ar cosuil { a bheith micheart né
neamhréireach go habhartha, bunaithe ar an bhfaisnéis a ghndthaigh mé le linn dom an t-inidchadh a dhéanamh. Ma thagaim ar an
eolas faoi mhiraiteas né neamhréireacht abhartha fhollasach ar bith, breathnaim ar na himpleachtaf a bheidh i gceist do mo
thuarascail.

Tuairim ar na raitis airgeadais

I'mo thuairim, cuirtear i ldthair mar is ceart sna raitis airgeadais, a ullmhafodh san fhoirm a forordafodh faoi alt 12 den Acht um
Ghnfomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisidnta, 1990 (mar a leasalodh), an t-larmhéid gan foc ar an bhfiachas naisiinta mar
a bhf'an 31 Nollaig 2016 agus an costas le fénamh ar an bhfiachas don bhliain 2016.

I'mo thuairim, ba leorga taifid chuntasaiochta na Gnfomhaireachta le go bhféadfaf inilichadh éasca agus ceart a dhéanamh ar na raitis
airgeadais. Ta na raitis airgeadais ar aon dul leis na taifid chuntasafochta.

56 Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta



BAYLIRDY

Abhair ar a dtuairiscim tri eisceacht
Tuairiscim trf eisceacht sa chas nach bhfuair mé an t-eolas agus na minithe ar fad a theastaigh uaim le haghaidh m'inidchta, né ma
fheictear dom

aon asc abhartha nuair nar caitheadh airgead poibli do na criocha a bhi beartaithe nd nuair nach raibh na hidirbhearta de réir na
n-Udaras até a riald, n6d

nach bhfuil an t-eolas a thugtar i dTuarascail Bhliantdil na Gniomhaireachta i dtaca leis an bhfiachas naisidnta ag teacht leis na
raitis airgeadais, né

oUD NIUYIRIYGYIY

nach Iéirfonn an Raiteas ar Riald Inmhednach Airgeadais gur chloigh an Ghnfomhaireacht leis an gCod Cleachtais ar Rialachas
Comhlachtaf Stait, nd

g0 bhfuil cdrsaf abhartha eile ann a bhaineann leis an gcaoi ar cuireadh gné poibli i gerich.

Nil aon rud le tuairiscit agam maidir leis na habhair sitd ar a dtuairiscitear trf eisceacht.

Agoomn M CN%.

Seamus McCarthy
An tArd-Reachtaire Cuntas agus Ciste

yoeapiesedioy) sigusieq snse seyoejery
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RAITIS AIRGEADAIS

o 7

Fonamh ar an bhFiachas Naisitnta
don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016

2016 2015

Néta €m €m

Us foctha 3 6,798 7,016
Us a fuarthas agus ioncam eile 4 (57) (37)
Taillf agus Costais Oibritichain 6 104 128
Costas Fénaimh d’Fhiachas lomlan 6,845 7,107

Ta na notal tionlacain mar chuid larnach de na raitis airgeadais.

Thar ceann na Gniomhaireachta

T PP

Conor O’Kelly, Priomhfheidhmeannach Willie Walsh, Cathaoirleach
Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiinta Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiiinta

8 Bealtaine 2017
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Raiteas ar Fhiachas Naisiunta
Ag 31 Nollaig 2016

2016 2015
Néta €m €m
Fiachas Meantéarmach / Fadtéarmach
Bannaf Rialtas na hEireann 7 121,645 125,086
Maoinit Chlar AE / CAI 8 50,298 49,747
lasachtaf Eile Meantéarmacha / Fadtéarmacha 9 1,698 1,168
173,641 176,001
Fiachas Gearrthéarmach
Pdipéar Gearrthéarmach 10 3,375 2,347
lasachtaf ¢ Chisti Aire 11 2,519 1,579
5,894 3,926
Scéimeanna Coigiltis Stait
Tairgf Coigiltis Stait 12 17,194 16,692
Ollfhiachas Naisitnta 196,729 196,619
Airgead agus Sécmhainnf Airgeadais Eile 13 (11,119) (13,554)
Fiachas Naisiunta 14 185,610 183,065

Ta na notal tionlacain mar chuid larnach de na raitis airgeadais.

Thar ceann na Gniomhaireachta

&7

Conor O’Kelly, Priomhfheidhmeannach
Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiunta

8 Bealtaine 2017

VPP S

Willie Walsh, Cathaoirleach
Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiinta
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RAITIS AIRGEADAIS

Raiteas ar Shreabhadh Airgid an Fhiachais Naisiunta
An bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016

2016 2015
Néta €m €m
Gluaiseacht in larmhéideanna Statchiste:
larmhéid Tosaigh i gCuntas an Statchiste 13 7,964 4,089
Laghdu ar Shécmhainni Airgeadais Eile 13 2,856 5,080
Glan-Aisiocalocht Fiachais (féach thios) (1,417) (1,141)
9,403 8,028
Easnamh Statchiste (1,018) (64)
larmhéid ag 31 Nollaig 13 8,385 7,964
2016 2015
Net! Net’
€m €m
Glaniasachtaiocht / (Glan-aisiocaiocht) Fiachais:
Fiachas Meantéarmach / Fadtéarmach
Bannaf Rialtas na hEireann (4,992) 8,058
Maoinit Chlar AE / CAl 557 (9,068)
lasachtafl Eile Meantéarmacha / Fadtéarmacha 9 530 241
Fiachas Gearrthéarmach
Pdipéar Gearrthéarmach 1,046 (1,736)
lasachtaf ¢ Chistf Aire 11 940 1,056
Scéimeanna Coigiltis Stait
Tairgl Coigiltis Stait 12 502 308
Glan-Aisiocaiocht Fiachais (1,417) (1,141)

I Léirionn na suimeanna an ghlaniasachtaiocht né an ghlan-aisiocaiocht fiachais sa bhliain, lena n-diritear tar-rolladh fiachais agus idirbhearta gaolmhara
fdlaithe.

Ta na notaf tionlacain mar chuid larnach de na raitis airgeadais.

Thar ceann na Gniomhaireachta

T SV PPA S

Conor O’Kelly, Priomhfheidhmeannach Willie Walsh, Cathaoirleach
Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiinta Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiinta

8 Bealtaine 2017
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Raiteas ar Ghluaiseacht san Fhiachas Naisiunta

v
M
Q
An bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016 3
Qv
2016 2015
Néta €m €m
Fiachas Naisiunta ag 1 Eanair 14 183,065 182,309
>
Méadu ar Fhiachas Naisitnta (ainmniuil) 2,545 756 §
=
Fiachas Naisitinta ag 31 Nollaig 14 185,610 183,065 o,
]
=<}
Méadu ar Fhiachas Naisitinta (ainmniuil) ionadaithe ag: g
Easnamh Statchiste 1,018 64
Eifeacht na nGluaiseachtaf i Ratai Malairte Eachtraf (24) (7) %
Glanphréimh ar lasachtal Medntéarmacha / Fadtéarmacha - 10 %
=
Glanphréimh ar Eisidinti agus Cealuithe Bannaf 1,551 689 §
2,545 756 oé
o
5
Ds
Ta na notal tionlacain mar chuid larnach de na raitis airgeadais. §
S
Thar ceann na Gnfomhaireachta i
3
5
>
Conor O’Kelly, Priomhfheidhmeannach Willie Walsh, Cathaoirleach od
Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiunta Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiunta §

8 Bealtaine 2017
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RAITIS AIRGEADAIS

Noétai leis na Raitis Airgeadais

2.1

2.2

2.3

24

62

Cualra

Faoin Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisitinta, 1990, comhlionann Gniomhaireacht Bainistiochta an
Chistedin Naisiunta (“an Ghnfomhaireacht”) feidhmeanna iasachta agus Bainistiochta an Fhiachais NaisiUinta thar ceann an Aire
Airgeadais.

Ta foirm na raiteas ceadaithe ag an Aire Airgeadais faoi alt 12 den Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin
Naisitinta, 1990.

Airitear freisin le réitis airgeadas an Fhiachais Naisitinta nétaf nochta i ndail le Cuntas Réamh-Us lasachtaf N&isitinta, Cuntas na
nlasachtaf Naisiinta (Foirceannadh), Cuntas Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisitinta (Dibhinni nér Eiliodh), Cuntas
Infheistiochta Airgead Taisce agus Cuntas ar Stoc ar Glacadh Leis mar locafocht ar Chéin Oidhreachta agus ar Dhleachtanna
Bais. Os rud é gur cuntais oibriochtila iad seo a cuireadh ar bun chun criocha sainidla, ni dirftear a n-iarmhéideanna airgid le
hiarmhéid Chuntas an Statchiste arna tuairisciu faoi Airgead agus Sécmhainni Airgeadais Eile sa Raiteas ar Fhiachas Naisidnta.

Bonn Ullmhuchain

Rinneadh na raitis airgeadais a réiteach don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016, bunaithe ar airgead agus faoi choinbhinsiin
an chostais stairitil ach amhain nuair a shonraftear a mhalairt.

Is ionann an Réiteas ar Fhiachas Naisitinta agus raiteas ar an tsuim iomlan de bhunairgead a fuair Eire ar iasacht nach raibh
aisioctha ag deireadh na bliana, ltide airgead agus sécmhainni airgeadais eile ata ar fail d'fhuascailt na ndliteanas sin ar an data
céanna. Déanann an tAire Airgeadais faoi reachtanna éagsula iasachtaf an Stait agus gnfomhaireachtaf eile a rathu freisin. Nf
airftear na rathafochtaf sin sna raitis airgeadais seo.

Is é an euro an t-airgeadra tuairiscithe. Td na méideanna uile sna raitis airgeadais slanaithe go dti an millidn is gaire mura
sonraitear a mhalairt. Ait a bhfuil siad in Uséid, seasann ‘000" né 'k’ do mhile, agus seasann ‘m’ do mhilliin.

Faltais agus iocaiochtai

Is ag an am a fhaightear an t-airgead né a dhéantar an focafocht a thaifeadtar faltais agus focaiochtafl a bhaineann leis an
bhFiachas Naisiunta trid an gCuntas Statchiste, tri Chuntais Imréitigh Airgeadra Eachtraigh agus trid an gCuntas Fuascailte
Seirbhisi Caipitidla.

Luachail Dliteanais

Déantar iarmhéideanna fiachais a thaifeadadh sa Raiteas ar an bhFiachas Naisiinta ag a bparluach infhuascailte. Nuair a eisitear
nd nuair a chealattear fiachas meéantéarmach né fadtéarmach ar biseach no ar lascaine, cuirtear aon bhiseach né lascaine da
leithéid san direamh sa Réiteas ar Ghluaiseacht san Fhiachas Naisiunta.

Diorthaigh

Déantar comhaontuithe babhtala agus ionstraim eile airgeadais chun criocha falaithe mar chuid de phrdiseas bainistithe an
Fhiachais Naisiunta. Aithnitear torthaf na ngnfomhaiochtaf falaithe seo ata nasctha le hidirbhearta sonracha iasachta de réir na
mbun-idirbheart. Airitear an glansreabhadh ciste a éirfonn as gnfomhaiochtaf falaithe nach bhfuil nasctha le hidirbhearta
sonracha iasachta i gcostais as fénamh d'fhiachas nuair a fhaightear na cisti né nuair a dhéantar focaiocht. Sa chas go
gcriochnaftear babhtalacha né go n-aistritear go hionstraim eile babhtala iad, bionn tionchar ag an nglansreabhadh ciste

ar fhénamh d'fhiachas de réir théarmai na hionstraime leasaithe.

Airgeadrai Eachtracha

Aistritear faltais agus focalochtaf in airgeadra eachtrach go euro de réir an rata malairte ata i bhfeidhm ar dhata an idirbhirt.
Aistritear dliteanais agus sécmhainni in airgeadra eachtrach go euro ag an rata malairte ata i bhfeidhm ag deireadh na bliana.

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta



Us a iocadh

2016 2015

€'000 €'000
Us a iocadh ar Fhiachas Meantéarmach / Fadtéarmach
Bannaf Rialtas na hEireann 4,874,417 4,807,531
Maoiniu Chlar AE / CAI 1,144,834 1,316,356
Diorthaigh lena bhfalaitear Fiachas Medntéarmach / Fadtéarmach 345,087 354,188
Laithrithe Priobhaideacha 34,693 34,693
An Banc Eorpach Infheistiochta 11,130 8,059
Banc Forbartha Chomhairle na hEorpa 793 674
Fiachas Meantéarmach / Fadtéarmach Eile 3 (12)

6,410,957 6,521,489

Us a iocadh ar Fhiachas Gearrthéarmach
Paipéar Trachtala Euro 16,916 10,668
Notaf Statchiste! (7,469) 288
Billf Stétchiste na hEireann’ (1,135) 10
Nétaf Seirbhisf Larnacha - 617
Banciasachtafocht (71) -

8,241 11,583
Us a iocadh ar Scéimeanna Coigiltis Stait
Cairteacha Coigiltis 193,844 211,802
Bannaf Coigiltis 104,367 197,329
Bannaf Naisiunta Dluthphairtiochta 39,678 30,259
Duaiseanna i leith Duaisbhannaf 26,617 28,893
Trathchoigiltf 14,370 14,518

378,876 482,801

Us lomlan a focadh 6,798,074 7,015,873

Airitear sna hiocafochtaf Gis ar Scéimeanna Coigiltis Stéit aistrithe chuig Ciste na gCuntas Diomhaoin i leith Us carntha caipitlithe
ar chuntais faoi leith ar shainigh An Post iad mar chuntais diomhaoine faoin Acht um Chuntais Dhiomhaoine, 2001. Is iad seo a

leanas na glansuimeanna Uis a aistriodh:

2016 2015
€'000 €'000
Cairteacha Coigiltis 643 3,897
Bannaf Coigiltis 107 832
Trathchoigiltf 736 765
1,486 5,494

- Lelinn 2016 deisigh an Ghniomhaireacht Nétar Stdtchiste agus Billi Stdtchiste na hEireann ag torthaf didiltacha a léirigh rdtai didltacha Uis an

mhargaidh. Mar thoradh air sin, bhi glanfhdltas dis ann in 2016, i gcompardid le hiocaiocht dis in 2015.

Fiachas Naisitinta na hEireann 63
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RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

4. Us a Fuarthas agus loncam Eile

2016 2015

€'000 €'000

Us ar Airgead agus ar Earlaisf (13,597) 30,378
Us ar Shécmhainni Airgeadais agus ar loncam Eile 70,877 6,267
57,280 36,645

T4 brabus carntha infheistiochta de €70 millivin faighte én EFSF san direamh san Us ar Shécmhainni Airgeadais agus ar loncam
Eile i 2016 (féach nota 8 le breis eolas a fhail).

5. An Cuntas Fuascailte Seirbhisi Caipitiula

Coimeadann an Ghnfomhaireacht an t-iarmhéid sa CFSC ag leibhéal ata faoi réir treoirlinte arna n-eisidint ag an Aire Airgeadais
faoi alt 4(4) den Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisitinta 1990. Faoi threoir an aire dar data an 24 Mean
Fémhair, 2014, bhi an t-iarmhéid sa CFSC ag deireadh na bliana 2015 le bheith nfos 1U na €1 mhillidn. D'fhonn clof leis na
treoracha sin, aistrionn an Ghniomhaireacht cistf barrachais én CFSC chuig Cuntas an Statchiste roimh dheireadh na bliana.

5.1 Gluaiseacht sa Chuntas don Tréimhse

2016 2015
€'000 €'000
larmhéid amhail an 1 Eanair 489 451
Faltais
Idirbhearta Diorthacha 8,125,347 15,205,071
Us ar Airgead agus ar Shécmhainnf Airgeadais Eile 23,233 46,405
8,148,580 15,251,476
iocaiochtai
|dirbhearta Diorthacha (8,125,347) (15,205,071)
Us ar an bhFiachas Naisitinta (5,205) (10,912)
Speansais ar an bhFiachas Naisiunta (4,018) (1,455)
Aistrid chuig an gCuntas Statchiste (14,000) (34,000)
(8,148,570) (15,251,438)
larmhéid amhail an 31 Nollaig 499 489
Gluaiseacht sa Bhliain 10 38

5.2 Idirbhearta Diorthacha

Féadfaidh an tAire Airgeadais idirbhearta ar gnathbhearta baincéireachta iad a dnéanamh de réir alt 54(7) den Acht Airgeadais,
1970.

I measc gnathbhearta baincéireachta, td gniomhaiochtal amhail idirbhearta réamh-mhalairte, babhtalacha agus Us ar thaisci a
bhaineann le costais fontas fiachais. Caithfear faltais ¢ idirbhearta den chinedl sin, seachas iad siud atéa in airgeadra da bhfuil
cuntas imréitigh airgeadra eachtraigh bunaithe faoi alt 139 den Acht Airgeadais, 1993, a ghlacadh i CFSC. Féadfar suimeanna da
leithéid a Usaid chun focalochtafl agus aisiocalochtal a dhéanamh i leith gnathbhearta baincéireachta né i dtreo Us agus
speansais an fhiachais phoibli a ghlanadh.

Ina theannta sin, airftear le hidirbhearta ar gnathbhearta baincéireachta iad, idirbhearta diorthacha a rinne an Ghnfomhaireacht
leis an nGniomhaireacht Naisiinta um Bainistiocht Sécmhainnf (“GNBS”) (de réir alt 52 agus alt 235 den Acht fan
nGniomhaireacht Naisiunta um Bainistiocht S6cmhainni 2009 agus lonstraim Reachtuil Uimh. 203 / 2010) agus leis an
gCorparaid Eireannach um Réiteach Banc (faoi Leachtt Speisialta) (“CERB") (de réir alt 17(4) den Acht um an gCorparaid
Eireannach um Réiteach Bainc 2013 agus lonstraim Reachtuil Uimh. 57 / 2013). Déantar a leithéid sin d'idirbhearta a rinneadh
le GNBS agus le CERB a fhrithaireamh tri idirbhearta a mheaitsedil le contraphairtithe margaidh. Mar thoradh air sin nil aon
ghlanéifeacht ar an gcuntas.
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5.2

An Cuntas Fuascailte Seirbhisi Caipititla (ar lean)

Idirbhearta Diorthacha (ar lean)

Tugtar breac-chuntas thios ar fhaltais agus ar focafochtaf i leith idirbhearta diorthacha a rinneadh i leith CERB agus GNBS sa

tréimhse sin:

Faltais iocaiochtai Glan 2016 Glan 2015
€'000 €'000 €'000 €'000
Diorthaigh a bhaineann le GNBS 5,656,573 (5,656,573) - -
Diorthaigh a bhaineann le CERB 2,468,774 (2,468,774) - -
8,125,347 (8,125,347) - -
Tailli a ilocadh agus Costais Oibritchain

2016 2015

€'000 €'000

Maoinit Chlar AE / CAl 22,844 30,761
Bannaf Rialtais agus Speansais Eile 6,087 16,974
Cairteacha Coigiltis 8,777 8,772
Bannaf NaisiUnta Dluthphairtfochta 5,861 4,919
Duaisbhannaf 11,543 10,726
Bannai Coigiltis 5,980 8,782
Trathchoigiltf 723 706
Faltais Taillf (2) (2)
61,813 81,638

Costais Oibritichain na Gniomhaireachta® 42,307 46,459
Tailli agus Costais lomlana 104,120 128,097

*Costais Oibriuchain na Gniomhaireachta

Déantar na speansais a thabhafonn an Ghniomhaireacht i gcomhlionadh a cuid feidnmeanna a ghearradh ar an gCuntas
Statchiste, agus a foc amach as, né gearrtar iad ar a thoradh fais. Is féidir faisnéis bhreise a fhail i raitis airgeadais Chuntas

Riarachain GBCN (ndéta Priomh-Chiste).

Bannai Rialtas na hEireann

2016 2015

€m €m

Bannaf Rata Sheasta 101,418 101,500
Bannaf Rata Chomhluthaigh 19,534 22,534
Bannal Amuchta 693 1,052
121,645 125,086

Bannai Rata Chomhluthaigh - Nétai Gealltanais CERB a Ghlanadh:

Tar éis leachtd na Corparaide Eireannaf um Réiteach Banc (“CERB") an 7 Feabhra 2013, agus an chomhaontaithe idir Rialtas na
hEireann agus Banc Ceannais na hEireann (BCE) maidir le bannaf Rialtais fadtéarmacha a chur in ionad na notaf gealltanais a
solathrafodh don CERB a bhf faoi Ginéireacht stéit, cuireadh na nétaf gealltanais ar ceal agus cuireadh ocht mbanna nua
Stétchiste le R&ta Comhltthach ina n-ionad. Eisfodh suim iomlan €25.03 billiin do BCE an 8 Feabhra 2013, agus aibiochtaf idir

25 bliain agus 40 bliain ag gabhail leis na bannai.

Fiachas Naisitinta na hEireann
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RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

7.

66

Bannai Rialtas na hEireann (ar lean)

I mina Nollag 2016, cheannaigh agus chealaigh an Ghniomhaireacht €3 billiin (2015 €2 billidn) de na Bannaf Rata
Chomhluthaigh. Ceannafodh na bannai ¢ BCE, rud a laghdaigh ioml&n ainmnidil gan foc na mBannaf Rata Chomhldthaigh go diti
€19.53 billiun (2015 €22.53 billiun). Ta sé i gceist ag BCE fosmhéid na n-urrUs sin a dhiol de réir an sceidil seo a leanas: 2016-
2018 (€0.5 billiun in aghaidh na bliana), 2019-2023 (€71 billidn in aghaidh na bliana), agus 2024 ar aghaidh (€2 billiin in aghaidh
na bliana) go dti go ndioltar gach banna.

Ar an dalg, 16 Feabhra 2017 agus 3 Bealtaine 2017, cheannaigh agus chealaigh an Ghniomhaireacht €500 millin de Bhannaf
Statchiste Rata Chomhluthaigh.

Maoiniu Chlar AE / CAI

Rinne clar AE / CAl d'Eirinn solathar do thacafocht sheachtrach €67.5 billiin én gCiste Airgeadafochta Idirnaisiunta (“CAI"), én
tSaoraid Eorpach um Chobhsafocht Airgeadais (“EFSM"), 6n Sasra Eorpach um Chobhsaiocht Airgeadais (“EFSF”) agus d'iasachtaf
déthaobhacha eile. Ba i mi an Mhéarta 2014 a rinneadh an eisfocaiocht deiridh €0.80 billiin én EFSM faoin gclar.

Tar éis comhaontu idir ballstait AE agus iasachtdirf déthaobhacha i mf na Nollag 2014, rinne an Ghniomhaireacht aisiocafochtaf
luatha idir Nollaig 2014 agus Marta 2015, dar suim rud beag nios mé na €18 billiin san iomlan (lena n-airftear nios mé na €9 billiun
dfocaflochtaf in 2015). Rinneadh na haisiocaiochtaf sin le comhaontd CAl agus nior tabhafodh aon phionds na muirear. Da thoradh
seo, comhlionadh gach dualgas sceidealaithe aisfocafocht bunairgid CAl a bhf le bheith dlite idir 1Uil 2015 agus Eanair 2021.

Is iad seo a leanas na dliteanais gan foc faoi Chlar AE / CAl ag deireadh 2016, lena n-airitear tionchar na n-idirbheart falaithe
airgeadra:

Ualaithe Ualaithe

Mean Mean

larmharach larmharach

2016 Aibiocht 2015 Aibiocht

lasachtéir €m Blianta €m Blianta

An Ciste Airgeadafochta Idirnaisiunta 4,354 5.0 bliain 4,348 6.0 bliain

An tSaoraid Eorpach um Chobhsafocht Airgeadais 18,411 16.1 bliain 17,881 17.1 bliain

An Sasra Eorpach um Chobhsaiocht Airgeadais (EFSM) 22,500 10.1 bliain 22,500 11.1 bliain

Statchiste na Riochta Aontaithe 4,033 3.2 bliain 4,018 4.2 bliain

Riocht na Danmhairge 400 3.6 bliain 400 4.6 bliain

Riocht na Sualainne 600 3.6 bliain 600 4.6 bliain
lomlan 50,298 49,747

Léiritear thuas na sintf aibiochta ar iasachtal ¢ EFSF a comhaontafodh i mi an Mheithimh 2013. Cé gur comhaontaiodh sintf
aibfochta ar iasachtaf ¢ EFSM in 2013 freisin, socréfar na dataf athbhreithnithe aibiochta nuair a bheidh siad ag druidim ar a
mbundétaf aibiochta. Le linn 2015, bhain iasacht EFSM amhadin an data aibfochta amach agus rinneadh an data aibfochta sin a
shineadh. Da réir sin, nf 1éirfonn aibiocht na n-iasachtal EFSM ata nochta ach amhain na sintf aibfochta a comhaontafodh go dtf
seo. N mheastar go mbeidh ar Eire ceann ar bith de na hiasachtaf a fuair si ¢ EFSM a athmhaoiniti roimh an mbliain 2027.

Léirfonn an t-athru ar an dliteanas gan foc leis an EFSF idir deireadh 2015 agus deireadh 2016 an focaiocht den chorrlach
réamh-foctha de €530 millidn a baineadh 6n tarraingt anuas bhunaidh in 2011. I mf 14il 2015 fuarthas focafocht iomlan de €555
millidn én EFSF arb ionann agus an corrlach réamh-foctha de €530 millidn, €70 millidn de thoradh carntha ar infheistiocht ldide
€45 milliin dlite do na Ballstait is R&thdirf. T4 an toradh ar infheistiocht de €70 millitin léirithe san Us Faighte agus loncam Eile
agus an €45 milliin mar chuid de Us loctha sa Raiteas maidir le Fénamh d'Fhiachas.

lasachtai Eile Meantéarmacha / Fadtéarmacha

2016 2015

€m €m

An Banc Eorpach Infheistiochta 950 520
Laithrithe Priobhaideacha 602 602
Notal Meantéarmacha / Fadtéarmacha 100 -
Banc Forbartha Chomhairle na hEorpa 41 41
lasachtaf Eile Medntéarmacha / Fadtéarmacha 5 5
1,698 1,168

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta
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Paipéar Gearrthéarmach

Eisfonn an Ghniomhaireacht pdipéar gearrthéarmach aibiochtal @ mhaireann suas le bliain amhain chun cistf gearrthéarmacha a
chruinnid. Uséidtear na faltais chun easnamh an Statchiste a mhaoinit agus mar mhaoinid idirlinne in ionad fiachais nios
fadtéarmal, agus chun criocha bainistid leachtachta eile. Féadfaidh iasachtal bheith i raon airgeadraf éagsula, ach caithfear gach

iasacht nach euro f a bhabhtail laithreach go euro agus conarthai malairte eachtraf & n-Usaid.

2016 2015

€m €m

Notaf Statchiste 1,858 1,197
Nétaf Seirbhisf Larnacha 167 131
Clair Phaipéar Trachtéla de chuid na hEorpa 342 1,019
Billi Statchiste na hEireann 1,008 -
3,375 2,347

lasachtai 6 Chisti Aire

Is lasachtaf gearrthéarmacha iad na cisti seo 6n Statchiste a tharraingitear anuas mar mhodh “bealal agus modhanna” chun

riachtanais an Statchiste a mhaoinit ¢ roinnt cistf até faoi smacht an Aire Airgeadais.

2016 2015
€m €m
Ciste Bhanc Taisce an Phoist 1,732 1,114
Cuntas Infheistiochta Airgead Taisce (néta 19) 787 465
2,519 1,579

Scéimeanna Coigilteas Stait
2016 2015
€m €m
Cairteacha Coigiltis 5,908 5915
Bannaf Coigiltis 3,747 4,366
Bannai Naisiunta Dluthphairtiochta 4,149 3,445
Duaisbhannaf 2,892 2,481
Trathchoigiltf 496 483
Stampai Coigiltis 2 2
17,194 16,692

Ta na suimeanna a thaispedntar i leith Cairteacha Coigiltis, Bannai Coigiltis, Bannaf Dldthphairtiochta, Duaisbhannaf agus
Trathchoigiltf, glan ar iarmhéideanna airgid de €5.7 milliin (2015: €0.3 milliin) atd & gcoimead ag An Post, ag Permanent TSB
Bank agus ag an gCuideachta Duaisbhannai. Gnfomhafonn An Post agus an Chuideachta Duaisbhannaf mar chlaraitheoirf do na

scéimeanna faoi seach.

Os rud é go réititear na réitis airgeadais seo ar bhonn airgid, nf &irftear sna dliteanais suim de €451 milliin (2015: €504 millitn),
arb ionann f agus meastachan ar shuim an Uis fhabhraithe amhail an 31 Nollaig 2016 i leith Cairteacha Coigiltis, Bannaf Coigiltis

agus Trathchoigilti.

Fiachas Naisitinta na hEireann
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RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

13. Airgead agus S6cmhainni Airgeadais Eile

68

2016 2015
€'000 €'000
larmhéideanna Airgid
Cuntas Statchiste 8,384,687 7,963,751
Cuntas Fuascailte Seirbhisf Caipitil (néta 5.1) 499 489
Taisci Airgid
Taiscf le Bainc Thrachtéla 199,190 853,184
Taisci Comhthaobhaithe - 925,000
Maoinit Comhthaobhach (ndta 15.2) 417,170 202,930
Sécmhainni Airgeadais Eile
Billi Statchiste - 1,184,323
Noétal Medntéarmacha rathaithe CBSE 85,000 -
Nétal Rathaithe na Gnfomhaireachta Airgeadais do Thithe 2,032,075 2,424,316
11,118,621 13,553,993

Taisci Airgid Thirim agus Sécmhainni Airgeadais

Cuireann an Ghniomhaireacht taisci gearrthéarmacha i mBilli Statchiste, i dTaisci Comhthaobhaithe agus i mBilli Statchiste le

haghaidh aibiochtaf suas le bliain amhain chun criocha bainistid leachtachta.

Cuirtear airgead ina chomhthaobhacht leis na contraphdirtithe, rud a eascrafonn as na riachtanais faoi na hlarscribhinnf
Tacafochta Creidmheasa, maidir le hidirbhearta diorthacha airithe. Athraionn na hiarmhéideanna seo, agus rochtain ar an
gcomhthaobhacht airgid lena mbaineann, ar bhonn laethuil agus braitheann siad ar luach margaidh na ndiorthach seo (Féach

Nota 15).

Is féidir nach mbeidh Nétaf Rathaithe na Gniomhaireachta Airgeadais do Thithe né Meédntéarmacha CBSE so-inréadaithe, ag

brath ar choinniollacha an mhargaidh.

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta
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Airgead agus S6cmhainni Airgeadais Eile (ar lean)

Cuntais Imréitigh Airgeadra Eachtraigh

Coimeadann an Ghniomhaireacht roinnt cuntas imréitigh airgeadra eachtraigh d'fhonn idirbhearta sna hairgeadrai seo a
bhainistid. Bionann an t-iarmhéid sna cuntais seo an 31 Nollaig 2016 agus nialas (2015: Nialas). Ni raibh aon iarmhéideanna
airgeadra eachtraigh eile & gcoimead ag an nGniomhaireacht ag deireadh na bliana, diomaite de thaisce amhain de $0.2 millidn
SAM (2015: $0.2 millidn SAM) atéd & choimead ag Banc Ceannais na hEireann mar riachtanas de chuid Chlar Maoinithe AE / CAl.

Ta cuntas breise ar an ngluaiseacht sna cuntais Airgeadra Eachtraigh thios:

Féltais iocaiochtai Glan 2016 Glan 2015
€'000 €'000 €'000 €'000

larmhéid amhail an 1 Eanair 2016 NIALAS NIALAS
Fénamh d’Fhiachas
Us ar lasachtal Me&ntéarmacha agus
Fadtéarmacha 164,769 (164,016) 753 (110,133)
Us ar Fhiachas Gearrthéarmach - (16,955) (16,955) (10,614)
Gluaiseachtaf Eile 14,145,652 (13,851,184) 294,468 1,973,210
Tailli agus Speansais - (7,424) (7,424) (8,283)
Speansais na Gnfomhaireachta - (5) (5) (1,496)
Gniomhaiocht lasachtaiochta
Clar AE / CAI 1,034,343 (815,638) 218,705 (683,754)
Fiachas Gearrthéarmach 5,441,079 (5,930,621) (489,542) (1,158,930)
larmhéid amhail an 31 Nollaig 2016 20,785,843 (20,785,843) NIALAS NIALAS

Bainistiocht Riosca

Creatlach Bainistiochta Riosca

De bharr fhreagracht na Gnfomhaireachta d'eisidint fiachais nua agus d'aisfiocafocht fiachais atad ag dul in aibiocht araon, i
dteannta bainistiocht rata Uis agus phrdifil airgeadra na punainne iomldine fiachais, is cuid larnach agus fhiorthabhachtach de
ghnd na Gniomhaireachta i an bhainistiocht riosca. Is iad na priomhchatagdiri riosca a eascraionn as gniomhaiochtaf Fiachais
Naisitinta na Gniomhaireachta na riosca leachtachta, riosca margaidh, riosca creidmheasa an chontraphairti agus riosca
oibrfochta. Ta réimse beartas agus nésanna imeachta ag an nGniomhaireacht chun an riosca bainteach a thomhas agus a rial.

Rinne an Ghniomhaireacht an Chreatlach Bainistiochta Riosca de chuid GBCN a fhaomhadh lena chinntiti go ndéanann an
Ghniomhaireacht a proifil riosca a bhainistiti i gcomhréir lena fonn riosca; agus go mbionn socruithe iomchuf éifeachtacha
bainistiochta riosca i bhfeidhm, mar aon le réil agus freagrachtai ata sainmhinithe agus |éirithe go soiléir. Le tacar bainteach de
bheartais bainistiochta riosca, déantar srianta a bhund agus a choimedd até ag teacht le fonn riosca na Gniomhaireachta agus
lena spriocanna straitéiseacha.

Ta Creatlach Bainistiochta Riosca na Gniomhaireachta faoi réir mhunla na dtri-line-chosanta, agus ta a struchtdr eagraiochtuil
agus a struchtdr coiste riosca ailinithe d'fhonn Ginéireacht agus cuntasacht shoiléir a bhund ¢ thaobh bainistit riosca de. Ag an
gcéad line chosanta, is iad Aonaid Ghnd agus Feidhmeanna Corparaideacha na Gnfomhaireachta go priomha ata freagrach as
rioscaf a bhainistié ar bhonn laethdil, ag cur san aireamh lamhaltas agus fonn riosca GBCN, agus i gcomhréir lena cuid beartas,
ndsanna imeachta, rialuithe agus srianta. Ta an dara line, lena gcuimsitear Bainistiocht Riosca, Comhlionadh agus feidhmeanna
rialaithe eile de chuid na Gniomhaireachta, neamhspleach ar oibridichain agus ar an mbainistiocht Iine thosaigh, agus is é an rél
ata aici aon chinntf a mbionn tionchar acu ar neamhchosaint na heagraiochta ar riosca a cheistit agus eolas cuimsitheach
sothuigthe ar rioscaf a sholdthar. Solathrafonn an Fheidhm Initichta Inmheanaigh, ar cuid den trfd line chosanta f, deimhnid
neamhspledch, réastinach, riosca-bhunaithe do phriomhphairtithe leasmhara maidir le stéinseacht chéras bainistiochta riosca
GBCN, maidir lena rialachas agus maidir le dearadh agus éifeachtacht oibriochtdil thimpeallacht an rialaithe inmheanaigh.

Tacafonn roinnt Coisti agus fochoisti Riosca de chuid GBCN leis an nGniomhaireacht i gcomhlionadh a cuid feidhmeanna maidir
le bainistiocht riosca.

Fiachas Naisitinta na hEireann 69
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RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

14.

141

70

Bainistiocht Riosca (ar lean)

Creatlach Bainistiochta Riosca (ar lean)

Coiste Riosca na Gniomhaireachta (CRG)

Cabhrafonn ARC leis an nGnfomhaireacht i dtaca le maoirseacht ar an gcreat bainistiochta riosca, lena n-airftear Fonn Riosca a
leagan sios, monatdireacht a dhéanamh ar a mhéid a chloitear le rialachas riosca agus cinntié go ndéantar rioscaf a aithint, a
mheas, a bhainistit agus a thuairiscid. Ina theannta sin, déanann sé monatdireacht ar an fheidhm bainistiochta riosca. Leagann
sé sios caighdeain do thuairiscit bheacht thrathudil ar rioscaf criticilla agus déanann sé athbhreithnid ar thuairisci faoi aon
saruithe ar theorainneacha rioscaf agus leordhdthanacht aon ghnfomh beartaithe.

Coiste Initichéireachta na Gniomhaireachta

Cuidionn an Coiste Initchdireachta leis an nGniomhaireacht ina maoirsid ar chaighdean agus ar shldine raitis airgeadais na
Gniomhaireachta agus déanann athbhreithnit agus monatdéireacht ar éifeachtacht na gcéras rialaithe inmheanaigh, an phréisis
inidchta inmheanaigh agus na feidhme comhliontachta, agus déanann athbhreithnid agus breithmheas ar aon aschuir 6n
inidchair reachtuil.

Chomhcheangail and CRG agus Coiste Initchdireachta na Gniomhaireachta ar 1 Feabhra 2017.

An Coiste Bainistiochta Riosca Fiontair (CBRF)

Is coiste bainistiochta é an CBRF a dhéanann maoirsiu ar fhorfheidhmid fhonn riosca foriomlan GBCN agus ar lucht
ardbhainistiochta agus iad ag bunu cérais iomchui (lena n-airitear beartais, nésanna imeachta agus teorainneacha riosca) lena
chinntid go ndéantar rioscaf fiontair a shainaithint, a thomhas, a mhonatdirid, a riald agus a thuairiscid go héifeachtach agus a
lena chinntid go ndéantar aon chomhchruinnid punainne a shainaithint agus a bhainistit de réir mar is iomchu.

Coiste Riosca Creidmheasa Contraphairti (CRCC)

Maoirsfonn agus comhairlionn an CRCC an CBRF maidir le neamhchosaint ar riosca creidmheasa contraphairti. Solathrafonn
sé clar rioscafl agus sonraf maidir le neamhchosainti ar riosca creidmheasa contraphairti dbhartha don CBRF. Foirmlionn sé,
cuireann i bhfeidhm agus déanann monatdireacht ar chomhlionadh Bheartas Bainistiochta Riosca Creidmheasa Contraphairtf
GBCN agus cinntionn go ndéantar gach beart is iomchuf maidir leis an mBeartas abhartha, né maidir le sard ar bith.

Coiste Riosca Margaidh agus Leachtachta (CRML)

Maoirsionn agus comhairlionn MLRC an CBRF maidir le neamhchosaint ar rioscai margaidh agus leachtachta. Solathrafonn sé
clar rioscai maidir le neamhchosainti ar riosca margaidh agus leachtachta agus tugann sonrai don CBRF. Foirmlionn sé, cuireann
i bhfeidhm agus déanann monatdéireacht ar chomhlionadh Bheartais Bainistiochta Riosca Margaidh agus Leachtachta GBCN
agus cinntfonn go ndéantar gach beart is iomchuf maidir leis an mBeartas dbhartha, né maidir le saru ar bith.

Coiste Riosca Oibriochtuil agus Rialaithe (CROR)

Déanann an CROR athbhreithnid ar an gcreatlach riosca oibrfochtuil agus na beartais riosca oibriochtuil bhainteacha agus
molann don CBRF iad lena bhfaomhadh. Faireann, athbhreithnfonn agus ceistionn an CROR rioscaf oibrfochtdla GBCN agus
tugann tuairisc ar bhainistid rioscaf oibriochtula don CBRF.

Coiste Tairgi agus Praéisis (CTP)

Déanann an CTP athhbreithnid ar, tugann sé aghaidh ar agus molann sé donn ERMC tograi faofa agus measunu riosca i leith
tograf agus praisis nua, n6 athraithe athrd dbhartha i leith tograf agus prdisis a maireann.

Is priomhchuspdir de chuid na Gnfomhaireachta é a chinntid go bhfuil déthain airgid ag an Statchiste chun gach dualgas a
chomhlionadh agus iad dlite. Ar cheann de na curaimf is tdbhachtaf atd ar an nGniomhaireacht ta a chinnti go bhfuil leachtacht
leordhdthanach ag an Statchiste. Is féidir le rioscaf i leith leachtacht an Fhiachais Naisidnta eascairt as imeachtaf sa bhaile, né de
bharr ardnaisc idir margaf, as imeachtaf lasmuigh d'Eirinn. Déanann an Ghnfomhaireacht riosca leachtachta a bhainistit, go
priomha, trf mhaoldin airgid thirim chuf a choinneail agus tri shrian a chur le lion na ndliteanas ata ag aibit ag aon am faoi leith
agus tri thrathudlacht agus méid an mhaoinithe a mheaitseail leis na riachtanais mheasta. Atreisitear é sin tri na gnfomhaiochtai a
dtugann an Ghnifomhaireacht futhu chun bonn infheisteoirf idirnaisiinta ata eolach agus éagsulaithe a choinnedil, le nasc le
gach ceann de na mérmhargal caipitil agus trid an raon ionstraimi fiachais is féidir a eisidint a mhéadu.

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta
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Bainistiocht Riosca (ar lean)

Creatlach Bainistiochta Riosca (ar lean)

Is ionann riosca margaidh agus riosca caillteanais né costais mhéadaithe de thoradh athruithe ar luach sécmhainnf agus
dliteanas (lena n-diritear sécmhainni agus dliteanais lasmuigh den chlér comhardaithe) de bharr luaineachtaf i dtosca riosca
amhail rataf dis, ratal malairte eachtraf né praghsanna margaidh eile. Nf mér aird a bheith ag an nGnfomhaireacht ar impleachtaf
gearrthéarmacha agus meantéarmacha araon da gcuid idirbheart i bhfianaise an chdraim ata uirthi bainistit a dhéanamh nf
hamhain ar gharchostais fénta fiachais fioscaigh ach ar luach reatha na n-focaiochtaf uile sa todhchaf idir bhunairgead agus Us.
Rialaitear an neamhchosaint ar riosca rata Uis agus airgeadra tri rata Uis agus comhchruinnid airgeadra na punainne a bhainistid
de réir fhonn riosca na Gniomhaireachta. Ta srianta sonracha i bhfeidhm chun riosca margaidh a riald; tuairiscitear
neamhchosaint ar na srianta seo go rialta le lucht ardbhainistiochta. Nuair a athrafonn coinniollacha na margaf airgeadais,
déantar athbhreithnid ar rata cuf Uis agus ar phroifil airgeadra na punainne i gcomhréir le hathbhreithnithe tréimhsidla ar
shrianta. Ta an Ghniomhaireacht ag iarraidh an tradchothromu is fearr a ghnéthd idir costas agus riosca thar thréimhse agus ta
clar falaithe i bhfeidhm chun riosca rata Uis agus rata malairte a bhainistid agus chun an Statchiste a chosaint 6 luaineacht
féideartha sa todhchai. Leagtar amach tuilleadh faisnéise ar Usaid diorthach in Diorthaigh (N6ta 15).

Is ionann riosca creidmheasa contraphairtf agus riosca an chaillteanais airgeadais a eascrafonn as idirbheart margaidh
airgeadais nuair nach gcomhlionann contraphairti a chuid dualgas airgeadais faoin idirbheart sin agus i dtaca leis an bhFiachas
Naisiunta de, is as diorthaigh, taisci agus idirbhearta malairte eachtraf go priomha a eascraionn sé. Bainistitear leibhéal an riosca
creidmheasa contraphairti i gcomhréir le fonn riosca na Gniomhaireachta tri bheith ag plé le contraphairtithe a bhfuil
ardchaighdean creidmheasa acu agus leo siiid amhain. Foralann nésanna imeachta d'ddaru srianta riosca don uile
chontraphadirtf agus tuairiscitear neamhchosaint leis an mbainistiocht ar bhonn laethuil. Tugtar faoi athbhreithnit ar na srianta
ar fad go rialta chun athruithe i stadas creidmheasa na gcontraphairtithe né athruithe in imeachtaf geilleagracha né polaitiochta
a chur san aireamh. Chun neamhchosaint an Statchiste roimh chontraphairtithe margaidh a mhaold agus lena chinntid go bhfuil
rochtain éifeachtach margaidh ag Eirinn le haghaidh a cuid gniomhafochtaf falaithe, d'fhéadfadh an Ghniomhaireacht dul isteach
i socruithe tacaiochta creidmheasa le rannphairtithe an mhargaidh a bhfuil si ag iarraidh tradail a dhéanamh leo - baineann sé
seo le fail agus le breacadh comhthaobhachta chun luach margaidh na neamhchosainti a sheach-chur. Ta tuilleadh faisnéise ar
Usaid socruithe tacalochta creidmheasa leagtha amach in Diorthaigh (Néta 15).

Bunafodh rialchain chuimsitheacha d'fhonn a chinntit go ndéantar bainistit ar rioscaf oibriochtdla ar bhealach stuama. | measc na
rialuithe sin, rinneadh dualgais a dheighilt idir déileail, proiseail, iocaiochtal agus tuairiscid.

Fiachas Naisitinta - Comhdhéanamh Airgeadra

Falaionn an Ghnfomhaireacht riosca airgeadra eachtraigh an Fhiachais NdisiUinta trf Usaid a bhaint as réamhchonarthal malairte
eachtraf agus as babhtdlacha airgeadra. Is mar seo a leanas ata comhdhéanamh airgeadra an Fhiachais Naisiinta agus na
bhfaluithe airgeadra gaolmhara:

Airgeadra
Ambhail an 31 Nollaig 2016 2015
€m €m
lonstraimi Fiachais
Euro 178,340 175,446
Dollar SAM 2,448 2,579
Punt Steirling 4,148 5,420
Dollar na hAstraile - 132
Yen na Seapaine 364 348
Yuan Sineach 524 -
185,824 183,925
Airgeadra Eachtrach agus Conarthai Babhtala
Euro 7,270 7,627
Dollar SAM (2,450) (2,581)
Punt Steirling (4,148) (5,424)
Dollar na hAstraile - (134)
Yen na Seapaine (364) (348)
Yuan Sineach (522) -
(214) (860)
Fiachas Naisiunta 185,610 183,065
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RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

14. Bainistiocht Riosca (ar lean)

14.3 Fiachas Naisiunta - Préifil Aibiochta

Is mar seo a leanas a bhi praifil iarmharach aibiochta an Fhiachais Mheantéarmaigh / Fhadtéarmaigh ag deireadh na bliana,
agus idirbhearta bainistithe cisteain a rinne an Ghniomhaireacht & gcur san aireamh:

2016 Dlite laistigh de Dlite idir Dlite idir Dlite thar

€m 1 bhliain 1-5 bliana  5-10 mbliana 10 mbliana lomlan
Bannaf Rialtas na hEireann 6,306 42,764 37,611 34,964 121,645
Clar Maoinithe AE / CAl 21 14,528 6,538 29,211 50,298
Fiachas Medntéarmach agus

Fadtéarmach eile 5 4 331 1,358 1,698
Fiachas Gearrthéarmach’ 4,629 1,265 0 0 5,894
Coigilteas Stait? 6,654 7,752 2,786 2 17,194
Airgead Tirim agus Socmhainni

Airgeadais Eile (9,195) (1,849) (75) 0 (11,119)
Fiachas Naisitinta 8,420 64,464 47,191 65,535 185,610
2015 Dlite laistigh de Dlite idir Dlite idir Dlite thar

€m 1 bhliain 1-5 bliana 5-10 mbliana 10 mbliana lomlan
Bannaf Rialtas na hEireann 8,155 50,159 30,450 36,322 125,086
Clar Maoinithe AE / CAl (652) 7,950 11,238 31,211 49,747
Fiachas Meantéarmach agus

Fadtéarmach eile 5 1 331 831 1,168
Fiachas Gearrthéarmach’ 3,161 765 - - 3,926
Coigilteas Stait? 6,447 7,903 2,341 1 16,692
Airgead Tirim agus Sécmhainni

Airgeadais Eile (11,286) (2,016) (252) - (13,554)
Fiachas Naisitiinta 5,830 64,762 44,108 68,365 183,065

T Rinneadh an Fiachas Gearrthéarmach a choigeartu le haibiocht ionchais nios faide de chuid den airgead Bealai agus Modhanna atd inaisioctha leis an
CBTP a [éiriu. Td figidiri a bhaineann le blianta roimhe seo athluaite ar an mbealach céanna

2 Td tréimhsi aibiochta Coigiltis Stdit bunaithe ar eolas iarbhir aibiochta curtha ar fdil ag An Post do dheireadh 2016. Td figidiri a bhaineann le blianta
roimhe seo athluaite ar an mbealach céanna

15. Diorthaigh

15.1 Diorthaigh

Mar chuid da straitéis bainistiochta riosca, Usaideann an Ghnfomhaireacht meascan de dhiorthaigh lena n-airftear babhtélacha
rata Uis, babhtélacha airgeadra agus conarthal malairte eachtral. Léirftear sa tabla seo a leanas luach ainmnidil agus luach
reatha na n-ionstraimf a bhaineann le Fiachas Naisiinta amuigh ag deireadh na bliana. Deimhnitear luach reatha gach
jonstraime tri rata cuf Uis a Usaid chun a sreabhadh iomlan airgid sa todhchaf a lascainit chuig a luach reatha.

31 Nollaig 2016 31 Nollaig 2015
Ainmniuil Luach Reatha Ainmniail Luach Reatha
€m €m €m €m
Babhtalacha rata Uis 16,119 (805) 18,620 (1,067)
Conarthal malairte 7,885 171 8,631 812
24,004 (634) 27,251 (255)

Solathraionn an Ghniomhaireacht seirbhisi statchiste don Ghniomhaireacht Naisiinta um Bainistiocht S6cmhainni (‘GNBS”) faoi
alt 52 agus 235 den Acht fan nGniomhaireacht Naisiinta um Bainistiocht Sécmhainnf, 2009. Da réir sin, d'fhéadfadh sé
idirbhearta diorthacha a dhéanamh le GNBS. Déantar a leithéid sin d'idirbhearta a fhrithdireamh trf idirbhearta a mheaitsedil le
contraphairtithe margaidh. Mar thoradh air sin nil aon ghlanéifeacht ar chuntais an Fhiachais Naisiunta. Ba é €0.02 billidn (2015:
€4.7 billiin) luach ainmnidil na mbabhtalacha rata dis a rinneadh le GNBS ag deireadh 2016 ; ba é €0.6 billidn (2015: €2.0 billidn)
luach ainmnitil na mbabhtalacha airgeadra agus na gconarthai rata malairte a rinneadh le GNBS ag deireadh 2016.
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Diorthaigh (ar lean)

Diorthaigh (ar lean)

Solathrafonn an Ghnfomhaireacht seirbhfsf statchiste chomh maith don CERB (faoi Leachtu Speisialta) agus féadann sf, dé réir,

idirbhearta dforthacha a dhéanamh le CERB. Déantar a leithéid sin d'idirbhearta a fhrithaireamh trf idirbhearta a mheaitseail le

contraphéirtithe margaidh. Mar thoradh air sin nfl aon ghlanéifeacht ar chuntais an Fhiachais Naisiunta. Ba é €0.32 billidn luach
ainmnidil na gconarthal rata malairte eachtraf a rinneadh le CERB ag deireadh 2016 (2015:€0.3 billidn).

Chun na rioscaf a eascrafonn ¢ idirbhearta diorthacha a mhaold, déanann an Ghniomhaireacht socruithe tacafochta creidmheasa lena
contraphairtithe margaidh. Dréachtaftear conarthaf diorthacha i gcomhréir le Maistir-Chomhaontuithe an Chumainn um Babhtdlacha
agus Dhiorthaigh Idirnaisiinta (“CBDI"). Is doiciméad dlithidil  larscribhinn Tacaiochta Creidmheasa (“ITC") a dfhéadfadh bheith ceangailte
le Maistir-Chomhaontd CBDI chun tacafocht chreidmheasa a riald (sa chas seo, comhthaobhacht airgid) le haghaidh idirbhearta
diorthacha. Sainmhinftear inti na cdsanna facinar ga do chontraphairtithe comhthaobhacht a bhreacadh. Faoi na ITCanna, is ionann
breacadh airgid agus aistrié iomlan Uinéireachta. Ach, ta an t-aistrid faoi réir dualgais comhthaobhacht choibhéiseach a thabhairt ar ais
de réir athruithe i luachanna margaidh né faoi chuinsi ar leith mar ata Imeacht Criochnaithe né Imeacht Loicthe. Ta an solathréir
comhthaobhachta i dteideal Us a chur i dtaisce ar iarmhéideanna airgid postailte.

Chuir an Ghniomhaireacht Cuntas Tacafochta Creidmheasa ar bun i mBanc Ceannais na hEireann in 2010 chun na hidirbhearta seo a
éascu. Déantar luachail ar chonarthaf diorthacha ar bhonn laethdil. Nuair a bhionn ga le comhthaobhacht 6 chontraphdirti, foctar {
isteach sa Chuntas Tacafochta Creidmheasa. Nuair a bhionn g& ag an nGniomhaireacht comhthaobhacht a phostail le contraphairtf,
Usdideann sf an t-airgead sa Chuntas Tacalochta Creidmheasa chun an focafocht chomhthaobhachta a mhaoinid. Ma bhionn easpa airgid
sa Chuntas Tacalochta Creidmheasa, maoinitear an Cuntas on Statchiste.

Cuntas Tacaiochta Creidmheasa
2016 2015
€m €m
larmhéid amhail an 1 Eanair - -
Comhthaobhacht Airgid a fuarthas ¢ chontraphéirtithe 2,249 4,794
Comhthaobhacht airgid a focadh le contraphairtithe (2,463) (4,485)
(214) 309
Glanmhaoinit Statchiste le linn na bliana 214 (309)
larmhéid amhail an 31 Nollaig NIALAS NIALAS
2016 2015
Tabhair faoi deara: €m €m
Maoiniu Statchiste amhail an 31 Nollaig 417 203
Glan-Chomhthaobhacht breactha chuig Contraphairtithe amhail an 31 Nollaig (Néta 13) 417) (203)

Ta an Ghnfomhaireacht tar éis dul isteach i gComhaontu Breactha Comhthaobhachta le GNBS. Ag deireadh na bliana 206, bhf
comhthaobhacht €0.058 billiin (2015: €0.26 billidn) breactha ag GNBS chuig an nGniomhaireacht mar chuid den chomhaontd sin.

T4 an Ghniomhaireacht tar éis dul isteach i gComhaont( Breactha Comhthaobhachta le CERB freisin. Ag deireadh na bliana
2016, bhi comhthaobhacht €0.046 billidn (2015: €0.036 billidn) breactha ag CERB chuig an nGniomhaireacht mar chuid den
chomhaontd sin.

Cuntas Réamh-Us lasachtai Naisitnta

Féadfaidh an Ghniomhaireacht Bannaf reatha Rialtas na hEireann a chealt né a eisidint. Cuirtear na hidirbhearta sin i bhfeidhm
tri dhiolachan né tri cheannach a dhéanann Ciste Bhanc Taisce an Phoist (“CBTP”). Socraionn CBTP leis an Statchiste é ansin.
Airitear sa tsuim shocrafochta do gach idirbheart banna an t-Us até fabhraithe ag an am sin i dtréimhse an chipaéin. Is sa
Chuntas Réamh-Us lasachtaf N&isitinta a infheistitear an t-Us foctha go dtf go mbeidh an t-Us iomlan dlite ar dhata an chapain.
Ar dhata an chlpdin, Usdidtear an t-Us ansin chun costais ghaolmhara fénaimh an Statchiste a fhrithaireamh.

Ta cUpdn Uis iomlan infoctha leis an Ginéir claraithe sa chas go gcoinnitear an banna ar dhata ex-dibhinne. Is é cuspdir an
chuntais seo gur féidir le CBTP an Statchiste a chliteamh d'eilimint neamhshaothraithe an Uis a eascraionn as bannai trainse
cum dibhinn né ar bhannaf cealaithe ex-dibhinne.

Cuntas Faltas agus iocaiochtai 2016 2015

€'000 €'000
larmhéid amhail an 1 Eanair 24,124 48,810
Us Fabhraithe a Fuarthas ar lasachtaf Néisitnta - Tréinsi agus Ceantanna 35,606 30,369
Us Fabhraithe a focadh ar lasachtaf Naisitinta (30,641) (55,055)
larmhéid amhail an 31 Nollaig - Airgead le Banc Ceannais na hEireann 29,089 24,124
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RAITIS AIRGEADAIS

Notai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

17.

18.

19.

20.

21.

22.

74

Cuntas lasachtai Naisitinta (Foirceannadh)

Nuair a bhionn lasacht Naisiiinta, Stoc né Banna Rialtais le fuascailt, bfonn an tsuim iomlan gan foc infoctha leis an sealbhdir.
Aistritear aon suimeanna nach n-éilionn an sealbhdir ar dhata na fuascailte chuig an gcuntas seo trf focafocht én Statchiste. Da
bhrfsin, is 6n gcuntas sin a fhreastaléfar ar aon éilimh amach anseo a dhéanfar i dtaca leis na hiasachtaf aibithe seo. Airftear sa
chuntas seo freisin iarmhéideanna a bhi i seilbh Bhanc Ceannais na hEireann agus na Roinne Airgeadais mar Ghniomhairf
focafochtaf i leith focafochtaf fuascailte nar glacadh leo, agus a aistriodh chuig an nGniomhaireacht.

i 2016 2015
Cuntas Féltas agus locaiochtai €'000 €'000
larmhéid amhail an 1 Eanair 3,121 3,075
Faltais 6n Statchiste 115 707
Faltais 6 Chuntas an Bhainc Ceannais 63 63
focafochtaf le Cuntas an Bhainc Ceannais (63) (69)
focafochtaf le Fuascailt ar lasachtaf Naisitinta (65) (655)
larmhéid amhail an 31 Nollaig - Airgead le Banc Ceannais na hEireann 3,171 3,121

Cuntas Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitinta (Dibhinni nér Eiliodh)

Nuair até Us dlite ar dhliteanas banna, focann an Ghnfomhaireacht an tsuim iomlan leis an nGniomhaire focafochta, a eisionn f
ansin don sealbhdir claraithe. Léirfonn an t-iarmhéid i gcuntas na ndibhinni nar éiliodh Us ar iasachtaf aibithe, a d'aischuir an
Gnfomhaire locafochta leis an nGnfomhaireacht agus nach bhfuil éilithe fés ag na sealbhéirf cléraithe. Cothafonn an Gnfomhaire
focafochta culchnap airgid, thar ceann na Gniomhaireachta, a Usaidtear chun éilimh a foc le linn na bliana.

Cuntas Faltas agus iocaiochtai 2016 2015

€'000 €'000
larmhéid amhail an 1 Eanair 2,519 2,549
Féltais / (flocafochtaf) d'Us nér Eiliodh 67 (30)
larmhéid amhail an 31 Nollaig - Airgead le Banc Ceannais na hEireann 2,586 2,519

Cuntas Infheistiochta Airgead Taisce

Déanann an cuntas seo taifeadadh ar iasachtaf agus ar aisiocafochtaf cisti barrachais até i gCuntas Soldthair an Phamhaistir
Ghinearalta.

i 2016 2015
Cuntas Féltas agus locaiochtai €'000 €'000
larmhéid amhail an 1 Eanair 465,119 67,225
Airleacain Bealaf agus Modhanna a focadh leis an Statchiste 4,994,364 6,226,322
Airleacain Bealaf agus Modhanna a d'Aisioc an Statchiste (4,672,671) (5,828,428)
larmhéid amhail an 31 Nollaig - Airleacain Bealal agus Modhanna leis an Statchiste
(néta 11) 786,812 465,119

Cuntas ar Stoc ar Glacadh leis mar iocaiocht ar Chain Oidhreachta agus ar
Dhleachtanna Bais

Nior glacadh le haon stoc mar focafocht ar chain oidhreachta na ar dhleachtanna bais le linn 2016 (2015: nialas).

Teagmhais tar éis dheireadh na tréimhse tuairiscithe

Nior tharla aon teagmhas ba gha a choigeartd né a nochtadh sna raitis airgeadais deiridh tar éis dheireadh na tréimhse
tuairiscithe.

Formheas na Raiteas Airgeadais
D'fhormheas an Ghnfomhaireacht na raitis airgeadais an 8 Bealtaine 2017.

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta
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RAITIS AIRGEADAIS

Tuarascail an Ard-Reachtaire
Cuntas agus Ciste le cur faoi bhraid Thithe an Oireachtais

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisitinta - Cuntas Riarachain

Ta inilchadh déanta agam ar chuntas riarachain Ghnfomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Ndisitinta don bhliain dar chrioch an 31
Nollaig 2016 faoin Acht um Ghnfomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisidnta, 1990 (arna leasu). Cuimsfonn an cuntas riarachain
an raiteas ioncaim agus caiteachais agus ioncam cuimsitheach eile, raiteas maidir leis an staid airgeadais, raiteas ar athruithe ar
chothromas, raiteas ar shreabhfaf airgid agus na nétaf gaolmhara. Ullmhafodh na rditis airgeadais san fhoirm até forordaithe faoi alt 12
den Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisidnta, 1990 (arna leasul) agus i gcomhréir le cleachtas cuntasaiochta a
bhfuil glacadh forleathan leis in Eirinn.

Freagrachtai na Gniomhaireachta

Ta an Ghniomhaireacht freagrach as an gcuntas riarachain a ullmhu, as a chinntit go dtugtar léargas firinneach cdir agus as rialtacht
na n-idirbheart a chinntid.

Freagrachtai an Ard-Reachtaire Cuntas agus Ciste
Is é an fhreagracht ata orm an cuntas riarachdin a inichadh agus tuairiscit air de réir an dli is infheidhme.

Déantar m'initchadh trf thagairt do na Iéirbhreithnithe speisialta a bhaineann le comhlachtaf Stait maidir lena mbainistiocht agus lena
bhfeidhmiu.

Déantar minitichadh de réir Caighdedin Idirnisiinta maidir le hiniGchéireacht (an Riocht Aontaithe agus Eire) agus ag comhlionadh na

gCaighdean Eiticidil d'Initchdirf an Bhoird um Chleachtais Inidchdireachta.

Raon feidhme an initchta ar an gcuntas riarachain

Baineann inidchadh le fianaise a fhail ar na méideanna agus na habhair nochta sa chuntas riarachain, iad a bheith déthanach chun
dearbhu réastinach a thabhairt go bhfuil an cuntas riarachéin saor ¢ mhirditeas dbhartha, cibé acu de bharr calaoise né earréaide.
Cuimsfonn sé seo measunu ar

cibé acu an bhfuil né nach bhfuil na beartais chuntasaiochta oiritinach do chuinsi na Gniomhaireachta, agus cibé acu an bhfuil né
nach bhfuil siad curtha i bhfeidhm go comhsheasmhach agus cibé acu an bhfuil né nach bhfuil siad nochta go cuf

réasUntacht na meastachan suntasach cuntasaiochta a rinneadh agus an cuntas & ullmhu, agus
cur i lathair foriomlan an chuntais.
Déanaim iarracht freisin fianaise a fhail faoi rialtacht na n-idirbheart airgeadais le linn an inidchta.

Ina theannta sin, léigh mé tuarascail bhliantuil na Gniomhaireachta chun aon neamhréireacht abhartha leis na raitis airgeadais initichta
a shainaithint agus chun aon fhaisnéis ar cosuil f a bheith micheart go habhartha né a bheith neamhréireach a shainaithint, bunaithe
ar an bhfaisnéis a ghnoéthaigh mé le linn dom an t-inidchadh a dhéanamh. Ma thagaim ar an eolas faoi mhiraiteas né neamhréireacht
abhartha fhollasach ar bith, breathnaim ar na himpleachtaf a bheidh i gceist do mo thuarascail.

Tuairim ar an gcuntas riarachain
I'mo thuairim, té na nithe seo fior faoin gcuntas riarachain

tugann sé léargas firinneach coir ar shécmhainni, dliteanais agus ar staid airgeadais na Gniomhaireachta amhail an 31 Nollaig
2076 agus ar a hioncam agus caiteachas don bhliain 2016, agus

rinneadh é a ullmhud mar is ceart i gcomhréir le cleachtas cuntasaiochta a bhfuil glacadh forleathan leis.

I mo thuairim, ba leorga taifid chuntasafochta na Gniomhaireachta le go bhféadfaf inidchadh éasca agus ceart a dhéanamh ar an
gcuntas riarachain. Ta an cuntas riarachain ar aon dul leis na taifid chuntasafochta.
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Abhair ar a dtuairiscim tri eisceacht
Tuairiscim trf eisceacht sa chas nach bhfuair mé an t-eolas agus na minithe ar fad a theastaigh uaim le haghaidh m'inidchta, né ma
fheictear dom

aon asc abhartha nuair nar caitheadh airgead poibli do na criocha a bhi beartaithe nd nuair nach raibh na hidirbhearta de réir na
n-Udaras até a riald, n6d

nach bhfuil an t-eolas até le sonru i dtuarascail bhliantdil na Gniomhaireachta ag teacht leis an gcuntas riarachain bainteach né
leis an eolas a fuair mé agus an t-iniichadh 4 dhéanamh agam, né

oUD NIUYIRIYGYIY

nach Iéirfonn an Raiteas ar Riald Inmhednach Airgeadais gur chloigh an Ghnfomhaireacht leis an gCod Cleachtais ar Rialachas
Comhlachtaf Stait, nd

g0 bhfuil cdrsaf abhartha eile ann a bhaineann leis an gcaoi ar cuireadh gné poibli i gerich.

Nil aon rud le tuairiscit agam maidir leis na cursaf sin.

Agoomn M CN%.

Seamus McCarthy
An tArd-Reachtaire Cuntas agus Ciste
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RAITIS AIRGEADAIS

Raiteas loncaim agus Caiteachais agus loncam

Cuimsitheach Eile
Don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016

2016 2015
Néta €'000 €'000
loncam
loncam Oibridchain 5 62,292 66,357
loncam an Phriomh-Chiste 6 47,418 42,281
Glanmhaoinit sochair scoir iarchurtha 8.1 4,392 7,761
Aistrid 6n gcuntas caipitil 17 (13) 791
114,089 117,190
Caiteachas
Costais foirne 7.1 (94,627) (98,693)
Costais oibritichain eile 7.1 (19,078) (18,022)
Glanchostas uis 9.5 (384) (475)
(114,089) (117,190)
loncam / Caiteachas Glan - -
loncam Cuimsitheach Eile 2016 2015
Don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig Néta €'000 €'000
(Caillteanas) / Gnéthachan Achtulireach aitheanta ar oibleagaidi sochair
scoir 9.6 (18,347) 14,375
Gluaiseacht sa mhaoinil sochair scoir iarchurtha 8.2 18,347 (14,375)

Gnéthachan / (Caillteanas) lomlan Aitheanta

Ta na noétal tionlacain mar chuid larnach de na raitis airgeadais.

Thar ceann na Gniomhaireachta

&7

Conor O’Kelly, Priomhfheidhmeannach
Gnfomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiiinta

8 Bealtaine 2017
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Willie Walsh, Cathaoirleach
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Raiteas maidir leis an Staid Airgeadais

>
amhail an 31 Nollaig 2016 s
S
2016 2015
Néta €'000 €'000
Sécmhainni Neamhreatha
Réadmhaoin, trealamh agus feithicli 10 1,205 2,370 g
Sécmhainnf dholdimhsithe 11 1,178 - E
Infhaltais 12 140 87 g
2,523 2,457 2
Sécmhainni reatha
Infhaltais 13 10,845 10,517 %
Airgead sa Bhanc 835 3,789 27
11,680 14,306 g
Creiditnaithe: méideanna a bheidh dlite laistigh de 1 bhliain 14 (12,003) (14,235) oé
Glansécmhainni reatha (323) 71 g
Creidiunaithe: méideanna a bheidh dlite tar éis 1 bhliana amhain 15 (489) (830) ﬁ
Glansécmhainni roimh shochair scoir 1,711 1,698 g
5
Sochair Scoir o
Oibleagaidi sochar scoir 9.4 (41,662) (18,923) §
Maoiniu sochair scoir iarchurtha 9.4 41,662 18,923 7
o
Glansécmhainni tar éis sochair scoir 1,711 1,698 :3;.
Ag lonadu: rg
Cuntas Caipitil 17 1,71 1,698 &
Ta na noétal tionlacain mar chuid larnach de na raitis airgeadais. ®
Thar ceann na Gniomhaireachta %
=
o
T Sabbuasnt
Conor O’Kelly, Priomhfheidhmeannach Willie Walsh, Cathaoirleach §
Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiinta Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiinta

8 Bealtaine 2017
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Raiteas maidir le hAthruithe ar Caipiteal
Don bhliain ag crioch an 31 Nollaig 2016

Cuntas Caipitil

Néta €'000
larmhéid amhail an 1 Eanair 2015 2,489
focafocht le sécmhainni seasta a fhail 920
Amduchadh caipitil sa tréimhse (1,707)
Didiscairt sécmhainni seasta 4
larmhéid amhail an 31 Nollaig 2015 1,698
focafocht le sécmhainni seasta a fhail 10 595
locafocht le sécmhainnf dholaimhsithea fhail 11 1,242
AmuUchadh caipitil sa tréimhse 17 (1,801)
Ditscairt sbcmhainni seasta 17 (23)
larmhéid amhail an 31 Nollaig 2016 1,711

Ta na notal tionlacain mar chuid ldrnach de na réitis airgeadais.

Thar ceann na Gniomhaireachta

Conor O’Kelly, Priomhfheidhmeannach Willie Walsh, Cathaoirleach
Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiinta Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiinta

8 Bealtaine 2017
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Raiteas ar Sreafai Airgid

P
Don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016 %
&

2016 2015

Néta €'000 €'000

Sreabhadh airgid 6 ghniomhaiochtai oibriuchain

loncam / Caiteachas Glan - - g
Dimheas sécmhainnf seasta 10 1,737 1,707 g
Amduchadh sécmhainni dholdimhsithea " 64 - g
Brabus ar dhiudscairt sécmhainni seasta (23) (49) g

(Méadu) ar infhéltais 12,13 (381) (3,877)
(Laghdu) / Méadu ar shuimeanna infoctha 14 (2,421) 7,126 %
(Laghdu) ar ioncam iarchurtha 14,15 (467) (469) %
Méadu i solathairtf 16 315 - g
Maoiniu caipitil 17 1,837 920 oé
Amuchadh an Mhaoinithe Caipitil 17 (1,824) (1,711) g
(Glan-eisreabhadh) / Glan-insreabhadh airgid 6 ghniomhaiochtai i
oibriuchain (1,163) 3,647 g
5
o
Sreafai airgid 6 ghniomhaiochtai infheistiochta §
{ocafochtaf le sécmhainni seasta a fhail 10 (595) (920) s
{ocafochtaf le sécmhainni dholdimhsithea a fhail 11 (1,242) - ®
Faltais 6 dhfol sécmhainni seasta 46 53 :f
(Glan-eisreafai) airgid 6 ghniomhaiochtai infheistiochta (1,791) (867) ‘;,,‘3
o
g.

(Laghdu) / méadu ar airgead sa bhanc (2,954) 2,780

Airgead sa bhanc amhail an 1 Eanair 3,789 1,009

Airgead sa bhanc amhail an 31 Nollaig 835 3,789

o
c
=]
o
=)
5
5
2%
=
24
wn
a4
<)
N
>
ot
-
1

)
)
me

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitinta - Cuntas Riarachain 81



RAITIS AIRGEADAIS

Noétai leis na Raitis Airgeadais

41.

4.2,

4.3.

4.4.

4.5.

82

Cualra

Is comhlacht reachtuil { Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisitinta (“an Ghniomhaireacht”) a bunafodh faoin Acht um
Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiiinta, 1990. Soldthraionn an Ghniomhaireacht réimse seirbhisi bainistiochta
sécmhainnf agus dliteanas don Rialtas. Airftear, ar na seirbhfsi seo, iasachtafocht thar ceann an Rialtais agus bainistiocht an
Fhiachais Naisitinta, na Gniomhaireachta um Eilimh ar an Stét (GES), REnua (an tUdarés um Gheilleagar Nua agus um
Théarnamh), Chiste Infheistiochta Straitéisi d'Eirinn (CISE) agus na Gniomhaireachta Airgeadais d'Fhorbairt Naisidnta (GNFA).
Sannann sf chomh maith baill foirne agus solathraionn seirbhisf agus cérais ghnd agus tacaiochta don Ghnfomhaireacht
Naisitnta um Bainistiocht S6cmhainni ("GNBS") agus do Chorparaid Baincéireachta Straitéiseach na hEireann (“CBSE"). Is aon&in
neamhspléach iad GNBS agus CBSE agus bord ar leith acu féin.

Bonn ullmhtichain

Réitiodh na raitis airgeadais ar bhonn fabhraithe faoi choinbhinsiiin an chostais stairidil i gcomhréir leis an reachtafocht is
infheidhme. Ta foirm na raiteas airgeadais ceadaithe ag an Aire Airgeadais faoi alt 12 den Acht um Ghniomhaireacht
Bainistiochta an Chistedin Naisiunta, 1990, arna leasu.

Is é Euro an t-airgeadra tuairiscithe. Rinneadh gach suim sna raitis airgeadais a shland go dtf an mile is céngaraf ach amhain ma
té a mhalairt sonraithe. In diteanna a bhfuil siad in Usaid, seasann ‘000’ n¢ 'k’ do ‘mile’, agus seasann ‘m’ do ‘millidn’.

Raiteas comhlionta

Rinneadh raitis airgeadais na Gniomhaireachta a ullmht le go gcomhlionann siad an reachtaiocht is infheidhme agus FRS 102
An Caighdedn Tuairiscithe Airgeadais is infheidhme sa Riocht Aontaithe agus in Eirinn arna eisidint ag an gComhairle um Thuairiscit
Airgeadais sa RA lena Usdid in Eirinn.

Beartais shuntasacha chuntasaiochta

Gnéthas leantach

Ta staid airgeadais, feidhmiocht airgeadais agus sreabhaidh airgid na Gnfomhaireachta agus a shreafaf airgid thirim mionsonraithe
sna raitis airgeadais. Féadann comhaltaf na Gniomhaireachta, ar bhonn réasinach, bheith ag duil go mbeadh acmhainnf leorga ag
an eintiteas chun leanuint de bheith ag feidhmid agus chun a shainordd a chomhlionadh go ceann i bhfad. Mar sin, té an
Ghniomhaireacht ag leanuint de ghlacadh le bonn cuntasaiochta gnéthais leantaigh agus raitis airgeadais & n-ullmhu.

loncam oibritchain

Ta sé de cheanglas ar an nGnfomhaireacht seirbhisf agus cérais ghné agus tacalochta a sholdthar mar aon le foireann a
shannadh chuig roinnt gnélachtaf faoi reachtafocht fhorordaithe. Glacann an Ghnfomhaireacht le bonn gnéthaithe costais 6 na
gnolachtaf seo le haghaidh solathar foirne agus seirbhisi. Déantar ioncam eile a thaifeadadh ar bhonn fabhraithe sa Raiteas ar
loncam agus Caiteachas agus loncam Cuimsitheach Eile.

loncam an Phriomh-Chiste

Léirfonn loncam Priomh-Chiste ata san aireamh sa Raiteas ar loncam agus Caiteachas agus loncam Cuimsitheach Eile an méid is
ga chun na costais oibridichain agus riarachain a thabhaionn an Ghniomhaireacht a chlddach. Sainaithnitear an méid i gcomhréir
le Deontais Rialtais Alt 25 de FRS 102.

Caiteachas

Sainaithnitear na costais agus na speansais a thabhaionn an Ghniomhaireacht sa Raiteas ar loncam agus Caiteachas agus
loncam Cuimsitheach Eile.

Réadmhaoin, trealamh agus feithicli

Ta sécmhainnf réadmhaoine, trealaimh agus feithiclf luaite sa Raiteas ar an Staid Airgeadais ag costas luide dimheas carntha.
Gearrtar dimheas ar an Raiteas loncaim agus Caiteachais agus loncam Cuimsitheach Eile ar bhonn méid chothroim, agus
rfomhtar an muirear thar shaolré ionchais na sécmhainne.

Ag gach data tuairiscithe, déanann an Ghnfomhaireacht athbhreithnil ar shuim ghlanluacha a réadmhaoine, a trealaimh agus a
feithicli i dtaca le cibé acu atd aon chomhartha bearnaithe ann né nach bhfuil. Aithnitear caillteanais bhearnaithe ma ta aon
chomharthaf ann go bhfuil suim ghlanluacha mire nfos mé né an luach uasta Usdide agus a luach cothrom luide costais le
haghaidh diolachain. D'fhéadfal caillteanas bearnaithe a aithniodh roimhe a aisiompu go péirteach né go hiomlan nuair ata
comhartha ann go bhféadfadh sé nach bhfuil an caillteanas bearnaithe ann nfos mé n6é ma thainig athrd ar na meastachain a
Usaideadh le suim in-aisghabhala na sécmhainne a chinneadh. Ni mhéaddfar suim ghlanluacha na sécmhainne ach amhain suas
go dti an méid a bheadh sé da mba rud é nar aithniodh an bearnd bunaidh.
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4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

Beartais shuntasacha chuntasaiochta (ar lean)

Réadmhaoin, trealamh agus feithicli (ar lean)

Cuimsitear comparaid idir suim ghlanluacha na sécmhainne agus a suim in-aisghabhala san athbhreithnit bearnaithe. Is ionann
an tsuim in-aisghabhéla agus luach uasta cothrom Idide costais dilscartha na sécmhainne agus a luach Usaide. Déantar luach
Usaide a rfomh trf lascainid sreafaf airgid ionchais na todhchaf até infhaighte mar thoradh ar Uséid leandnach na sécmhainne,
lena n-airftear iad sin a eascrafonn as a diuscairt deiridh, ag rata lascaine bunaithe ar an margadh. Ba chdéir go mbeadh an rata
lascaine ag teacht le measunu reatha margaidh luach airgid i leith ama agus na rioscal a bhaineann leis an tsécmhainn, nach
bhfuil sreafaf airgid na todhchaf coigeartaithe ina leith.

Sécmhainni doldimhsithe

Ni dhéantar caiteachas ar bhogearraf a chaipitli ach amhain nuair a méadaionn sé buntaisti eacnamaiocha na todhchaf ata
leabaithe sa tsécmhainn shonrach lena mbaineann sé. Ta gach caiteachas eile curtha sfos mar a tabhafodh é. Ta bogearraf
amuchta sa Raiteas loncaim agus Caiteachais ar bhonn méid chothroim thar a saolré ionchais, én data ar a bhfuil siad ar fail
lena n-Usaid. Is ionann saolré ionchais na mbogearrai reatha agus 5 bliana (néta 11).

Déantar athbhreithnit ar mhodhanna amuchta, saolré ionchais agus luachanna iarmharacha ar gach déta tuairiscithe agus
déantar iad a choigeartd mas cuf. Ar gach data tuairiscithe, déanann an Ghniomhaireacht suim ghlanluacha a bogearraf a
athbhreithnid lena chinneadh cibé acu an bhfuil aon chomhartha bearnaithe ann. Mura bhfuil a leithéid de chomhartha ann,
td na sécmhainni sin faoi réir athbhreithnid bearnaithe.

Cuimsitear comparaid idir suim ghlanluacha na sécmhainne agus a suim in-aisghabhala san athbhreithnit bearnaithe. Is ionann
an tsuim in-aisghabhéla agus luach uasta cothrom Idide costais dilscartha na sécmhainne agus a luach Usaide. Déantar luach
Usaide a rfomh trf lascainid sreafaf airgid ionchais na todhchaf até infhaighte mar thoradh ar Usaid leandnach na sécmhainne,
lena n-airftear iad sin a eascrafonn as a didscairt deiridh, ag rata lascaine bunaithe ar an margadh. Ba chdéir go mbeadh an rata
lascaine ag teacht le measunu reatha margaidh luach airgid i leith ama agus na rioscaf a bhaineann leis an tsécmhainn, nach
bhfuil sreafaf airgid na todhchaf coigeartaithe ina leith.

Ta suim ghlanluacha na mbogearraf scriofa anuas le méid aon bhearnaithe agus aithnitear an caillteanas sin sa Raiteas loncaim
agus Caiteachais sa tréimhse airgid ina dtarlaionn sé. D'fhéadfaf caillteanas bearnaithe a aithniodh roimhe a aisiompu go
pairteach né go hiomlan nuair ata comhartha ann go bhféadfadh sé nach bhfuil an caillteanas bearnaithe ann nios mé agus
gur thainig athrd ar na meastachain a Usaideadh le suim in-aisghabhala na sécmhainne a chinneadh. Ni mhéaddéfar suim
ghlanluacha na sécmhainne ach amhéin suas go dtf an méid a bheadh sé dd mba rud é nar aithniodh an bearnud bunaidh.

Airgead sa bhanc
Airitear leis an airgead sa bhanc airgead ata sa bhanc agus ar laimh. Taispeantar rétharraingti bainc, nuair is infheidhme, laistigh

d'iasachtaf i ndliteanais reatha.

Léasu
Muirearaitear ciosanna faoi léasanna oibridchain ar an Raiteas ar loncam agus Caiteachas agus loncam Cuimsitheach Eile.
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RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

84

Beartais shuntasacha chuntasaiochta (ar lean)
Pinsin
Redchtalann an Ghnfomhaireacht scéim phinsean le sochar sainithe, agus d'fhostaithe a roghnafonn gan pairt a ghlacadh sa

scéim, déanann sf rannfocafochtaf le Cuntais Coigiltis Scoir Phearsanta (“CCSP"). Maoinitear na ranniocafochtaf as buiséad
riarachain na Gniomhaireachta.

Tugtar cuntas ar chostais na scéime pinsin le sochar sainithe faoi alt 28 de FRS 102. Tomhaistear sécmhainni na scéime pinsin
de réir luacha choir. Déantar dliteanais na scéime pinsin a thomhas ar bhonn achtdireach agus leas a bhaint as an modh réamh-
mheasta aonaid. Léirftear barrachas dliteanais scéime thar shocmhainni scéime sa Raiteas maidir leis an Staid Airgeadais mar
dhliteanas. Is éard atd i gceist le maoinit pinsin iarchurtha an tsécmhainn chomhfhreagrach a ghnéthéfar amach anseo 6n
bPriomh-Chiste.

Cuimsionn an t-athrd sa phinsean le sochar sainithe sa Raiteas ar loncam agus Caiteachas agus loncam Cuimsitheach Eile an
costas seirbhise reatha agus an costas seirbhise roimhe seo méide glanchostas an Uis (néta 9.5) ar shécmhainni agus dliteanais
na scéime.

Sainaithnitear gndthachain agus caillteanais achtlireacha a eascrafonn as athruithe sna boinn tuisceana achtuireacha agus as
taithi san loncam Cuimsitheach Eile don bhliain ina dtarlafonn siad, agus sainaithnitear athrd comhfhreagrach sa tsuim
inghnothaithe 6n bPriomh-Chiste.

Aithnftear costas rannfocafochtal na Gnfomhaireachta sna Cuntais Coigiltis Scoir Phearsanta mar mhuirear ar an Raiteas ar
loncam agus Caiteachas agus loncam Cuimsitheach Eile sa bhliain airgeadais lena mbaineann seirbhis an fhostaf.

Cuntas caipitil

Léirfonn an cuntas caipitil faltais 6n bPriomh-Chiste, a leithdhaileadh chun Réadmhaoin, trealamh, feithicli agus sécmhainni
dholdimhsithe a cheannach. Déantar na faltais a amuchadh ar aon dul le dimheas agus amuichadh ar na sécmhainni lena
mbaineann.

Solathairti

Aithnitear solathairti sa chas go bhfuil oibleagaid reatha (dlithidil né inchiallaithe) ar an nGnfomhaireacht mar thoradh ar
theagmhas a tharla roimhe, is décha go mbeidh ar an nGniomhaireacht an oibleagdid a shocry, agus go mbeifear in ann
meastachan iontaofa a dhéanamh ar mhéid na hoibleagaide.

Is ionann na méideanna a n-aithnitear ina solathairti iad agus an meastachan is fearr ar an gcomaoin ata de dhith leis an oibleagaid
reatha a shocru ag deireadh na tréimhse tuairiscithe.

Canachas

Faoi fhoralacha sainitla san Acht Comhdhluite Canacha, 1997, ta an Ghniomhaireacht diolmhaithe én gcdin chorparaideach.
Ar a bharr sin, nil an Ghnfomhaireacht faoi réir céin ghndthachan caipititil né céin chorparaideach ar bith in Eirinn ar aon
ghndthachan inmhuirir a fhabhrafonn chuici.

Eochair-mheastachainagus bonn tuisceana

Le léiriichan na rditeas airgeadais a chur i gcrich, bionn ar an mbainistiocht breithidnais, meastachain agus toimhdid a
dhéanamh a théann i bhfeidhm ar na méideanna a thuairiscitear maidir leis na sécmhainni agus dliteanais amhail ar dhata an
chlair chomhardaithe agus ar na méideanna a thuairiscitear maidir le hioncam agus speansais le linn na bliana. Fagann nadudr an
mheastachain, &fach, go bhféadfadh sé go mbeadh difear idir na torthaf iarbhir agus na meastachain sin. Is iad na
meastachainseo a leanas is mé a chuaigh i bhfeidhm ar na méideanna ata sainaitheanta sna raitis airgeadais.

Scéim pinsin le sochar sainithe (néta 9)

Ta oibleagaidi ar an nGniomhaireacht sochair phinsin a foc le fostaithe airithe. Braitheann costas na sochar seo agus luach
reatha na hoibleagdide ar roinnt tosca, lena n-airftear; ionchas saoil, méaduithe tuarastail, luachail sécmhainnf agus rataf
lascaine. Déanann an bhainistiocht meastachan ar na tosca seo chun an ghlanoibleagaid pinsin sa chlar comhardaithe a
chinneadh. Léirfonn na toimhdi taithi stairidil agus treochtaf reatha.

Solathairti (néta 16)

Déanann an Ghniomhaireacht solathairti in aghaidh oibleagaidi dlithidla agus inchiallaithe, arb eol iad a bheith gan foc ar dhata
an tuairiscithe. Eilionn na solathairt na meastachéin is fearr de chuid na bainistiochta ar an gcaiteachas a mheastar a bheidh ag
teastail chun an oibleagaid a shocru.
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4.13.

Beartais Shuntasacha Chuntasaiochta (ar lean)

Eochair-mheastachainagus bonn tuisceana (ar lean)

Saolré ionchais réadmhaoine, trealaimh agus feithicli (néta 10)

Déantar an muirear maidir le dimheas tréimhsidil a dhiorthd i ndiaidh meastachan a dhéanamh ar shaolré ionchais sécmhainne
agus ar an luach iarmharach ionchais ag deireadh a saoil. Is é an toradh a bheadh ar athrd ar shaolré ionchais sécmhainne né
ar a luach iarmharach na athrd sa mhuirear dimheasa sa Raiteas ar loncam agus Caiteachas agus loncam Cuimsitheach Eile.

Cinneann an bhainistiocht ar shaolré ionchais shécmhainni na Gniomhaireachta agus déantar athbhreithnid uirthi seo ar bhonn
bliantuil, ar a laghad, chun criche oiriinachta. Ta an tsaolré bunaithe ar thaithf stairidil le sécmhainni comhchosula mar aon le
suil chun cinn ar theagmhais sa todhchaf, a bhféadfadh tionchar a bheith acu ar an tsaolré.

Saolré ionchais sh6cmhainni doldimhsithe (néta 11)

Déantar an t-athrd ar amdchadh tréimhsiuil a dhforthd tar éis meastachan de shaolré ionchais shécmhainne a chinneadh
chomh maith leis an luach iarmharach ag deireadh a saolré. D& ndéanfai saolré ionchais shdcmhainne né a luach iarmharach a
athry, thiocfadh athrd ar an muirear amuchta sa Raiteas loncaim agus Caiteachais agus loncam Cuimsitheach Eile.

Is é an lucht bainistiochta a dhéanann saolré ionchais shdcmhainni na Gnfomhaireachta a chinneadh agus déantar
athbhreithnid air uair sa bhliain ar a laghad ar mhaithe le hoiridnacht. Ta na saolréanna bunaithe ar thaithf stairidil le sécmhainnf
cosula chomh maith le hionchasu imeachtai na todhchal, a d'fhéadfadh tionchar a imirt ar a saolréanna.

loncam oibritchain

2016 2015

€'000 €'000

Gnéthd speansas 6 GNBS 7.2 46,697 53,495
Gnétha speansas 6 CISE 7.2 10,428 8,686
Gnoéthl speansas 6 CBSE 7.2 4,213 3,634
loncam urrus faoi chumhdach sécmhainne 279 289
loncam eile 675 253
62,292 66,357

Ta sé de cheanglas ar an nGnfomhaireacht seirbhisf agus cérais tacafochta agus ghné a sholdthar mar aon le foireann a
shannadh chuig cuid de na feidhmeanna faoi reachtafocht fhorordaithe mar seo a leanas:

Do GNBS faoi ailt 41 agus 42 d’Acht na Gniomhaireachta Naisiinta um Bainistiocht Sécmhainni, 2009. Ba é costas na
seirbhisi sin don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016 na €46.7m (2015: €53.5m).

Do CBSE faoi alt 10 den Acht um Chorparaid Baincéireachta Straitéiseach na hEireann, 2014. Ba é costas na seirbhfsf sin
don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016 na €3.6m (2015: €3.6m).

Ina theannta sin, faoi alt 48 den an tAcht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisitnta (Leasu) 2014, glanfar
speanais na Gniomhaireachta maidir le CISE 6 CISE.

Eisitear Urruis faoi Chumhdach Sécmhainne faoin Acht um Urrdis faoi Chumhdach Sécmhainne, 2001, arna leasd ag an Acht um
Urrdis faoi Chumhdach Sécmhainne (Leasu), 2007. Sa chas go mainnionn banc ata claraithe mar fhoras creidmheasa morgaiste
sainithe n6é mar fhoras creidmheasa poibli sainithe faoin Acht (arna leasu), forailtear leis an Acht (arna leasu) nach moér don
Ghniomhaireacht an méid seo a leanas a dhéanamh san ord seo a leanas, (i) iarracht a dhéanamh solathraf seirbhisf eile a fhail
chun na cistf cuf sécmhainnf a bhainistiy, (i) comhlacht corpraithe eile a fhostd chun a bheith ina mhathairaonan i leith na gcistf
cuf, n, (i) na cistl a bhainistit Iéi féin. Faigheann an Ghnfomhaireacht ioncam urrds faoi chumhdach sécmhainne i gcomaoin,
atd bunaithe ar shuim ainmnidil gach banna in eisidint faoi chumhdach sécmhainne.

Cuimsfonn ioncam eile, go priomha, gnéthu tailli airithe foirne ar iasacht, tailli dirithe riarachain agus tailli gairmidla dirithe.
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RAITIS AIRGEADAIS
Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

6. An Priomh-Chiste

Feidhmionn an Priomh-Chiste ar bhonn faltas agus focafochtaf, ach rinneadh na rditis airgeadais seo a ullmhu ar bhonn
fabhraithe. Ta na nithe réitigh leagtha amach sa tabla seo a leanas:

2016 2015
Noéta €'000 €'000
larmhéid Tosaigh amhail an 1 Eanair 14 3,086 (1,092)
Glansuimeanna a fuarthas 6n bPriomh-Chiste 42,307 46,459
larmhéid deiridh amhail an 31 Nollaig 13,14 2,025 (3,086)
Priomh-Chiste Infhaighte don bhliain 47,418 42,281
Is fan tsuim iomlan a n-aithnitear  a bheith inghndthaithe ¢ / (infoctha leis an) bPriomh-Chiste:
2016 2015
Néta €'000 €'000
Inghnothaithe 6n / (Infoctha leis an) bPriomh-Chiste 13,14 2,025 (3,086)
Maoinit sochair scoir iarchurtha 9.4 41,662 18,923
43,687 15,837
7. Costais na Gniomhaireachta
7.1. Costais na Gniomhaireachta
2016 2015
Néta €'000 €'000
Costais Foirne
Costais fostafochta 81,481 82,920
Athru ar sheirbhis reatha scéime pinsin le sochar sainithe 9.5 13,120 15,737
Costas pinsin CCSP 7.5 26 36
94,627 98,693
Costais oibritichain eile
Costais oibritichain eile 13,726 12,349
Taillf gairmidla 3,551 3,966
Dimheas 10 1,737 1,707
Amuchadh 11 64 -
19,078 18,022
Costas ghlan Uis scéim pinsin sochar-sainithe 9.5 384 475
Costais lomldna na Gniomhaireachta 114,089 117,190

Airftear le costais fostaiochta luach saothair agus costais eile a bhaineann leis an bhfoireann. Ar na costais oibritichain eile, té
costais teicneolaiochta, costais aitiochta, costais seirbhisi gné agus speansais taistil na foirne.

Faoin ordu a eisiodh don Ghniomhaireacht faoi lonstraim Reachtdil (I.R.) Uimh. 115 de 2010, tharmlig an tAire Airgeadais roinnt
feidhmeanna corais bhaincéireachta chuig an nGnfomhaireacht. Cllghaireadh an tarmligean sin le héifeacht 6n 5 Linasa 2011
faoi I.R. Uimh. 395 de 2011 agus ¢ shin i leith, ta baill foirne na Gniomhaireachta, a bhfuil baint acu le feidhmeanna corais
bhaincéireachta a sholéthar, ar iasacht ag an Roinn Airgeadais. Ar ordd an Aire, leanann an Ghnfomhaireacht de bheith ag
freastal ar na costais foirne bhainteacha agus ar na costais a bhain le comhairleoir gairmitil a thabhaitear. Tabhafodh costais
comhairleairf gairmidla de €394k ina leith sin in 2016 (2015: €78k).
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BAYLIRDY

Costais na Gniomhaireachta (ar lean)

Speansais na Gniomhaireachta d’fheidhmeanna sonraithe

2016 2015 =

Néta €000 €000 7

An Ghnfomhaireacht um Eilimh ar an Stét 19,376 15,674 §

Maoinil agus Bainistili Fiach 11,461 10,132 g

An Ghniomhaireacht Airgeadais d'Fhorbairt Naisiunta 9,457 9,149 3
Ciste Infheistiochta Straitéisf d'Eirinn 5 10,428 8,686

REnua 5,304 6,233 =

56,026 49,874 2

An Ghniomhaireacht Néisitinta um Bainistiocht Sécmhainni 5 46,697 53,495 i

Corparaid Baincéireachta Straitéiseach na hEireann 5 4213 3,634 %

Roinn Comhairleach Scairshealbht agus Airgeadais 2,761 2,426 i

Coigeartu pinsin* 8.1 4,392 7,761 g

58,063 67,316 g_

Speansais lomlana 114,089 117,190 %

* s ionann an coigeartu pinsin agus an difear idir an soldthar le haghaidh costais phinsin sa Chuntas loncaim agus Caiteachais agus na ranniocaiochtai
pinsin iarbhir a rinneadh.

Luach saothair agus costais

P
Qv
=
wn
>
=
oq
[¢]
Q
o
)
w

Tailli agus speansais chomhaltai na Gniomhaireachta
Is € an tAire Airgeadais a chinneann luach saothair chomhaltai na Gniomhaireachta agus ta sé leagtha amach thios:

2016 2015
Tailli chomhaltai na Gniomhaireachta € € z
Willie Walsh (Cathaoirleach)! - - g
Maeve Carton 30,000 30,000 %
@
Brendan McDonagh (D'éirigh as 24 Deireadh Fémhair 2016) 22,500 30,000 2
Martin Murphy 30,000 30,000 %
Mary Walsh 30,000 30,000 7
Susan Webb 30,000 30,000 @
Tailli na Gniomhaireachta 142,500 150,000

! Baineann luach saothair de €45,000 in aghaidh na bliana le post an Chathaoirligh. Tharscaoil Cathaoirleach na Gniomhaireachta an luach saothair a
bhi dlite do le haghaidh 2016 agus 2015.

Oibrionn Derek Moran agus Robert Watt ar an nGniomhaireacht de bhri oifige ina gcail mar Ard-Runaf ar an Roinn Airgeadais

agus ar an Roinn Caiteachais Phoiblf agus Athchdirithe faoi seach. Oibrionn Conor O'Kelly de bhrf oifige mar

Phriomhfheidhmeannach ar an nGniomhaireacht. Nf bhfuair siad aon luach saothair i leith a gcomhaltais.

Ta speansais a tabhafodh i leith chomhaltai an Gniomhaireachta leagtha amach thios:

Céiriocht

agus lena

mbaineann
Taisteal speansais lomlan 2016 lomlan 2015
Comhalta na Gniomhaireachta € € € €
Brendan McDonagh 6,519 2,255 8,774 23,109

Déantar speansais cheadaithe a aisfoc le comhaltal na Gniomhaireachta ar bhonn deimhnithe. Baineann speansais le costais
taistil agus chéirfochta chun freastal ar chruinnithe de chuid na Gniomhaireachta in oifigi na Gniomhaireachta i mBaile Atha
Cliath.
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RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

7.3

88

Costais na Gniomhaireachta (ar lean)

Luach saothair agus costais (ar lean)

Tailli agus speansais chomhaltai an Choiste Infheistiochta

Is é an tAire Airgeadais a chinneann luach saothair chomhaltaf an Choiste Infheistiochta agus ta sé leagtha amach thios:

2016 2015
Tailli chomhaltai an Choiste Infheistiochta € €
Richard Leonard 20,000 16,750
John Herlihy (D'éirigh as 30 Aibrean 2016) 6,667 16,750
Julie Sinnamon (Ceaptha 18 Uil 2016) 9,127 -
Tailll an Choiste Infheistiochta 35,794 33,500

Is ionann luach saothair na gcomhaltaf seachtracha agus €20,000 sa bhliain. Nf fhaigheann Brendan McDonagh agus Susan
Webb, mar bhaill den Ghniomhaireacht, aon luach saothair breise i leith a mballraiocht den Choiste Infheistiochta. Ni fhaigheann
Julie Sinnamon, ceaptha ina cail mar sheirbhiseach poibli, aon luach saothair i leith a ballraiochta.

Ta speansais a tabhafodh i leith chomhaltal an Choiste Infheistiochta leagtha amach thios:

Céiriocht

agus lena

mbaineann
Taisteal speansais lomlan 2016 lomlan 2015
Combhalta an Choiste Infheistiochta € € € €
Richard Leonard 1,928 793 2,721 2,464

Déantar speansais cheadaithe a aisfoc le comhaltai an Choiste Infheistiochta ar bhonn deimhnithe. Baineann speansais le
costais taistil agus chdirfochta chun freastal ar chruinnithe de chuid an Choiste Infheistiochta in oifigi na Gniomhaireachta i
mBaile Atha Cliath.

Luach Saothair an Phriomhfheidhmeannaigh

2016 2015
Conor O'Kelly (a ceapadh an 5 Eanair 2015) € €
Tuarastal 480,000 476,364
Sochair inchainithe 4,911 2,183
Ranniocafochtal Fostairf le Pinsin 86,400 85,090

Cuimsiodh i luach saothair Conor O'Kelly tuarastal bunusach agus sochair inchanacha (arachas slainte). Ni bhfuair Conor O'Kelly
focalocht lanroghnach fheidhmiocht-bhainteach i leith 2016.

Scéim iomarcaiochta deonai

Ni raibh aon Scéim lomarcaiochta Deonai (VRS') ann in 2016. In 2015, ghlac 29 ball foirne de chuid na Gniomhaireachta pairt i
scéim VRS le costais de €1.4m inchurtha i leith focafochtal reachtudla agus iomarcaiochta.

Saoire Gharraiodéireachta

Cuireadh 3 ball foirne de chuid na Gniomhaireachta ar saoire gharraioddireachta le linn 2016 (2015: 3) le costas inchurtha in
2016 de tuairim is €0.1m (2015: €0.1m). Ar an mean, mhair saoire gharrafoddireachta na 3 ball foirne 2 mhi (2015: 2 mhi).
Rinneadh na cinnti maidir leis an 3 ball foirne a chur ar saoire gharrafoddireachta ar bhonn cas ar chas agus rinneadh measund,
inter alia, ar rél an duine sin sa Ghnfomhaireacht agus fostdir nua an duine sin.

Costais Foirne Eile

In 2016, rinne focaiochtal coinnedla dar suim iomlan de €0.1m le tridr ball foirne (2015: €0.1m le ceathrar bhall foirne amhain).
Rinneadh na hiocafochtal seo ar bhonn teoranta agus eisceachtuil chun saineolas agus taithi eochairbhaill foirne i réimsf gné
criticidla a choinneail. Tathar tar éis stad a chur leis an gcleachtas mar a ndéantar conarthaf fostaiochta ina bhfuil forail le
haghaidh focafochtal coinnedla. Nil aon socrud coinnedla déanta 6 bhi lar 2014 ann agus ni mhairfidh aon socrd da leithéid nios
faide na 2017.
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7.4.

7.5.

8.1

8.2.

Costais na Gniomhaireachta (ar lean)

Nochtai maidir le hoifigigh sannta do GNBS

Scéim lomarcaiochta Deonai

Ar an data tuairiscithe ghlac 41 fostal sannta do GNBS pairt i VRS (2015: 50 fostaf). Aithnfodh in 2016 costais de €3.9m (2015:
€3.6m) a bhaineann leis an VRS. Bhf costais de €1.7m (2015: €1.3m) inchurtha i leith focafochtaf reachtila agus focafochtaf
jomarcaiochta eile, bhain €0.8m (2015: €1.0m) leis an “scéim choinneala” nuat, agus €1.4m (2015: €1.3m) do shaoire
gharraioddireachta.

1 Nil feidhm leis an scéim choinnedla ach amhdin i gcdinsi ina bhfuil baill foirne déanta iomarcach, ina bhfuil gach caighdedn feidhmiochta bainte
amach acu, agus ina bhfuil an tréimhse atd riachtanach chun sainordd reachtdil GNBS a chomhlionadh curtha isteach acu le GNBS.

Saoire gharraiodéireachta

Cuireadh 41 ball foirne sannta do GNBS ar saoire gharraioddireachta le linn 2016 (2015: 50) mar chuid den VRS. Nf costas
incriminteach don Ghniomhaireacht ata i gceist leis an tsaoire gharrafoddireachta, ach cuid den chostas foriomlan tuarastail a
bheadh tabhaithe ag an nGniomhaireacht cibé cinneadh a bheadh déanta maidir leis na baill foirne lena mbaineann a chur ar
saoire gharrafoddireachta. Mhair an tsaoire gharrafoddireachta don 39 ball foirne, faoin VRS, 3 mhf ar an mean (2015: 3 mhi)
agus do 2 bhall mhair sf 6 mhi. Chomh maith leo sitd ar glacadh leo don VRS, cuireadh 7 ball foirne (2015: 15) ar saoire
gharrafoddireachta le linn 2016, lenar bhain costas inchurtha 2016 de €0.2m (2015: €0.3m). Ar an mean, mhair saoire
gharrafoddireachta an 7 ball foirne 2 mhi (2015: 2 mhi). Rinneadh na cinnti maidir leis an 7 ball foirne a chur ar saoire
gharraioddireachta ar bhonn cas ar chas agus rinneadh measuny, inter alia, ar rél an duine sin sa Ghniomhaireacht agus
fostéir nua an duine sin.

Aoislitintas

Bronntar teidliochtaf aoislitintais na foirne faoi scéim sochair shainithe aoislitintais a bunaiodh faoi alt 8 den Acht um
Ghnfomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisidnta, 1990. Aistritear rannfocafochtaf chuig ciste a bhainistitear go seachtrach.
Cinntear rannfocafocht na Gniomhaireachta bunaithe ar chomhairle achtdire neamhspledch | ndiaidh athbhreithnid achtdireach
i 2016, coinniodh ranniocaiocht na Gniomhaireachta ag leibhéal 14.2% (2015: 14.2%) facin gcéad den tuarastal i ndail le daoine
a raibh ballrafocht acu sa Scéim. B'ionann ranniocaiochtal na Gniomhaireachta leis an scéim sochair shainithe don bhliain dar
chrioch an 31 Nollaig 2016 agus €9.1m (2015: €8.5m).

Forailtear do dhliteanais a eascraionn faoin scéim sochair shainithe faoi na socruithe thuas, seachas do theidliochtaf a
eascrafonn i leith sheirbhis bhaill faoi leith na Gniomhaireachta a earcafodh ¢ réimsi eile laistigh den earnail phoibli. Shainigh an
tAire Airgeadais an Ghniomhaireacht mar an t-eagras ceadaithe chun criocha Scéim na hEarnala Poibli (Aistrid Seirbhise) an 7
Aibrean 1997. Foralann an t-ainmnidchan seo do ranniocafochtai a foc as an Statchiste, i measc nithe eile, mar agus nuair ata
sochair dlite i gcomhair focafochta mar is ionddil, i leith réamhsheirbhfs iarfhostaithe sa tseirbhfs phoiblf a bhi fostaithe ag an
nGniomhaireacht. Ni dhearnadh aon fhorail d'focafocht na dteidliochtaf sin @ mhaoiniu.

Rinne an Ghniomhaireacht ranniocaiocht freisin de €26k (2015: €36k) le Cuntais Coigiltis Scoir Phearsanta do roinnt fostaithe
nar bhaill den scéim sochair shainithe iad in 2016.

Glanmhaoiniu sochair scoir iarchurtha

Glanmhaoiniu ctlchiste sochair scoir iarchurtha i leith na bliana

2016 2015
Néta €'000 €'000
Athru ag eascairt as seirbhis fostaf sa tréimhse tuairiscithe 9.5 13,120 15,737
Glanchostas uis 9.5 384 475
loncam a caitheadh chun ranniocafochtal a dhéanamh leis an gciste pinsin 7.5 (9,112) (8,451)
Glanmhaoiniud sochair scoir iarchurtha 4,392 7,761
Gluaiseacht sa Mhaoinia Sochair Scoir larchurtha
2016 2015
Néta €'000 €'000
Gluaiseacht i suimeanna inghnéthaithe maidir le (caillteanas) / gnéthachan
achtuireach na bliana reatha 9.6 18,347 (14,375)
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RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

9. Sochair scoir

9.1. Scéim pinsin le sochar sainithe

Té& luachail na scéime sochair shainithe a Usaideadh chun criocha abhair nochta FRS 102 bunaithe ar shonraf a chuir Riarthoir na
Scéime, Mercer (Ireland) Limited, ar fail. Cinneann achtuire neamhspledch an luachail le riachtanais FRS 102 a chur san direamh
chun na dliteanais ar dhata an chlair chomhordaithe a mheas. Luaitear sécmhainni scéime ag a luach cdir ar dhata an chlair
chomhordaithe.

9.2. Athru ar oibleagaid sochair shainithe

2016 2015

Noéta €'000 €'000

Oibleagdid sochair shainithe ag tus na bliana 131,378 123,342
Athru ag eascairt as seirbhis fostal sa tréimhse tuairiscithe 13,985 15,737
(Gndthaigh) ar chiorrichan / athraithe / ionghlacadh (865) -
Costas Uis 3,688 2,837
focafochtaf Sochair 679 49
Ranniocafochtal rannphairtithe 1,520 1,484
Préimheanna arachais (244) (241)
Eifeacht na n-athruithe ar thoimhdf 30,289 (16,723)
Eifeacht na gcoigeartuithe taithf (7,667) 4,893
Oibleagdid sochair shainithe ag deireadh na bliana 9.4 172,763 131,378

9.3. Athru ar luach céir shécmhainni an phlean

2016 2015

Néta €'000 €'000

Luach céir shécmhainnf an phlean ag deireadh na bliana roimhe 112,455 97,805
loncam Uis 3,304 2,362
Ranniocafochtaf fostdirf 9,112 8,451
Ranniocafochtal rannphairtithe 1,520 1,484
focafochtaf Sochair 6 Shécmhainni an Phlean 679 49
Préimheanna arachais le haghaidh sochair riosca (244) (2471)
Toradh ar shécmhainni an phlean (gan ioncam Uis san aireamh) 4,275 2,545
Luach céir shécmhainnf an phlean ag deireadh na bliana 9.4 131,101 112,455
Sécmhainni an Phlean % %

Ba iad na leithdhailti sécmhainne ag deireadh na bliana:

Gnathscaireanna 48.92 53.80
Urrdis fiachais 32.47 31.78
Réadmhaoin 3.99 4.39
Malairtf 9.53 9.95
Airgead Tirim 5.09 0.08
100.00 100.00

2016 2015

€'000 €'000

Toradh iarbhir faoi shécmhainni scéimeanna 7,579 4,907
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9.4.

9.5.

9.6.

Sochair scoir (ar lean)

Easnamh scéime

2016 2015
Néta €'000 €'000

Oibleagaid sochair shainithe 9.2 (172,763) (131,378)
Luach céir shécmhainnf an phlean 9.3 131,101 112,455
Glandliteanas sochair shainithe (41,662) (18,923)
Suimeanna sa Raiteas maidir leis an Staid Airgeadais
Oibleagaid sochair scoir (41,662) (18,923)
Maoinil sochair scoir iarchurtha 6 41,662 18,923
Costas a bhaineann le pleananna sochair shainithe
Is fan tsuim a aithnitear sa Raiteas loncaim agus Caiteachais:

2016 2015

Noéta €'000 €'000

Athrd ag eascairt as seirbhfs fostaf sa tréimhse tuairiscithe 8.1 13,120 15,737
Speansas Uis ar oibleagdid sochair shainithe 3,688 2,837
Us (ioncam) ar shécmhainni an phlean (3,304) (2,362)
Costais Uis ghaln 7.1 384 475
(Caillteanas) / gnéthachan achtuireach
Seo a leanas na hatomhais atéa sainaitheanta in loncam Cuimsitheach Eile:

2016 2015

€'000 €'000
Eifeacht na n-athruithe ar thoimhdi (30,289) 16,723
Eifeacht na gcoigeartuithe taithf 7,667 (4,893)
Toradh ar shécmhainni an phlean (gan ioncam Uis san aireamh) 4,275 2,545
Atombhais ata san direamh in loncam Cuimsitheach Eile (18,347) 14,375
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RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

9. Sochair scoir (ar lean)

9.7. Priomhthoimhdi achtiireacha
Ba iad seo a leanas na priomhthoimhdi achtlireacha a Usaideadh:

2016 2015
Medntoimhdi ualaithe a Usédideadh chun oibleagdidi sochair a chinneadh: % %
Rata lascaine 2.1 2.8
Rata méadaithe tuarastail 2.5 2.5
Rata boilscithe praghsanna 1.5 1.5
Rata méadaithe pinsin 15725 15725
Medntoimhdi ualaithe a Usadideadh chun costas pinsin a chinneadh: % %
Rata lascaine 2.8 2.3
Aisfoc ionchais fhadtéarmaigh ar shdcmhainni scéime 2.8 23
Rata méadaithe tuarastail 2.5 2.5
Rata boilscithe praghsanna 1.5 1.5
Rata méadaithe pinsin 15725 15725
Mednionchas saoil ualaithe ag aois 60 do thablaf basmhaireachta a
Usaideadh chun oibleagdidi sochair a chinneadh: Blianta Blianta
Pinsinéiri Amach Anseo
- Fear (45 bliana d'aois faoi lathair) 30.5 30.4
- Bean (45 bliana d'aois faoi lathair) 32.7 32.6
Pinsinéiri Reatha
- Fear (60 bliain d'aois faoi lathair) 28.8 28.6
- Bean (60 bliain d'aois faoi lathair ) 30.9 30.7
Medanionchas saoil ualaithe ag aois 65 do thablai basmhaireachta a
Usaideadh chun oibleagaidi sochair a chinneadh: Blianta Blianta
Pinsinéiri Amach Anseo
- Fear (45 bliana d'aois faoi lathair) 26.1 26.0
- Bean (45 bliana d'aois faoi lathair) 28.2 28.1
Pinsinéiri Reatha
- Fear (65 bliana d'aois faoi lathair) 23.8 23.7
- Bean (65 bliana d'aois faoi lathair) 259 25.8
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10. Réadmhaoin, trealamh agus feithicli

Troscan,
Léasacht trealamh agus

feabhsuchain métarfheithicli lomlan >
€'000 €'000 €'000 Z
=%
Costas: s
Py
larmhéid amhail an 1 Eanair 2016 4,078 6,873 10,951 2;
(7))
Suimitichéin ar chostas 423 172 595 =

Didscairtf - (931) (931)
larmhéid amhail an 31 Nollaig 2016 4,501 6,114 10,615 =
5
2
Dimheas Carntha: o
o
larmhéid amhail an 1 Eanair 2016 3,087 5,494 8,581 G
Z
Dimheas don bhliain 1,044 693 1,737 %
M
Dilscairtf - (908) (908) f;
=z
larmhéid amhail an 31 Nollaig 2016 4,131 5,279 9,410 g
&
Glanluach Leabhar amhail an 31 Nollaig 2016 370 835 1,205 &
=
P
Glanluach de réir na Leabhar amhail an 31 Nollaig 2015 991 1,379 2,370 =
Déantar dimheas a direamh bunaithe ar shaolré fhénta mheasta réadmhaoine, trealaimh agus feithicli mar seo a leanas: 5‘
[¢]
Feabhsuichain léasachta 10 mbliana §
Troscan 7 mbliana i

Trealamh agus moétarfheithiclf 3 go 5 bliana

Baineann na costais léasachta chaipitlithe le costais feistithe an spais oifige ata aitithe ag an nGniomhaireacht. Glactar an

o

réadmhaoin ar léas faoi léasanna fadtéarmacha, mar ata luaite i néta 18. §

2

>

3

11. Sécmhainni dolaimsithe 2

Costais g

bhogearrai lomlan g

€'000 €'000 !

(8]

Costas: A3
larmhéid amhail an 1 Eanair 2016 - -
Suimidchain ar chostas 1,242 1,242
Dilscairti - -
larmhéid amhail an 31 Nollaig 2016 1,242 1,242

Amuchadh Carntha:

larmhéid amhail an 1 Eanair 2016 - -
Amuchadh don bhliain 64 64
Dilscairti - _
larmhéid amhail an 31 Nollaig 2016 64 64
Glanluach Leabhar amhail an 31 Nollaig 2016 1,178 1,178

Glanluach Leabhar amhail an 31 Nollaig 2015 - -
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RAITIS AIRGEADAIS

Notai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

11. S6cmhainni doldimsithe (ar lean)

Rinneadh costais bhogearraf a ghearradh roimhe ar an Raiteas loncaim agus Caiteachais agus loncam Cuimsitheach Eile sa
bhliain inar tabhaiodh iad. Sa tréimhse reatha déantar sécmhainnf forbartha cérais trid pairtl a mheas ag costas lUide amuchadh
carntha agus aon chaillteanais bhearnaithe charntha (néta 4.6).

Déantar amuchadh a direamh bunaithe ar shaolré ionchais na sécmhainni dolaimhsithe mar a leanas:

Bogearraf riomhaire 5 bliana

12. Infhaltais (Neamhreatha)

2016 2015

€'000 €'000

Réamhiocalochtafl 140 87

13. Infhaltais (Reatha)

2016 2015

€'000 €'000

Suimeanna infhaighte ¢ GNBS 5,295 5,723
Suimeanna infhaighte ¢ CISE 454 1,910
Suimeanna infhaighte ¢ CBSE 214 350
an bPriomh-Chiste 2,025 -
Féichiunaithe eile 861 522
Réamhiocalochtafl 1,996 2,012
10,845 10,517

Cuimsitear go priomha le infhaltais eile ioncam ¢ Urrus faoi Chumhdach Sécmhainnf agus ioncam dlite 6n nGniomhaireacht
Airgeadais do Thithe.

14. Suimeanna inioctha: méideanna a bheidh dlite laistigh de 1 bhliain amhéin

2016 2015

Néta €'000 €'000

Creididnaithe 2,678 2,813
an bPriomh-Chiste - 3,086
Fabhruithe 8,669 7,869
loncam larchurtha 15 158 467
Soldthairtf eile 16 498 -
12,003 14,235

Cuimsionn fabhruithe teidliochtaf saoire bliantlla de €1.6m (2015: €1.2m) a saothraiodh ach nach raibh tégtha ar dhata an
tuairiscithe.

15. Suimeanna inioctha: méideanna a bheidh dlite tar éis 1 bhliain amhain

2016 2015

€'000 €'000

loncam larchurtha - 158
Solathairtf eile 16 489 672
489 830

Baineann ioncam iarchurtha le préimh aisiompaithe ar focafochtaf ciosa ar aitreabh Iéasach (néta 18). Ta luach na préimhe
aisiompaithe spréite thar shaolré an Iéasa. Is é ba thoradh leis an mbeart seo ioncam de €2.0m a chuirfear do shochar an Raitis
ar loncam agus Caiteachas ar bhonn bliantuil sa tréimhse Eanair 2013 go hAibrean 2017.
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16.

17.

18.

19.

Solarthai

Ta costais ditreabh san direamh i solarthaf eile. T& cuntas do ghluaiseacht solarthaf sa tréimhse mar a leanas:

2016 2015
Néta €'000 €'000
Ag 1 Eanair 672 672
Breise 315 -
Taillf - -
Malartaithe - -
Ag 31 Nollaig 14,15 987 672
Cuntas caipitil
2016 2015
€'000 €'000
larmhéid tosaigh 1,698 2,489
Aistrid chuig Raiteas ar loncam agus Caiteachas
Maoinit sécmhainne
Sécmhainni Seasta 1,837
Amuchadh an Mhaoinithe Caipitil
Amuchadh de réir dimheasa
Glansuim a scaoileadh ar dhildscairt sécmhainne (1,824) 13 (791)
larmhéid deiridh 1,711 1,698

Gealltanais

Sna blianta 1991, 2007 agus 2012, rinne an Ghniomhaireacht comhaontuithe Iéasa ar feadh tréimhsf éagsula go 2017, go 2026
agus go 2027 i ndail le céirfocht oifige ag Foirgneamh an Stétchiste, Sraid na Canalach Mdire, Baile Atha Cliath 2, DO2XN96.

Is ionann an t-ollchostas bliantdil ciosa faoi na léasanna oibritichain sini 2016 agus €2.8m, gan préimh aisiompaithe ar fid €0.5m

in aghaidh na bliana f san aireamh agus a bhaineann leis an ioncam iarchurtha a airitear i néta 14 agus i néta 15.

Seo a leanas na hioschiosanna ainmnitla todhchaf is infoctha faoi Iéasanna oibritichain dochealaithe:

2016 2015

€'000 €'000

Laistigh d'aon bhliain amhain 2,075 2,793
Faoi cheann dhé bhliain go cuig bliana 6,893 7,245
Thar 5 bliana 7,420 9,143
16,388 19,181

Dliteanais theagmhasacha

Ni raibh aon dliteanais theagmhasacha ag an Ghnfomhaireacht ag 31 Nollaig 2016.

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitinta - Cuntas Riarachain
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RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

20. Pairtithe gaolmhara

An tAire Airgeadais

Ceapann an tAire Airgeadais seisear comhaltaf de chuid na Gniomhaireachta de réir alt 3A den Acht um Ghnfomhaireacht
Bainistiochta an Chistedin Naisiunta, 1990, arna leasu.

Priomhphearsanra bainistiochta

Is iad comhaltal na Gniomhaireachta a rialaionn an Ghniomhaireacht agus is é an Priomhfheidhmeannach a bhainistionn agus a
stiirann riarachan agus gnoé na Gnfomhaireachta. Ta Udaras agus freagracht ag an bPriomhfheidhmeannach agus ag Comhaltaf
na Gnfomhaireachta as pleandil, stilradh agus riald ghnfomhafochtal na Gnfomhaireachta agus, da bhri sin, is priomhphearsanra
bainistiochta na Gnfomhaireachta iad. Nochtar i Néta 7 tailll a focadh le comhaltai na Gnfomhaireachta mar aon le luach saothair
an Phriomhfheidhmeannaigh.

An Ghniomhaireacht Naisitinta um Bainistiocht Sécmhainni

De réir ailt 41 agus 42 den Acht fan nGniomhaireacht Naisidnta um Bainistiocht Sécmhainnf 2009, solathrafonn an
Ghnfomhaireacht seirbhisf agus cérais ghnd agus tacalochta do GNBS, mar aon le foireann a shannadh d'fheidhmeanna GNBS.
Déantar cur sios ar ghndthd speansas ¢ GNBS i néta 5.

Corparaid Baincéireachta Straitéiseach na hEireann

De réir alt 10 den Acht um Chorpardid Baincéireachta Straitéiseach na hEireann 2014, solathrafonn an Ghniomhaireacht seirbhisf
agus corais ghnd agus tacafochta do CBSE mar aon le foireann a shannadh dfheidhmeanna CBSE. Déantar cur sfos ar ghnéthu
speansas 6 CBSE i ndta 5.

21. An Ghniomhaireacht Airgeadais d'Fhorbairt Naisitinta

Chombhlion an Ghniomhaireacht Airgeadais d'Fhorbairt Naisiunta ag feidhmid mar an Ghnfomhaireacht Airgeadais d’Fhorbairt
Naisiunta i gcomhréir le Cuid 4 den Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisidnta (arna leasu) 2014,
feidhmeanna maoinithe agus comhairlithe maidir le tionscadail infheistiochta poiblf ar leith. Ba { GBCN a chludaigh costais

na seirbhisf seo, arna ctiteamh ag an Udarés Stéit iomchuf lena mbaineann na tionscadail.

Thabhaigh GBCN, ag feidhmid mar GAFN, na costais seo a leanas:

1-Ean-16 27-Ean-15
go 31-Noll-16 go 31-Noll-15
€'000 €'000
Tailll comhairlidchain 1,606 1,909
Taillf dIf 522 950
Costais tionscadail eile - 9
2,128 2,868

Seo a leanas na suimeanna até infhaighte 6 Udarais Stait amhail ar dhéta an tuairiscithe:
2016 2015
€'000 €'000
An Roinn Oideachais 424 59
An Roinn DIf agus Cirt 12 183
Gniomhaireacht Forbartha Ghrainseach Ghormain - 33
Feidhmeannacht na Seirbhise Slainte 125 84
An Roinn Tithfochta, Pleanéla, Pobail agus Rialtais Aitidil 60 -
621 359

Déantar suimeanna aisfoctha a chur ar ais chuig Ciste Bhanc Taisce an Phoist i gcomhréir le halt 30 d’Acht GBCN 2014. Amhail
an 31 Nollaig 2016, ta €2.8 (2015: €0.5m) dlite do Chiste Bhanc Taisce an Phoist.
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21.

22.

23.

An Ghniomhaireacht Airgeadais d’Fhorbairt Naisiunta (ar lean)
Bhi méid iomlan de €2.3m (2015: €0.1m) sa bhanc ag GNBS, ag breitheamh mar GAFN, amhail an 31 Nollaig 2016. Nil sé seo san
aireamh san iarmhéid airgead sa bhanc mar até |éirithe sa raiteas maidir leis an staid airgeadais.

Nil an caiteachas agus an aisiocaiocht thuas san aireamh sa Raiteas ar loncam agus Caiteachas na sa Raiteas maidir leis an Staid
Airgeadais ar leathanaigh 78 agus 79.

Teagmhais tar éis dheireadh na tréimhse tuairiscithe

Aran 11 Eandir 2017 thosaigh an Ghniomhaireacht ar chomhaontu le haghaidh socruithe |éasa agus gaolmhara i leith
chéirfocht oifige i mBloc D1, Dublin Landings, Cé an Phoirt Thuaidh, Baile Atha Cliath 1. T4 an Ghniomhaireacht ag suil le bogadh
isteach san fhoirgneamh nua go luath in 2019 agus ta sf ag breathnd ar na roghanna até aici do na Iéasanna ar Shraid na
Candlach Mdire.

Formheas na Raiteas Airgeadais
D'fhormheas an Ghniomhaireacht na raitis airgeadais an 8 Bealtaine 2017.
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RAITIS AIRGEADAIS
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Ciste Bhanc
Taisce an Phoist

Tuarascail an Ard-Reachtaire Cuntas agus Ciste
Raiteas ar loncam agus Caiteachas agus Tuilleamh Coinnithe
Raiteas maidir leis an Staid Airgeadais

Noétai leis na Raitis Airgeadais
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RAITIS AIRGEADAIS

Tuarascail an Ard-Reachtaire
Cuntas agus Ciste le cur faoi bhraid Thithe an Oireachtais

Ta iniichadh déanta agam ar raitis airgeadais Chiste Bhanc Taisce an Phoist (an Ciste) don bhliain dar chrfoch an 31 Nollaig 2016 faoin
Acht um Ghnfomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiinta, 1990 (arna leasu). Cuimsionn na raitis airgeadais an raiteas ar ioncam
agus caiteachas agus tuilleamh bainteach, an raiteas maidir leis an staid airgeadais agus na nétaf gaolmhara. Ullmhafodh na raitis
airgeadais san fhoirm atd forordaithe faoi alt 12 den Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisidnta, 1990 (arna leasu).

Freagrachtai Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiinta

Ta Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisitinta (an Ghnfomhaireacht) freagrach as na raitis airgeadais a ullmhu san fhormaid
shainithe agus as rialtacht na n-idirbheart a chinntid.

Freagrachtai an Ard-Reachtaire Cuntas agus Ciste
Is é an fhreagracht atd orm na raitis airgeadais a inichadh agus tuairiscit orthu de réir an dli is infheidhme.

Déantar m'initichadh trf thagairt do na Iéirbhreithnithe speisialta a bhaineann le comhlachtaf Stait maidir lena mbainistiocht agus lena
bhfeidhmiu.

Déantar m'initichadh de réir Caighdedin Idirnaisiinta maidir le hinitichdireacht (an Riocht Aontaithe agus Eire) agus ag comhlionadh na
gCaighdean Eiticitil d'Initchdirf an Bhoird um Chleachtais Inidchdireachta.

Raon feidhme an initdchta ar na raitis airgeadais

Baineann initchadh le fianaise a fhail ar na méideanna agus na nochtaf sna raitis airgeadais, iad a bheith déthanach chun dearbhu
réastnach a thabhairt go bhfuil na raitis airgeadais saor ¢ mhirditeas abhartha, cibé acu de bharr calacise n6 earrdide. Cuimsionn sé
seo measunu ar

cibé acu is cui né nach cui iad na beartais chuntasafochta ¢ thaobh chuinsi an Chiste de, agus cibé acu an bhfuil né nach bhfuil
siad curtha i bhfeidhm go comhsheasmhach agus cibé acu an bhfuil n6é nach bhfuil siad nochta go cuf

réasUntacht na meastachan suntasach cuntasaiochta a rinneadh agus na rditis airgeadais & n-ullmhd, agus
cur i lathair iomlan na raiteas airgeadais.
Déanaim iarracht freisin fianaise a fhail faoi rialtacht na n-idirbheart airgeadais le linn an inidchta.

Ina theannta sin, Iéim an t-eolas faoin gCiste i dTuarascail Bhliantdil na Gniomhaireachta chun aon neamhréireacht abhartha leis na
raitis airgeadais inidchta a shainaithint agus chun aon fhaisnéis ar cosuil i a bheith micheart go habhartha no a bheith neamhréireach
a shainaithint, bunaithe ar an bhfaisnéis a ghnéthaigh mé le linn dom an t-iniichadh a dhéanamh. Ma thagaim ar an eolas faoi
mhiraiteas n6 neamhréireacht abhartha fhollasach ar bith, breathnafm ar na himpleachtaf a bheidh i gceist do mo thuarascail.

Tuairim ar na raitis airgeadais

I'mo thuairim, tugtar léargas firinneach cdir sa chuntas riarachdin, a ullmhaiodh mar is ceart de réir an Achta um Ghniomhaireacht
Bainistiochta an Chistedin Naisitnta 1990 (arna leasu), maidir le staid chdrsaf an Chiste amhail an 31 Nollaig 2016 agus maidir lena
ioncam agus lena chaiteachas don bhliain 2015.

I'mo thuairim, ba leorga taifid chuntasaiochta na Gniomhaireachta maidir leis an gCiste le go bhféadfal iniichadh éasca agus ceart a
dhéanamh ar na raitis airgeadais. Ta na raitis airgeadais ar aon dul leis na taifid chuntasaiochta.
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BAYLIRDY

Abhair ar a dtuairiscim tri eisceacht
Tuairiscim trf eisceacht sa chas nach bhfuair mé an t-eolas agus na minithe ar fad a theastaigh uaim le haghaidh m'inidchta, né ma
fheictear dom

aon asc abhartha nuair nar caitheadh airgead poibli do na criocha a bhi beartaithe nd nuair nach raibh na hidirbhearta de réir na
n-Udaras até a riald, n6d

nach bhfuil an t-eolas a thugtar i leith an Chiste i dtuarascail bhliantuil na Gniomhaireachta ag teacht leis na raitis airgeadais
bhainteacha né leis an eolas a fuair mé agus an t-iniichadh & dhéanamh agam, n6

oUD NIUYIRIYGYIY

nach Iéirfonn an Raiteas ar Riald Inmhednach Airgeadais gur chloigh an Ghnfomhaireacht leis an gCod Cleachtais ar Rialachas
Comhlachtaf Stait, nd

g0 bhfuil cdrsaf abhartha eile ann a bhaineann leis an gcaoi ar cuireadh gné poibli i gerich.

Nil aon rud le tuairiscit agam maidir leis na habhair sitd ar a dtuairiscitear trf eisceacht.

Agoomn M CN%.

Seamus McCarthy
An tArd-Reachtaire Cuntas agus Ciste
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RAITIS AIRGEADAIS

Raiteas ar loncam agus Caiteachas agus Tuilleamh Bainteach

An bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016

2016 2015

Néta €'000 €'000

loncam Infheistiochta 3 17,175 9,241
Us a focadh agus Us Infoctha 4 (6,039) (8,118)
Costais Oibritichain 5 (28,173) (26,821)
Easnamh don Bhliain (17,037) (25,698)
larmhéid ag 1 Eanair 164,712 190,410
larmhéid ag 31 Nollaig 147,675 164,712

Ta na notal tionlacain mar chuid larnach de na raitis airgeadais.

Thar ceann na Gniomhaireachta

&7

Conor O’Kelly, Priomhfheidhmeannach

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiiinta

8 Bealtaine 2017
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Willie Walsh, Cathaoirleach
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Raiteas maidir leis an Staid Airgeadais

Ag 31 Nollaig 2016

2016 2015
Néta €'000 €'000

Sécmhainni
Airgead le Banc Ceannais na hEireann 731,782 872,256
lasachtaf Larnacha Cistedin 22,103 26,288
lasachtaf agus Infhaltais 6 1,737,789 1,117,640
Sécmhainni eile 7 21,887 29,130
Phriobhaidigh 8 556,313 885,746
3,069,874 2,931,060

Dliteanais

Taisci Bhanc Taisce an Phoist 9 2,921,027 2,763,939
Dliteanais eile 10 1,172 2,409
Cllchisti Coinnithe 147,675 164,712
3,069,874 2,931,060

Ta na noétaf tionlacain mar chuid larnach de na raitis airgeadais.

Thar ceann na Gniomhaireachta

&7

Conor O’Kelly, Priomhfheidhmeannach
Gnfomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiinta

8 Bealtaine 2017

PP

Willie Walsh, Cathaoirleach
Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiinta
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RAITIS AIRGEADAIS

Noétai leis na Raitis Airgeadais

2.1

104

Culra

Rathafonn an tAire Airgeadais aisfocafocht agus seirbhisiu airgead a infheistionn taisceoirf i mBanc Taisce an Phoist.
Tarchuireann an Post na glanfhaltais chuig Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiunta (“an Ghnfomhaireacht”).

Nf cuid den Statchiste é Ciste Bhanc Taisce an Phoist (“Ciste”).

Féadfaidh an tAire Airgeadais aon bharrachas carnach sa Chiste a leithreasud don Statchiste i ndiaidh solathar oiriinach a
dhéanamh do dhimheas ar luach shécmhainni an Chiste chun na dliteanais do na taisceoirf a foc (an tAcht Airgeadais, 1930,
Alt 19(1)).

Le linn 2016, bhi na priomhchuspdirf seo a leanas ag an gCiste:
airgead a chuireann taisceoirf ar fail a infheistid, agus

gnfomhu mar idirghabhalaf trinar féidir leis an nGnfomhaireacht idirbhearta diolachain agus aischeannaigh (comhaontu
athcheannaigh) agus tradail margaidh thanaistigh a idirbheartd, agus

airgead a sholathar faoi Sheirbhisf Larnacha Cisteain do Chomhlachtaf ainmnithe Stait.

On 1 Eanair 2016, nil an Ciste 4 Usaid nfos mé mar idirghabhélaf chun criche eisitina priomhuila lena n-airftear trainsid, ceald
agus diol na n-urrds a eisfonn an Ghnfomhaireacht. Leasafodh an tAcht Airgeadais, 1970 le hAlt 87 d’Acht Airgeadais 2015 leis an
athrd seo a éascU i dtaca le ceald urrus agus is ceadmhach don Aire urruis a cheannach agus a cheall arna gcruthd né arna
n-eisidint aige n6 faoi aon fhorail eile d’Acht Oireachtais cibé uair agus a mhinice is a mheasann seisean is iomchuf agus ar chaoi
ar bith, cibé acu sa mhargadh oscailte no eile.

Bonn Ullmhtchain

Rinneadh na raitis airgeadais a réiteach ar bonn fabhraithe faoi choinbhinsidn an chostais stairidil ach amhain nuair a
shonraitear a mhalairt.

Is é an Euro an t-airgeadra tuairiscithe. Rinneadh gach suim sna raitis airgeadais a shldnd go dtf an mile is céngaraf (a chuirtear
in iul le €000) ach amhdin ma té a mhalairt sonraithe. céngaraf Cuirtear mile in idl le €000 agus millidn le ‘m'".

Infheistiochtai
Cuirtear na hinfheistiochtaf in idl de réir costais.

loncam Infheistiochta

2016 2015

€'000 €'000

Us Glan a Fuarthas agus is Infhaighte 24,966 39,295
Caillteanas ar Infheistiochtaf (7,791) (30,054)
17,175 9,241

Léirfonn an Glanus Faighte agus Infhaighte seallchais infheistiochta laghdaithe, agus cipén n6 toradh nfos isle ar na
hinfheistiochtaf sin in 2016. Bhi an caillteanas tradala ar infheistiochtal in 2016 nios U na mar a bhi in 2015, rud a léirigh aibiocht
na ngabhaltas bannaf le linn na bliana.

Airfonn an Ciste a chuid gabhéaltas bannaf ar bhonn costais stairitil agus nf aithnionn sé gnéthachain / caillteanais
neamhréadaithe. Cé nach n-aithnitear gnéthachain / caillteanais neamhréadaithe ar an gCiste, déanann an Ciste monatdireacht
ar bhonn leandnach ar fheidhmiocht infheistiochta an Chiste ar bhonn aischuir iomlain (i.e. lena n-diritear gnéthachain /
caillteanais neamhréadaithe).

Idirbheartaftear comhaontuithe diolachadin agus athcheannaigh idir an Ciste agus priomhdhéiledlaithe sa mhargadh bannaf. Is in
Us Glan a Fuarthas agus is Infhaighte a l&irftear an t-ioncam né an costas Uis a eascrafonn as na hidirbhearta sin.

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta
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Us a iocadh agus Us Inioctha

2016 2015

€'000 €'000
S >
Us Infoctha le Taisceoiri Bhanc Taisce an Phoist 6,039 8,118 :g'
3
Costais Oibritchain =S
(7))
2016 2015 S

€'000 €'000
Taillf Seirbhise 28,173 26,821 %
7
=
lasachtai agus Infhaltais 7
0q
2016 2015 a
€'000 €'000 >
=}
Airleacain don Statchiste 1,731,537 1,114,370 o
n
Airleacain don Ghniomhaireacht um Eilimh ar an Stét 3,500 2,800 §
el
Airleacain don Ghniomhaireacht Airgeadais d'Fhorbairt Naisidnta 2,752 470 i
Q
1,737,789 1,117,640 §
=

Léirfonn airleacain chuig an Statchiste cisti Bealal agus Modhanna, a tugadh ar iasacht don Statchiste.

Nior ghearr an Ciste aon chostais mhaoinithe ar an nGniomhaireacht um Eilimh ar an Stat n& ar an nGniomhaireacht Airgeadais
d'Fhorbairt Naisiunta.
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Socmhainni eile

2016 2015

€'000 €'000

Us infhaighte 8,697 17,071
larmhéideanna Airgid ata ag an bPost 6,027 1,651
Socrafochtaf Tradala Bannaf Gan foc 7,163 10,408
21,887 29,130
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RAITIS AIRGEADAIS

Notai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

8. Infheistiochtai

2016 2015
Bannai €'000 €'000
Ag costas 556,313 885,746
Luachail amhail an 31 Nollaig 560,091 893,196
Sceideal Sealtchas Infheistiochta:

2016

Ainmnidil Costas

€'000 Stoc €'000

898 Banna Statchiste 5.5% 2017 963

18,914 Banna Statchiste 4.5% 2018 21,024

32,852 Banna Statchiste 5.9% 2019 37,519

42,053 Banna Statchiste 4.4% 2019 50,651

78,694 Banna Statchiste 5.0% 2020 92,272

111,402 Banna Statchiste 4.5% 2020 135,805

16,742 Banna Statchiste 0.8% 2022 17,496

17,714 Banna Statchiste 3.9% 2023 21,841

27.672 Banna Statchiste 3.4% 2024 33,930

42,172 Banna Statchiste 5.4% 2025 58,973

14,740 Banna Statchiste 1.0% 2026 14,844

35,854 Banna Statchiste 2.4% 2030 41,784

25,978 Banna Statchiste 2.0% 2045 29,211

465,685 556,313

9. Taisci Bhanc Taisce an Phoist

2016 2015
€'000 €'000
Taiscl Bhanc Taisce an Phoist 2,921,027 2,763,939

I'mi Aibredin 2016, aistriodh €2,657,810 (2015: €3,570,517) 6n gCiste chuig Ciste na gCuntas Diomhaoin faoin Acht um Chuntais

Dhiomhaoine, 2001. Amhail an 31 Nollaig 2016, bhf dliteanas de €44,020,938 (2015: €42,612,249) ann go faill de bhun

athmhuscailtl cuntais de €790,249 (2015:€468,202) agus de bhun caipitlid Uis (gan DIRT a direamh) de €33,715 (2015: €42,859).
Ma athéilionn taisceoirf BTP f, beidh an tsuim sin infoctha ¢ Chiste na gCuntas Diomhaoin. Nf dirftear an dliteanas sin i dtaiscf

€2,921,026,935 (2015: €2,763,939,004) in BTP.

10. Dliteanais eile

2016 2015
€'000 €'000
Glanchistf infoctha faoi Chomhaontuithe Diolachain agus Athcheannaigh 685 1,572
DIRT dlite leis an bPost 487 837
1,172 2,409

11. Teagmbhais tar éis dheireadh na tréimhse tuairiscithe

Nior tharla aon teagmhas ba gha a choigeartd né a nochtadh sna raitis airgeadais deiridh tar éis dheireadh na tréimhse

tuairiscithe.

12. Formheas na Raiteas Airgeadais

D'fhormheas an Ghnfomhaireacht na raitis airgeadais an 8 Bealtaine 2017.
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RAITIS AIRGEADAIS

Tuarascail an Ard-Reachtaire
Cuntas agus Ciste le cur faoi bhraid Thithe an Oireachtais

An Ghniomhaireacht um Eilimh ar an Stat

Ta initichadh déanta agam ar raitis airgeadais na Gnfomhaireachta um Eilimh ar an Stat (an Ghnfomhaireacht) don bhliain dar chrioch
an 31 Nollaig 2016 faoin Acht um Ghnfomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiunta, 1990 (arna leasu). Cuimsionn na raitis
airgeadais an raiteas ioncaim, an raiteas maidir leis an staid airgeadais agus na nétaf gaolmhara. Ullmhafodh na raitis airgeadais san
fhoirm até forordaithe faoi alt 12 den Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisilinta, 1990 (arna leasu).

Freagrachtai Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiinta

Ta Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin NaisiUinta freagrach as na raitis airgeadais a ullmhu san fhormaid shainithe agus as
rialtacht na n-idirbheart a chinntid.

Freagrachtai an Ard-Reachtaire Cuntas agus Ciste
Is € an fhreagracht atd orm na raitis airgeadais a iniichadh agus tuairiscit orthu de réir an dli is infheidhme.

Déantar m'inidchadh trf thagairt do na Iéirbhreithnithe speisialta a bhaineann le comhlachtaf Stait maidir lena mbainistiocht agus lena
bhfeidhmiu.

Déantar m'initichadh de réir Caighdedin Idirnaisiinta maidir le hinitichdireacht (an Riocht Aontaithe agus Eire) agus ag comhlionadh na
gCaighdean Eiticitil d'Initchdirf an Bhoird um Chleachtais Inidchdireachta.

Raon feidhme an initdchta ar na raitis airgeadais

Baineann initchadh le fianaise a fhail ar na méideanna agus na nochtaf sna raitis airgeadais, iad a bheith déthanach chun dearbhu
réasUnach a thabhairt go bhfuil na raitis airgeadais saor ¢ mhirditeas abhartha, cibé acu de bharr calacise n6 earrdide. Cuimsionn sé
seo measunu ar

cibé acu an bhfuil n6 nach bhfuil na beartais chuntasafochta oiridinach do chuinsfi na Gniomhaireachta, agus cibé acu an bhfuil né
nach bhfuil siad curtha i bhfeidhm go comhsheasmhach agus cibé acu an bhfuil n6 nach bhfuil siad nochta go cuf.

réasUntacht na meastachan suntasach cuntasaiochta a rinneadh agus na rditis airgeadais & n-ullmhd, agus
cur i lathair iomlan na raiteas airgeadais.
Déanaim iarracht freisin fianaise a fhail faoi rialtacht na n-idirbheart airgeadais le linn an inidchta.

Léim an t-eolas faoin nGniomhaireacht i dtuarascail bhliantuil Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin NdisiUnta lena shainaithint
an bhfuil aon neamhréireachtal dbhartha ann i dtaca leis na raitis inilichta airgeadais agus lena shainaithint an bhfuil aon fhaisnéis ann
ar cosuil f a bheith micheart né neamhréireach go habhartha, bunaithe ar an bhfaisnéis a ghnéthaigh mé le linn dom an t-initchadh a
dhéanamh. Ma thagaim ar an eolas faoi mhirditeas né neamhréireacht dbhartha fhollasach ar bith, breathnaim ar na himpleachtaf a
bheidh i gceist do mo thuarascail.

Tuairim ar na raitis airgeadais

I'mo thuairim, tugtar |éargas firinneach cdir sna raitis airgeadais, a ullmhaiodh mar is ceart de réir an Achta um Ghniomhaireacht
Bainistiochta an Chistedin Naisidnta 1990 (arna leasu), maidir le staid chdrsaf na Gniomhaireachta amhail an 31 Nollaig 2015 agus
maidir lena hidirbhearta don bhliain 2015.

I'mo thuairim, ba leor taifid chuntasaiochta Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiunta le go bhféadfaf inidchadh éasca agus
ceart a dhéanamh ar na raitis airgeadais. Ta na raitis airgeadais ar aon dul leis na leabhair chuntais.
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BAYLIRDY

Abhair ar a dtuairiscim tri eisceacht
Tuairiscim trf eisceacht sa chas nach bhfuair mé an t-eolas agus na minithe ar fad a theastaigh uaim le haghaidh m'inidchta, né ma
fheictear dom

aon asc abhartha nuair nar caitheadh airgead poibli do na criocha a bhi beartaithe nd nuair nach raibh na hidirbhearta de réir na
n-Udaras até a riald, n6d

nach bhfuil an t-eolas faoin nGniomhaireacht a thugtar i dTuarascail Bhliantuil Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain
Naisilinta ag teacht leis na raitis airgeadais, nd

oUD NIUYIRIYGYIY

nach Iéirfonn an Raiteas ar Riald Inmhednach Airgeadais gur chloigh an Ghnfomhaireacht leis an gCod Cleachtais ar Rialachas
Comhlachtaf Stait, nd

g0 bhfuil cdrsaf abhartha eile ann a bhaineann leis an gcaoi ar cuireadh gné poibli i gerich.

Nil aon rud le tuairiscit agam maidir leis na habhair sitd ar a dtuairiscitear trf eisceacht.

Agoomn M CN%.

Seamus McCarthy
An tArd-Reachtaire Cuntas agus Ciste

yoeapiesedioy) sigusieq snse seyoejery

12 Bealtaine 2017
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RAITIS AIRGEADAIS

Raiteas loncaim
An bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016

2016 2015
loncam Néta €'000 €'000
loncam infhaighte 256,213 219,324
Costais a gnéthafodh thar ceann Udarais Stait Tharmligthe 2,248 7,024

258,461 226,348
Speansais
Damhachtainf agus socrafochtaf éileamh is infoctha 6 184,360 164,614
Speansais eile 7 71,853 54,710
Aisfoc costas a gnéthafodh thar ceann Udaréis Stait Tharmligthe 5 2,248 7,024
258,461 226,348

Ta na notal tionlacain mar chuid larnach de na raitis airgeadais.

Thar ceann na Gniomhaireachta

&’7

Conor O’Kelly, Priomhfheidhmeannach
Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiiinta

8 Bealtaine 2017
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Willie Walsh, Cathaoirleach
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Raiteas maidir leis an Staid Airgeadais

Amhail an 31 Nollaig 2016

2016 2015
Néta €'000 €'000
Sécmhainni
Airgead sa Bhanc 2,757 3,023
Infhaltais 10 9,071 9,428
Infheistiochtal 9 5119 5,469
16,947 17,920
Dliteanais
Dliteanais Scéime 9 (5,119) (5,469)
lasachtal 6 Chiste Bhanc Taisce an Phoist 11 (3,500) (2,800)
Dliteanais eile 12 (8,328) (9,651)
(16,947) (17,920)
T& na noétal tionlacain mar chuid larnach de na raitis airgeadais.
Thar ceann na Gniomhaireachta
Conor O’Kelly, Priomhfheidhmeannach Willie Walsh, Cathaoirleach
Gnfomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiiinta Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiiinta
8 Bealtaine 2017
An Ghniomhaireacht um Eilimh ar an Stat 111
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RAITIS AIRGEADAIS

Noétai leis na Raitis Airgeadais

112

Cualra

Faoin Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisilinta (Leasu), 2000, ba chuig Gniomhaireacht Bainistiochta an
Chistedin Naisiunta ("GBCN") a tarmligeadh an fhreagracht as bainistid a dnéanamh ar éilimh maidir le diobhail phearsanta agus
le daméiste réadmhaoine in aghaidh Udarais Stait &irithe (“Udarais Stait Tharmligthe”) agus as bainistid a dhéanamh ar na
bunrioscal a ghabhann leo. Ina theannta sin, bhi forail san Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiunta
(Leasl), 2014, le haghaidh tarmligean bhainistiocht na n-éileamh ar chostais chuig GBCN. Nuair a bhionn an Ghniomhaireacht i
mbun na bhfeidhmeanna sin, glaoitear an Ghnfomhaireacht um Eilimh ar an Stat (“GES") uirthi. Tabhafonn GES caiteachas ar
dhdmhachtaini, ar shocrafochtaf éileamh agus ar chostais ghaolmhara. Gnéthafonn GES an caiteachas sin ¢ na hUdarais Stait
Tharmligthe a bhifonn faoi dhliteanas i leith éileamh.

T4 trf chuspdir ag GES, is iad sin:

dualgas feidhmit ar son leas is fearr na gcainfocdirf i nithe a bhaineann le dlithiocht diobhéla pearsanta agus damadiste
réadmhaoine, le feidhmil go cothrom agus go heiticidil ina ngndéthaf le daoine a d'fhulaing gortuithe agus / né dochar agus a
ghlacann caingean dlf in aghaidh an Stait né comhlachtaf Stait, agus teaghlaigh na ndaoine seo;

seirbhisi comhairleoireachta riosca a chur ar fail d'Udaréis Stait Tharmligthe agus é d'aidhm acu miniciocht agus déine na
n-éileamh a laghdu thar thréimhse ama;

bheith ag plé le héilimh airithe ar chostais dli.

I mf Feabhra 2003, rinneadh an fhreagracht as bainistid a dhéanamh ar éilimh maidir le faillf chlinicidil agus rioscaf lena
ngabhann faoin Scéim Slanafochta Clinicitla (“SSC”) a tharmligean chuig GES. Bunafodh SSC chun socruithe sldnafochta leighis a
chuichairid don tseirbhis slainte. Faoi SSC, glacann an Stat le freagracht iomlan as slanud agus as bainistit a dhéanamh ar éilimh
maidir le faillf chlinicidil,

Sa bhliain 2008, ba faoi I.R. Uimh. 628 / 2007, an tOrdd um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisitnta (Feidhmeanna
a Tharmligean) (Leasu) 2007, a tharmlig an Rialtas chuig GBCN an fhreagracht as bainistit a dhéanamh ar éilimh stairidla in
aghaidh cnaimhseoirf comhairleacha. Ba é an Cumann Cosanta Leighis (“CCL") a bhainistiodh éilimh den soért sin roimhe sin.
Aistriodh ciste reatha chuig GES agus bainistitl na n-éileamh & tharmligean. Tar éis iarmhéid an chiste a tharraingt anuas sa
bhliain 2013, is faocin Scéim Slanafochta Clinicitla a bhionn GES ag freastal ar aon socrafochtaf éileamh agus ar aon speansais
ata fagtha. Aisiocann Feidhmeannacht na Seirbhise Slainte (“FSS") na costais sin le GES.

Rinneadh sainchtram GES a leathn arfs eile i mi Feabhra 20711 nuair a tarmligeadh freagracht chuici as bainistit a dhéanamh
ar éilimh maidir le diobhail phearsanta agus maidir le damaiste réadmhaoine in aghaidh 13 Udaras nua agus ar roinnt aicmf
breise éileamh (lena n-airftear éilimh maidir le diobhail phearsanta a bhaineann le bulafocht / ciapadh, baill d'Oglaigh na
hEireann agus den Gharda Siochana agus iad ar seirbhis thar lear agus éilimh i dtaca le slaintfocht in-chillin & phriostnaigh).

Rinneadh éilimh ina maitear diobhail phearsanta a bhaineann leis na tairgi miochaine Tailidimid agus Niméasuilid a tharmligean
chuig GES i mf Aibredin 2012. | mi Dheireadh Fémhair 2013, chuir an Rialtas freagracht ar GES as bainistiti a dhéanamh ar éilimh
dhiobhala pearsanta a bhaineann le dha thairge focshlainte, Celvepan agus Pandemrix, a ionghabhail.

Tar éis cinnidh én Rialtas in 2012, cuireadh Aonad um Chostais DIf an Stit ar bun laistigh de GES i mi Feabhra 2013, agus é de
dhualgas air déiledil le costais trid pairti a eascraionn as Binsi Fiosrichain airithe. Cuireadh sineadh suntasach le feidhmeanna
Aonad na gCostas DIi faoi Chuid 5 den Acht um Ghnfomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisitinta (Leasu) 2014 agus leis an
tarmligean a cuireadh i bhfeidhm faoin Ordd um Ghnfomhaireacht Bainistiochta an Chiste&in Naisitinta (Tarmligean na nEileamh
le haghaidh Feidhmeanna Bainistithe Costas) 2015.

I mi Aibreain 2014, ba chuig GES a tarmligeadh an fhreagracht as bainistiti a dhéanamh ar éilimh de chuid 61 comhlacht poiblf
eile (lena n-airftear Toscairf Ghripa na nOspidéal Deonach), rud a mhéadaigh lion iomlan na gcomhlachtaf poibli ata faoi
shainchdram GES ¢ 56 comhlacht go 117 comhlacht. Mhéadaigh tarmligean eile én Rialtas | Meitheamh 2015 an lion
comhlachtaf poiblf go dtf 129.

In 2016 tugadh 10 gniomhaireacht neamhghéar a bhain le hAlt 38 den Acht Slainte faoi choimirce na Séime. T4 an GES anois ag
bainistit éilimh agus ag cur comhairle maidir le riosca ar fail do 139 Udarés Stait Tarmligthe.

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta



2.

3.1.

3.2.

Bonn na n-ullmhichan

Baineann réitis airgeadais GES le bainistit a dhéanamh ar éilimh thar ceann Udaréis Stait Tharmligthe a bhionn faoi dhliteanas i
leith éileamh agus éna bhfaigheann GES suimeanna aon démhachtainf agus aon chostas gaolmhar. Tuairiscitear sna raitis
airgeadais na gniomhafochtaf éileamh agus na hidirbhearta a phroéiseéiltear trid an GES sa bhliain agus, d& bhrf sin, ni thugtar
aon suim i gcomhair luach na n-éileamh gan foc.

Uséidtear bonn airgid na cuntasafochta lena aithint go bhfuiltear tar éis idirbhearta a choigeartu le haghaidh fabhruithe maidir
le costais solathraithe seirbhise conraithe tril pairtf agus an gnéthu costas bainteach én Udarés Stait Tarmligthe.

Is é an euro an t-airgeadra tuairiscithe, a chuirtear in idl leis an tsiombail €.

Polasaithe cuntasaiochta suntasacha

Caiteachas

Aithnftear caiteachas ar dhamhachtaini, ar shocrafochtaf éileamh agus ar chostais ghaolmhara nuair a fhaightear ceadu
bailiochtaithe né socrafocht bhailiochtaithe an chaiteachais sin.

loncam Infhaighte

Déanann GES suimeanna aon démhachtaini, aon socrafochtaf éileamh agus aon chostas gaolmhar a ghnétht ¢ Udardis Stait
Tharmligthe a bhionn faoi dhliteanas i leith éileamh. Déantar suimeanna a direamh ar bhonn fabhruithe. Caitear le suimeanna
mar shuimeanna faighte agus infhaighte ¢ Udaréis Stait Tharmligthe i ndail le haitheantas an chaiteachais bhaintigh.

loncam infhaighte

2016 2015

Néta €'000 €'000

Suimeanna infhaighte amhail an 1 Eanair 6 Udaréis Stait Tharmligthe 10 (7,156) (11,812)
Suim a fuarthas ¢ Udaréis Stéit Tharmligthe 253,968 223,927
Suim a fuarthas ¢ chisti Scéime 9 350 53
Suimeanna infhaighte amhail an 31 Nollaig 10 9,051 7,156
256,213 219,324

Is éard ata i suimeanna infhaighte ¢ Udaréis Stait Tharmligthe aisfocafochtafl aon ddmhachtaini, aon socrafochtaf éileamh agus
aon chostas gaolmhar a thabhaigh GES thar ceann na nUdarés Stait Tarmligthe a bhionn faoi dhliteanas i leith na mbunéileamh.

Costais a gnéthaiodh thar ceann Udarais Stait Tharmligthe

2016 2015
€'000 €'000
Costais a gnéthafodh thar ceann Udarais Stait Tharmligthe 2,248 7,024

| gcasanna airithe, cibé acu tri bhreithidnas na cuirte né tri chomhaontu leis an trit pairti / leis an gcomhchosantéir, féadfaidh
triti pairtl / comhchosantdir ranniocafocht chéatadanach shonraithe a foc le GES i dtaca le héileamh &irithe. Is ionann na
suimeanna sin agus costais a ghnéthaigh GES thar ceann na nUdarés Stéit Tarmligthe, a ndéantar iad a aisfoc ina dhiaidh sin leis
na hUdaréis iomchut.
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RAITIS AIRGEADAIS

Notai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

6. Damhachtaini agus socraiochtai éileamh is inioctha

2016 2015
€'000 €'000
Damhachtaini agus socrafochtaf éileamh is infoctha 184,360 164,614

Aithnitear caiteachas ar dhamhachtaini nuair a fhaightear ceadu bailiochtaithe né socraiocht bhailiochtaithe an chaiteachais sin.

7. Speansais

2016 2015
€'000 €'000
Costais na Gniomhaireachta um Eilimh ar an Stdt
Tailli dIf 24,365 18,516
Tailll Leighis 4,026 3,798
Tailll innealtdirf 429 345
Tailll Eile (lena n-diritear tailll iniichta agus achtuiri) 1,605 1,328
30,425 23,987
Costais gheardnal
Taillf dif 41,184 30,094
Tailli Saineolaithe Eile 223 604
Costais Taistil 17 18
41,424 30,716
Speansais finnéithe 4 7
lomlan speansais eile 71,853 54,710

8. Luach Saothair agus Speansais (san aireamh i speansais riarachain GBCN)

B'ionann na costais riarachain a thabhaigh GBCN agus feidhmeanna GES 4 gcomhlionadh aici agus €19.4m (2015: €15.7m). T4
na costais sin san aireamh i speansais riarachain GBCN agus gearrtar ar an bPriomh-Chiste iad. Ni lorgaionn GBCN aisiocaiocht
na geostas sin ¢ Udarais Stait Tharmligthe.
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10.

11.

Infheistiochtai / dliteanais scéime

Bhunaigh an tAire Slainte an Scéim Speisialta Slanafochta Cndimhseachais (“SSSC”) in 2008. Faoin SSSC, d'aontaigh an tAire
Ospidéal Bon Secours agus Ospidéal Shliabh Chairmeil a shlanu i leith éilimh chndimhseachais shonracha. Ba faoi I.R. Uimh.
628 /2007, an tOrdd um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiunta (Feidhmeanna a Tharmligean) (Leasu) 2007, a
tharmlig an Rialtas chuig GBCN an fhreagracht as bainistit a dhéanamh ar éilimh faoi SSSC. Rinne na hospidéil ainmnithe
rannphairteacha ranniocafochtaf le ciste ata faoi bhainistiocht GBCN thar ceann an Aire Slainte faoi alt 29(2) den Acht um
Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitnta (Leasu), 2000.

Thug an tAire Sldinte Gdaras do GES suimeanna a tharraingt anuas 6n gciste chun aon suimeanna até foctha ag GES thar ceann
na n-ospidéal rannphairteach a aisioc le GES faoi alt 16(2) den Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisitinta
(Leasu), 2000.

Cisti SSSC

Déantar cisti Scéime a infheistiti i Nétaf Statchiste thar ceann na Roinne Slainte. loctar ioncam a shaothraitear ar infheistiochtaf
na Scéime leis an gciste, agus ni aithnitear é mar ioncam de chuid GES.

2016 2015
Néta €'000 €'000
larmhéid amhail an 1 Eanair 5,469 5,522
Socrafochtaf agus speansais éileamh 4 (350) (53)
loncam a saothrafodh - -
larmhéid amhail an 31 Nollaig a bhf ar fail le haghaidh socrd éileamh 5,119 5,469
Infhaltais
2016 2015
Néta €'000 €'000
Infhaighte 6 Udarais Stait Tharmligthe 4 9,051 7,156
Infhaighte 6 Thril Pairtithe i leith costais ghndthaithe - 2,250
Infhaighte eile 20 22
9,071 9,428
lasachtai 6 Chiste Bhanc Taisce an Phoist
2016 2015
€'000 €'000
lasachtaf ¢ Chiste Bhanc Taisce an Phoist 3,500 2,800

Faoi alt 16 den Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiunta (Leasu), 2000, féadfaidh an tAire Airgeadais
airgead ¢ Chiste Bhanc Taisce an Phoist (“Ciste BTP") a thabhairt ar airleacan do GES chun foc as suim aon chostas, aon
mhuirear agus aon speansas a bhaineann le seirbhisi comhairleoirf gairmilla agus le seirbhisf saineolaithe eile, chun foc as suim
aon ddmhachtana né aon socrafochta ata le hioc le héilitheoir i leith éileamh tarmligthe, agus chun foc as aon suim Uis, mas ann
di, atd infoctha air. Tarraingitear airgead ¢ Chiste BTP de réir mar is ga le linn na bliana chun freastal ar na costais thuasluaite a
thabhafonn GES thar ceann na nUdarés Stait Tarmligthe. Faigheann GES aisfocafochtaf ¢ na hUdardis Stéit Tharmligthe ina
dhiaidh sin agus aisiocann sf suimeanna le Ciste BTP ar bhonn rialta le linn na bliana. Ni ghearrann BTP aon chostais mhaoinithe
ar GES i leith na socruithe seo.

An Ghniomhaireacht um Eilimh ar an Stat 115
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RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

12.

13.

14.

15.

16.
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Dliteanais eile

2016 2015
€'000 €'000
Infoctha i leith costas 4,950 4,831
Infoctha i leith ddmhachtainf 2,897 2,004
Cain Shiarchoinnedlach Seirbhisi Gairmiula dlite 417 454
Suimeanna dlite le hUdardis Stéit Tharmligthe 64 2,362
8,328 9,651
Dliteanais Mheasta na nUdaras Stait Tarmligthe
2016 2015
Number Number
of claims of claims
Ag 1 Eanair 8,275 7,221
Eileamh nua 2,889 2,943
Eileamh réitithe (2,306) (1,863)
Eile’ 40 (26)
Ag 31 Nollaig? 8,898 8,275

1 Eileamh eile lena n-diritear éileamh a athosclaiodh sa tréimhse, éileamh a dinadh sa tréimhse agus a hainmniodh le tréimhse roimhe.

2 Anuimhir éileamh gniomahch ag 31 Nollaig 2016 lena diritear 1,797 éilemah maisghniomhaiocht.

Amhail an 371 Nollaig 2016, ba é €€2,201m (2015: €1,789m) dliteanas measta na nUdarés Stait Tarmligthe i leith éileamh a bhi 4
laimhsedil ag GES. Bhi €1,671m (2015: €1,353m) de sin inchurtha i leith Eilimh Chlinicidla agus bh{€530m (2015: €436m) de
inchurtha i leith Eileamh maidir le Damaéiste Ginearélta. Déantar an dliteanas measta a riomh trf thagairt don chostas iomlan a
bheadh le gach éileamh a réiteach, na costais intuartha ar fad san direamh, amhail suimeanna socraiochta, costais dIf gearanaf
agus costais chosanta. T4 dliteanas réamh-mheasta an GES i leith éilimh chlinicitla ghnfomhacha irithe ar an 31 Nollaig 2016
bunaithe ar fhior-rata toraidh de 1% agus 1.5%. Thainig méadu ar dhliteanas réamh-mheasta Udarais Stait Tharmligthe i leith
éileamh a bhf faol bhainistiocht GES 6 2015 go 2016 mar gheall, den chuid is mé, ar athri ar thoimhdf an fhior-rata toraidh sna
meastachain sin, i leith éileamh clinicidil gnfomhach &irithe, 6 3% in 2015 go 1% agus 1.5% don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig
20716. Meastar iarmhairt an athraithe seo ar an dliteanas réamh-mheasta amhail an 31 Nollaig 2015 bheith tuairim is €300m.

Rinneadh dliteanas measta 2015 a rfomh bunaithe ar thoimhdf achtlireacha a d'Uséid an fior-rata toraidh a bhf ann ag an am de
3%. Ar an 5 Samhain 2015 &fach, rialaigh an Chuirt Achomhairc, ag seasamh le breith na hArdchuirte roimhe sin, gur cheart, i
gcasanna ina bhfuil gortuithe tubaisteacha i gceist, éilimh ar chostas an chdraim sa todchaf a riomh de réir fior-rata toraidh de
1% agus éilimh ar chaillteanas airgid sa todhchaf a riomh de réir fior-rata toraidh de 1.5%. Rinne an GES Aighneachtaf Dlithidla
leis an gCuirt Uachtarach i mi an Mharta 2016 ag lorg Cead le cinneadh na Cuirte Achomhairc a achomharc leis an gCuirt sin.

Go dtf go bhfuarthas cinneadh na Cuirte Uachtaraf, lean an GES ar aghaidh ag socrdi cdsanna ina raibh gortuithe tubaisteacha i
gceist de réir fior-rata toraidh de 3%. Airfodh i gcomhaontuithe socraithe na gcasanna sin forail go n-iocfaf cliteamh breise dé
mba rud é go ndidltédh an Chuirt Uachtarach Cead Achomhairc a thabhairt né da ndéanfai cinneadh tar éis Achomharc den
sort sin a chlos, gur cheart go mbeadh an fior-rata toraidh faoi bhonn 3%. Léireodh an cliteamh breise an difriocht sna
riomhanna rata agus tathar ag dréim leis anois go mbeidh méid an chuitimh bhreise dlite tuairim is €40 millidn, de réir an méid
ata curtha in idl ag na hachtuirf don scéim. Ta an cliteamh breise sin san direamh le dliteanas measta na n-éileamh faoi
bhainistiocht ar an 31 Nollaig 2016.

Teagmhais tar éis na tréimhse tuairiscithe

Nior tharla aon teagmhas ba gha a choigeartd né a nochtadh sna raitis airgeadais deiridh tar éis dheireadh na tréimhse
tuairiscithe.

Pairtithe Gaolmhara

Ceapann an tAire Airgeadais comhaltai na Gniomhaireachta de réir alt 3A den Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an
Chisteain Naisiunta, 1990, arna leasu.

Ceadu na Raiteas Airgeadais
D'fhormheas an Ghnfomhaireacht na raitis airgeadais an 8 Bealtaine 2017.

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta
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RAITIS AIRGEADAIS

Raiteas ar Fhreagrachtai na Gniomhaireachta
Don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016

Ceanglaitear leis an Acht um Chuntais Dhiomhaoine, 2001 (arna leasu ag an Acht um Polasaithe Arachais Saoil Neamhéilithe, 2003,
ag an Acht um Chuntais Dhiomhaoine [Least] 2005 agus ag an Acht um Chuntais Dhiomhaoine [Leasu] 2012) ar Ghniomhaireacht
Bainistiochta an Chistedin Naisidnta (“an Ghniomhaireacht”) raitis airgeadais a ullmhu i leith oibriochtaf Chiste na gCuntas Diomhaoin i
ngach bliain airgeadais.

Agus na raitis sin & n-ullmhud, déanann an Ghniomhaireacht:
beartais oiriinacha chuntasaiochta a roghnud agus ansin iad a chur i bhfeidhm go comhsheasmhach;
breithidnais agus meastachain ata réasinta agus crionna;
na raitis airgeadais a ullmhu ar bhonn an ghnéthais leantaigh, ach amhain ma té sé michuf sin a dhéanamh;
aon imeacht dbhartha ¢ chaighdedin bhainteacha chuntasaiochta a nochtadh agus a mhinid.

Ta an Ghniomhaireacht freagrach as coimead, maidir le Ciste na gCuntas Diomhaoin, i cibé foirm a cheaddidh an tAire Airgeadais, na
gcuntas go Iéir is cuf ar an airgead go 1éir a gheobhaidh an tUdarés né a chaithfidh siad, agus, as coth taifid chuntasaiochta iomchuf a
nochtann, go réasunta cruinn ag aon am, mar a sheasann cdrsaf airgeadais an Chiste.

Ta an Ghniomhaireacht freagrach freisin as sécmhainnf facina smacht a chosaint agus, da bhrf sin, as céimeanna réasunta a ghlacadh
chun calaois agus mirialtachtaf eile a bhrath agus a chosc.

Conor O’Kelly, Priomhfheidhmeannach Willie Walsh, Cathaoirleach
Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiinta Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiiinta

8 Bealtaine 2017
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Tuarascail an Ard-Reachtaire
Cuntas agus Ciste le cur faoi bhraid Thithe an Oireachtais

Ta inilchadh déanta agam ar raitis airgeadais Chiste na gCuntas Diomhaoin don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016 faoin Acht um
Chuntais Dhiomhaoine, 2001. Cuimsionn na raitis airgeadais an cuntas infheistiochta agus eisiocalochta, an cuntas cllchiste, an raiteas
maidir leis an staid airgeadais agus na noétal gaolmhara. Ullimhafodh na rditis airgeadais san fhoirm a fhorordaitear faoi alt 46 den Acht
um Chuntais Dhiomhaoine 2001.

Freagrachtai Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiinta

Ta Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisitinta (an Ghnfomhaireacht) freagrach as na raitis airgeadais a ullmhu san fhormaid
shainithe agus as rialtacht na n-idirbheart a chinntid.

Freagrachtai an Ard-Reachtaire Cuntas agus Ciste
Is é an fhreagracht atd orm na raitis airgeadais a inichadh agus tuairiscit orthu de réir an dli is infheidhme.

Déantar m'initichadh trf thagairt do na Iéirbhreithnithe speisialta a bhaineann le comhlachtaf Stait maidir lena mbainistiocht agus lena
bhfeidhmiu.

Déantar m'initichadh de réir Caighdedin Idirnaisiinta maidir le hinitichdireacht (an Riocht Aontaithe agus Eire) agus ag comhlionadh na
gCaighdean Eiticitil d'Initchdirf an Bhoird um Chleachtais Inidchdireachta.

Raon feidhme an initdchta ar na raitis airgeadais

Baineann initchadh le fianaise a fhail ar na méideanna agus na nochtaf sna raitis airgeadais, iad a bheith déthanach chun dearbhu
réastnach a thabhairt go bhfuil na raitis airgeadais saor ¢ mhirditeas abhartha, cibé acu de bharr calacise n6 earrdide. Cuimsionn sé
seo measunu ar

cibé acu is cul né nach cuf iad na beartais chuntasafochta ¢ thaobh chuinsi an Chiste de, agus cibé acu an bhfuil né nach bhfuil
siad curtha i bhfeidhm go comhsheasmhach agus cibé acu an bhfuil né nach bhfuil siad nochta go cui,

réasUntacht na meastachan suntasach cuntasafochta a rinneadh agus na rditis airgeadais & n-ullmhd, agus
cur i lathair iomlan na raiteas airgeadais.
Déanaim iarracht freisin fianaise a fhail faoi rialtacht na n-idirbheart airgeadais le linn an inidchta.

Ina theannta sin, Iéim an t-eolas faoin gCiste i dTuarascail Bhliantlil na Gnfomhaireachta chun aon neamhréireacht dbhartha leis na
raitis airgeadais inidchta a shainaithint agus chun aon fhaisnéis ar cosuil f a bheith micheart go habhartha né a bheith neamhréireach
a shainaithint, bunaithe ar an bhfaisnéis a ghndthaigh mé le linn dom an t-iniichadh a dhéanamh. Ma thagaim ar an eolas faoi
mhirditeas n6 neamhréireacht abhartha fhollasach ar bith, breathnaim ar na himpleachtaf a bheidh i gceist do mo thuarascail.

Tuairim ar na raitis airgeadais

I'mo thuairim, tugtar léargas firinneach cdir sna raitis airgeadais, a ullmhafodh mar is ceart de réir an Achta um Chuntais Dhfomhaoine,
2001, maidir le staid chursaf an Chiste amhail an 31 Nollaig 2016 agus maidir lena idirbhearta don bhliain 20716.

I'mo thuairim, ba leorga taifid chuntasaiochta na Gniomhaireachta maidir leis an gCiste le go bhféadfai iniichadh éasca agus ceart a
dhéanamh ar na raitis airgeadais. Ta na raitis airgeadais ar aon dul leis na taifid chuntasafochta.

Ciste na gCuntas Diomhaoin 119
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RAITIS AIRGEADAIS

Tuarascail an Ard-Reachtaire
Cuntas agus Ciste le cur faoi bhraid Thithe an Oireachtais
(ar lean)

Abhair ar a dtuairiscim tri eisceacht

Tuairiscim tri eisceacht sa chas nach bhfuair mé an t-eolas agus na minithe ar fad a theastaigh uaim le haghaidh m'inidchta, né ma
fheictear dom

aon asc abhartha nuair nar caitheadh airgead poibli do na criocha a bhi beartaithe n6 nuair nach raibh na hidirbhearta de réir na
n-Udaras ata & riald, n6é

nach bhfuil an t-eolas a thugtar i leith an Chiste i dtuarascail bhliantdil na Gnfomhaireachta ag teacht leis na raitis airgeadais
bhainteacha nd leis an eolas a fuair mé agus an t-iniichadh & dhéanamh agam, n6

nach Iéirfonn an Raiteas ar Riald Inmheanach Airgeadais gur chloigh an Ghnfomhaireacht leis an gCéd Cleachtais ar Rialachas
Combhlachtaf Stait, nd

g0 bhfuil clrsaf dbhartha eile ann a bhaineann leis an gcaoi ar cuireadh gné poibli i gerich.

Nil aon rud le tuairiscid agam maidir leis na habhair sidd ar a dtuairiscitear trf eisceacht.

Aﬂm M CN%.

Seamus McCarthy
An tArd-Reachtaire Cuntas agus Ciste

12 Bealtaine 2017

120 Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitinta



Cuntas Infheistiochta agus Eisiocaiochtai

Don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016

2016 2015
Néta €000 €000

Airgead a aistriodh chuig an gCiste i leith cuntais dhiomhaoine
agus polasaithe arachais nar éiliodh 3 54,590 53,900
Suimeanna a aistriodh chuig an gCuntas Culchiste 4 (31,877) (21,199)
Eisiocafochtaf 5 (12,041) (8,939)
(Costas)/loncam Uis 6 (12) 334
Gluaiseacht don bhliain 10,660 24,096
larmhéid amhail an 1 Eanair 171,833 147,737
larmhéid amhail an 31 Nollaig 182,493 171,833

Ta na notal tionlacain mar chuid larnach de na raitis airgeadais.

Thar ceann na Gniomhaireachta

&7

Conor O’Kelly, Priomhfheidhmeannach
Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiinta

8 Bealtaine 2017

VPP S

Willie Walsh, Cathaoirleach
Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisilinta
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RAITIS AIRGEADAIS

Cuntas Culchiste

Don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016

2016 2015

Néta €000 €000

Aisfocalocht airgid a aistriodh chuig an gCiste 3 (25,075) (17,375)
Us ar aisfocafocht airgid a aistriodh chuig an gCiste 3 (147) (183)
Aistrit 6n gCuntas Infheistiochta agus Eisiocafochta 4 31,877 21,199
(Costas)/loncam Uis 6 (44) 134
Costais Oibritichdin 7 (200) (750)
Gluaiseacht don bhliain 6,411 3,025
larmhéid amhail an 1 Eandir 70,080 67,055
larmhéid amhail an 31 Nollaig 76,491 70,080

Ta na noétaf tionlacain mar chuid larnach de na raitis airgeadais.

Thar ceann na Gniomhaireachta

&7

Conor O’Kelly, Priomhfheidhmeannach
Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiinta

8 Bealtaine 2017

122 Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta

VPP S

Willie Walsh, Cathaoirleach
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Raiteas maidir leis an Staid Airgeadais
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RAITIS AIRGEADAIS

Noétai leis na Raitis Airgeadais

Cualra

Forailtear leis an Acht um Chuntais Dhiomhaoine, 2001 (arna leasu), do scéim chun cisti diomhaoine i mbaing, i gcumainn tégala,
sa Phost agus airgead inioctha faoi pholasaithe arachais neamhéilithe, a aistrid faoi chUram an Stait, agus ceart athéilimh na
gcisti sin a rathd san am céanna. Foradiltear leis freisin go dtabharfar isteach scéim, chun crfocha carthanachta né chun tairbhe
don tsochai n6 don phobal, trina n-focfar amach cisti nach doigh go n-athéileofar iad.

Is éard ata i gCiste na gCuntas Diomhaoin Cuntas Culchiste 6na n-foctar athéilimh agus speansais éagsula agus Cuntas
Infheistiochta agus Eisfocaiochta 6na ndéantar infheistiochtaf agus eisiocafochtaf.

Ta an Ghniomhaireacht freagrach, faoi alt 17 agus faoi alt 18 d’Acht 2001, as Ciste na gCuntas Diomhaoin a bhund, a bhainistit
agus a riald agus ta na cumhachtai riachtanacha ar fad aici chun a cuid feidhmeanna a chur i gerich (lena n-airitear an
chumhacht chun téillf a ghearradh, até infoctha én gCiste, i ndail leis an gCiste a bhainistit agus a riald). Airitear leis na
feidhmeanna sin:

eisiocafochtal a dhéanamh de réir threoracha an Aire Caiteachais Phoibli agus Athchdirithe
cothabhail an Chuntais Cllchiste

tailli, costais agus speansais shonraithe a thabhaitear a ghlanadh

luach saothair, tailll agus speansais na gcigirf Udaraithe a ghlanadh

aisiocafocht airgid a aistriodh chuig an gCiste

plean bliantuil infheistiochta a ullmhd, agus aird ar an bplean eisfocaiochta agus ar aon treoir 6n Aire Ealafon, Oidhreachta,
Gnoéthaf Réigitinacha, Tuaithe agus Gaeltachta’

infheistiocht aon airgead chun creidmheasa an Chiste nach dteastaionn, de thuras na huaire, chun dliteanais an Chiste a foc
taifid chuntasaiochta iomchui a choinneail den airgead ar fad a fhaigheann agus a chaitheann an Ghniomhaireacht

cuntais bhliantdla a chur faoi bhraid an Ard-Reachtaire Cuntas agus Ciste agus cdip de na cuntais arna n-inidchadh a chur i
lthair an Aire Airgeadais agus an Aire Ealaion, Oidhreachta, Gndéthaf Réigitinacha, Tuaithe agus Gaeltachta'.

De réir an Achta um Chuntais Dhiomhaoine (LeasU) 2012, is é an tAire Ealafon, Oidhreachta, Gnéthaf Réigilinacha, Tuaithe agus
Gaeltachta' até freagrach as riar a dhéanamh ar an bprdiseas trina gceadaionn an Rialtas na tionscadail agus na clair lenar féidir
cisti 6 Chiste na gCuntas Diomhaoin a foc amach. De réir an Achta sin, cheadaigh an Rialtas Scéim Eisfocaiochta nua i mf na
Nollag 2013 agus foilsfodh Plean Gniomhaiochta um Chuntais Dhiomhaoine do 2016. Leagtar amach sa phlean sin na
tionscadail agus na clair ar ar féidir cisti 6 Chiste na gCuntas Diomhaoin a leithdhaileadh.

Bonn Ullmhtchain

Rinneadh na raitis airgeadais a réiteach don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016. Réititear na raitis airgeadais ar bhonn
fabhruithe faoi choinbhinsiin an chostais stairiuil.

Ta sé de cheangal ar GBCN faoi alt 46(1) den Acht um Chuntais Dhiomhaoine, 2001, gach taifead cuntasalochta iomchuf de
shuimeanna a fuair né a chaith an Ghnfomhaireacht maidir leis an gCiste a choinneail. Ullmhaiodh na raitis airgeadais de réir alt
46(1) den Acht um Chuntais Dhiomhaoine 2001 agus iad i bhfoirm ata sonraithe ag an Aire Airgeadais.

Is é an Euro an t-airgeadra tuairiscithe, a chuirtear in idl leis an tsiombail €, arb é chomh maith airgeadra feidnmeach na
Gniomhaireachta é. Rinneadh gach suim sna raitis airgeadais a shlanu go dtf an mile is céngaraf ach amhain ma ta a mhalairt
sonraithe. Cuireann ‘000" mile in il agus ‘m’ millidin.

1

124

Aran 13 Uil 2016 rinneadh cumhachtai a thabhairt, le hlonstraim Reachtdil 308, a bhi & bhfeidhmid roimhe ag an Roinn Comhshaoil, Pobail agus Rialtais
Aititiil i dtaca le Ciste na gCuntas Diomhaoin, don Roinn Ealaion, Oidhreachta, Gnéthai Réigitinacha, Tuaithe agus Gaeltachta.
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Suimeanna carnacha a aistriodh agus a athéiliodh i leith cuntais dhiomhaoine agus
polasaithe arachais nar éiliodh

Institigidi Airgeadais - Cuntais Dhiomhaoine z
larmhéid larmhéid =
Tosaigh Tosaigh =3
€ € 3
Institidid 01/01/2016 Aistrithe Gnéthaithe 31/12/2016 Us ioctha §
ACC Loan Management DAC 7
(ACC Bank roimhe seo) 6,228,762 - (196,708) 6,032,054 452
Bainc Aontas Eireann plc 77,524,908 6,991,133 (1,378,314) 83,137,727 11,788 ol
Barclays Bank Ireland plc 344,025 - - 344,025 - ;_::
BNP Paribas SA 83,575 2,596 - 86,171 - §
Bank of America National Association 154,778 - - 154,778 - oi
Banc na hEireann 78,959,741 8,439,572 (2,976,188) 84,423,125 5,348 %
Bank of Scotland plc 567,088 - - 567,088 - 5
Citibank Europe plc 28,700 - - 28,700 - §
EBS DAC 21,029,987 13,004,559 (9,211,466) 24,823,080 48,070 g’_
EAA Covered Bond Bank 122,119 - - 122,119 - g
KBC Bank Ireland plc 786,096 59 - 786,155 -
An Chorparéid Eireannach um Réiteach g
Banc Teo. (faoi leachtu speisialta) 629,363 - (11,988) 617,375 249 >
Investec Bank plc 1,689,546 24,253 (20,087) 1,693,712 - %
JP Morgan Bank (Ireland) plc 48,897 - - 48,897 - g’-
Danske Bank Plc 6,522,165 - (102,487) 6,419,678 36
Permanent TSB plc 44,260,027 6,127,412 (1,338,511) 49,048,928 4,679
Pfizer International Bank 30,514 - (204) 30,310 18 §
An Post - Tairgf Coigiltis Stait 88,076,813 3,434,839 (5,009,770) 86,501,882 22,962 Qg_J
An Post - Banc Taisce an Phoist 40,710,616 2,657,810 (682,702) 42,685,724 59,115 %
RBS NV (ABN AMRO roimhe seo) 35,455 - - 35,455 - %
The Royal Bank of Scotland plc 386,955 33,083 - 420,038 5
Scotiabank (Ireland) Ltd 92,953 : : 92,953 o
Ulster Bank Ireland Ltd 29,670,529 1,942,709 (351,001) 31,262,237 293 Z
IOMLAN (Bancanna) 397,983,612 42,658,025 (21,279,426) 419,362,211 153,010
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Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

Suimeanna carnacha a aistriodh agus a athéiliodh i leith cuntais dhiomhaoine agus
polasaithe arachais nar éiliodh (ar lean)

Cuideachtai Arachais - Polasaithe Arachais nar Eiliodh

larmhéid larmhéid
Tosaigh Tosaigh
€ € .

Institidid 01/01/2016 Aistrithe Gnéthaithe 31/12/2016 Us ioctha
Cuntais Téarma Shonraigh:
Ark Life Assurance Co. DAC 834,761 101,798 (23,190) 913,369 -
Aviva Life & pensions UK Ltd 3,599,830 225,045 (69,284) 3,755,591 -
Equitable Life Assurance Society 7,388 45,690 - 53,078 -
Friends First Life Assurance Co. DAC 2,404,303 217,867 (51,897) 2,570,273 -
Irish Life Assurance plc (lena n-airftear
Canada Life Ireland mar a bhiodh) 8,634,684 1,677,950 (428,746) 9,883,888 -
New Ireland Assurance Co. DAC 880,852 6,823 (130,742) 756,933 -
Phoenix Life Ltd 5,354,957 659,703 (43,327) 5,971,333 -
The Royal London Mutual Insurance Society
Ltd (lena n-diritear Caledonian Life mar a
bhiodh) 8,695,387 785,281 (84,163) 9,396,505 -
St. James Place International plc 10,649 - - 10,649 -
Scottish Friendly 602,366 - - 602,366 -
Standard Life International DAC 1,518,506 280,243 (25,445) 1,773,304 -
Sun Life Assurance Society plc 336,951 10,088 - 347,039 -
Zurich Life Assurance plc? 1,742,630 764,687 (68,504) 2,438,813 -
Cuntais gan Téarma Sonrach: -
Acorn Life DAC 84,237 120,647 (55,450) 149,434 -
Ark Life Assurance Co. DAC 1,100,600 385,496 (141,006) 1,345,090 -
Augura Life Ireland DAC - 144,696 (1,056) 143,640
Aviva Life & Pensions UK Ltd 3,228,195 882,944 (219,378) 3,891,761 -
Equitable Life Assurance Society 21,485 - - 21,485
Friends First Life Assurance Co. DAC 1,285,269 376,482 (88,573) 1,573,178 -
Irish Life Assurance plc (lena n-airftear
Canada Life Ireland mar a bhiodh) 8,624,434 1,636,209 (807,032) 9,453,611 -
New Ireland Assurance Co. DAC 12,589,367 672,856 - 13,262,223 -
Phoenix Life Ltd 558,905 - (4,253) 554,652 -
The Royal London Mutual Insurance Society
Ltd (lena n-diritear Caledonian Life mar a
bhiodh) 11,127,506 1,209,655 (832,846) 11,504,315 -
St. James Place International plc - 7,290 - 7,290
Scottish Friendly 538,684 - - 538,684 -
Standard Life International DAC 1,524,085 285,790 (251,056) 1,558,819 -
Sun Life Assurance Society plc 59,597 - - 59,597 -
Zurich Life Assurance plc? 2,708,885 880,743 (369,941) 3,219,687
IOMLAN NA bPOLASAITHE NAR EILIODH 78,074,513 11,377,983 (3,695,889) 85,756,607 -
The Escheated Estate Fund 4,400,000 - - 4,400,000 -
Suimeanna Fabhraithe a Athéiliodh (554,333) 554,333 (99,605) (99,605) (6,536)
AN tIOMLAN 479,903,792 54,590,341 (25,074,919) 509,419,213 146,474

2 Athraiodh iarmhéideanna oscailte le hath-leithroinnt idir cuntais téarma shonraigh agus cuntais gan téarma sonrach a Iéirid, ar threoir on Institidid. Nil aon
athrd ar chomldn na n-iarmhéideanna oscailte.
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3. Suimeanna carnacha a aistriodh agus a athéiliodh i leith cuntais dhiomhaoine agus
polasaithe arachais nar éiliodh (ar lean)

Ta suimeanna in airgeadra eile seachas an euro i gceist leis na suimeanna a aistriodh chuig an gCiste. D& ndéanfaf athluachail ar
na cuntais sin de réir rataf malairte ag deireadh na bliana, mhéadoéfaf an tsuim iomlan a aistriodh chuig an gCiste agus nar
athéiliodh fos de €441,026, agus { ag méadu ¢ €509,419,213 go €508,978,187.

4. Aistrithe chuig an gCuntas Culchiste

Faoi alt 17 (4) den Acht um Chuntais Dhiomhaoine, 2001, arna leas, iocann Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin
Naisiunta suim leis an gCuntas Cllchiste, ¢ am go ham - suim a shocrafonn an Ghniomhaireacht f - le ceadd én Aire Ealafon,
Oidhreachta, Gndthaf Réigitinacha, Tuaithe agus Gaeltachta agus le toilii én Aire Airgeadais, chun aisiocafochtai a dhéanamh
on gCiste agus chun tailll agus speansais éagsula a ghlanadh. Déanann an Ghniomhaireacht aistrid go tréimhsidil chun iarmhéid
sa Chuntas Chulchiste a choinneail ag 15 faoin gcéad, mar ata ceadaithe faoi lathair, de na cisti iomldna diomhaoine a fuair Ciste
na gCuntas Diomhaoin agus nar athéiliodh go féill. Féadfaidh an t-iarmhéid sa chuntas Culchiste imeacht ¢ 15 faoin gcéad san
idirthréimhse idir na dataf athchothromaithe tréimhsidla.

oUD NIUYIRIYGUIY

5. Eisiocaiochtai
Rinneadh na heisfocalochtai seo a leanas 6n gCiste le linn na bliana:
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2016 2015
€000 €000
Ar Threoir an Aire Caiteachais Phoibli agus Athchéirithe:
An Roinn Comhshaoil, Pobail agus Rialtais Aitidil># 993 2,596 ®
An Roinn Turasoireachta agus lompair 4,493 1,942 i’
Feidhmeannacht na Seirbhise Slainte 1,275 1,915 °§
An Roinn Leanaf agus Gnéthaf Oige 1,560 759 g"
An Roinn DIf agus Cirt agus Comhionannais 2,983 733
Seirbhfs Phriostin na hEireann (arna riar ag Pobal3) 188 189
An Roinn Oideachais agus Scileanna 549 (12) g
An Roinn Coimirce Séisialal - 906 §
Pobal? (aisiocaiocht) - (89) 2
o,
12,041 8,939 é
S
g
. !
6. (Costas)/loncam uis o
Cuntas
Infheistiochta Cuntas
Culchiste Culchiste 2016 2015
€000 €000 €000 €000
Gabhaltas Bannaf - - - 29
Taisci Trachtala 73 16 89 550
Airgead tirim sa Bhanc Ceannais (85) (60) (145) (111)
(12) (44) (56) 468

Léirfonn an toradh ditltach ar thaisci sa Bhanc Ceannais le haghaidh 2016 na ratai ditltacha uis ata i réim a ghearrtar ar
iarmhéideanna airgid ata & gcoimead i dtaisce.

3 Le haghaidh tuilleadh sonrai maidir leis an soldthréir seirbhisi Pobal, agus an Roinn Comhshaoil, Pobail agus Rialtais Aitiil, féach Néta 7.
4 Rinneadh 634k de na heisiocaiochtar in 2016 leis an Roinn Tithiochta, Pleandla, Pobail agus Rialtais Aitidil tar éis an fhreagracht as roinnt tionscadal a aistriti
chuig an Roinn sin.
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Notai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

10.

Costais Oibriuchain

2016 2015
€000 €000
Tailli solathraf seirbhise (Pobal) 200 750

Faigheann Pobal taille bhliantuil seirbhise as riar a dhéanamh ar thionscadail airithe ata ag fail eisiocaiochtaf ¢ Chiste na gCuntas
Diomhaoin. Is f an Roinn Ealaion, Oidhreachta, Gnéthal Réigitinacha, Tuaithe agus Gaeltachta® a focann an tdille agus aisioctar 1 ¢
Chiste na gCuntas Diomhaoin.

Costais Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitnta

Faoi alt 45 (1)(c) den Acht um Chuntais Dhiomhaoine, 2001, arna leasU, ceanglaitear ar an nGniomhaireacht faisnéis shonraithe
airithe a thuairiscid, lena n-airftear cuntas ar leith ar na speansais agus ar na tailli riarachain a thabhafonn an Ghniomhaireacht
agus an Ciste a fheidhmiu aici. Sonraitear iad sin thios:

2016 2015
€000 €000
Riarachan Ginearalta® 150 150
Airgead agus iarmhéideanna le bainc
2016 2015
€000 €000
Airgead ag an mBanc Ceannais 27,108 52,357
Taisci Téarma Trachtéla 232,000 190,000
259,108 242,357
Infhaltais
2016 2015
€000 €000
Us is Infhaighte ar Airgead i dTaisce - 117
Dliteanas Eile
2016 2015
€000 €000
Us infoctha ar Airgead i dTaisce (24) -
Aiséileamh fabhraithe (100) (561)
(124) (561)

5 locadh an tdille seo ar an 31 Bealtaine 2016 roimh an lonstraim Reachtuil 308 lenar aistriodh cumhachtai chuig an Roinn Ealaion, Oidhreachta, Gnéthal
Réijgitinacha, Tuaithe agus Gaeltachta.

6 s meastachdn é seo, curtha san direamh leis na Notai leis na cuntais amhdin, mar ndr ghearr an Ghniomhaireacht na caiteachais seo ar Chiste na gCuntas
Diomhaoin.
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11.2

1.3

13.

14.

15.

Dliteanas Teagmhasach an Statchiste

Mar thoradh ar eisfocafochtaf carntha a rinneadh go dtf seo, ta glansécmhainnf an Chiste nios 14 né na cistf diomhaoine a
aistriodh agus nar athéiliodh go féill. Léirfonn an difrfocht sin dliteanas teagmhasach an Statchiste a mbeadh ar an bPriomh-
Chiste é a foc sa chas go ndéanfaf an t-airgead ar fad a aistriodh chuig Ciste na gCuntas Diomhaoin a athéileamh.

Amhail an 31 Nollaig 2016, meastar gurb é €250m (2015: €238m ) dliteanas teagmhasach an statchiste don Statchiste. Déantar
dliteanas teagmhasach an statchiste a mheas bunaithe ar an airgead glan a aistriodh isteach sa chiste nach bhfuil athéilithe fos.
Nil aon soldthar nd aon mheastachan déanta i dtaca le hus a bhféadfadh sé é a bheith infoctha ar athéilimh sa todhchaf don
tréimhse 6 dhata an aistrithe go dtf data an athéilimh. Ta anailis bhreise ar dhliteanas teagmhasach an statchiste leagtha amach
in Nota 11.2.

Faoi alt 17(7) den Acht um Chuntais Dhfomhaoine, 2001 (arna leasu) aon uair nach leor an t-airgead sa Chuntas Infheistiochta
agus Eisiocafochtal chun an t-easnamh sa Chuntas Culchiste a foc, is féidir focafocht a dhéanamh én bPriomh-Chiste leis an
gCuntas Culchiste de shuim nach saraionn an t-easnamh. Da dtarlédh sé seo, d'aisiocfal an t-airgead leis an bPriomh-Chiste, a
luaithe ab fhéidir go praiticidil, ¢ airgead barrachais ata sa Chiste i ndiaidh solathar a dhéanamh d'aon dliteanais n6 d'aon
dliteanais theagmhasacha a bhaineann leis an gCiste.

Anailis ar Dhliteanas Teagmhasach an Statchiste:
Gluaiseacht

1 Eanair le linn 31 Nollaig
2016 na bliana 2016
€000 €000 €000
Glansécmhainni an Chiste 241,913 17,071 258,984
Cistf Diomhaoine a Aistriodh agus nar Athéiliodh (479,904) (29,515) (509,419)
Dliteanas teagmhasach (237,991) (12,444) (250,435)

Léiritear an ghluaiseacht i nDliteanas Teagmhasach an Statchiste iontu seo a leanas:

2016

€000
loncam Uis (56) Néta 6
Us ar aisfocalochtaf airgid a aistriodh chuig an gCiste (147) Néta 3
Eisiocalochtaf (12,041) Noéta 5
Costais oibritichain (200) Noéta 7
Gluaiseacht don bhliain (12,444) Nota 11.2

Toradh Infheistiochta

Faoi alt 45 (1)(b) den Acht um Chuntais Dhiomhaoine, 2001, arna leasy, ceanglaitear ar an nGniomhaireacht toradh
infheistiochta an Chiste a thuairisciti don Aire Comhshaoil, Pobail agus Rialtais Aititil. Ba é an toradh blianttlaithe ar an gCiste
don bhliain n& -0.02% faoin gcéad (2015: 0.19%).

Teagmhais tar éis dheireadh na tréimhse tuairiscithe

Nior tharla aon teagmhas ba gha a choigeartd né a nochtadh sna raitis airgeadais deiridh tar éis dheireadh na tréimhse
tuairiscithe.

Formheas na Raiteas Airgeadais

Rinne an Ghniomhaireacht na raitis airgeadais a fnhormheas an 8 Bealtaine 2017.
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RAITIS AIRGEADAIS

Ciste agus Faisnéis eile

Rialtéir agus Bainisteoir

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiinta
Treasury Building

Sraid na Canélach Maire

Baile Atha Cliath 2

D02 XN96

Caomhnéir Domhanda

The Bank of New York Mellon (“BNYM")
One Canada Square

Londain

E14 5AL

An Riocht Aontaithe

Baincéiri

Banc Ceannais na hEireann
Sraid an Dama

Baile Atha Cliath 2

D02 P656

Bainc Aontas Eireann cpt
1-4 Sraid Bhagoid lochtarach
Baile Atha Cliath 2

D02 X342

Initchdéir

An tArd-Reachtaire Cuntas agus Ciste
3A Sraid an Mhéara Uachtarach
Baile Atha Cliath 1

D01 WP44
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Tuarascail an Ard-Reachtaire
Cuntas agus Ciste le cur faoi bhraid Thithe an Oireachtais

Ciste Infheistiochta Straitéisi d’Eirinn

T4 initchadh déanta agam ar réitis airgeadais Chiste Infheistiochta Straitéisi d'Eirinn don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016 faoin
Acht um Ghnfomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiunta, 1990 (arna leasu). Cuimsionn na raitis airgeadais an raiteas maidir leis
an staid airgeadais, an raiteas ar ioncam cuimsitheach, an raiteas ar athruithe ar ghlansécmhainni, an raiteas ar shreabhfaf airgid agus
na nétai gaolmhara. Ullmhaiodh na raitis airgeadais san fhoirm ata forordaithe faoi alt 12 den Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta
an Chistedin Naisitinta, 1990 (arna leasu) agus i gcomhréir le cleachtas cuntasafochta a bhfuil glacadh forleathan leis in Eirinn.

Freagrachtai Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiunta

Ta Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisitinta (an Ghnfomhaireacht) freagrach as na raitis airgeadais a ullmhu, as a chinntid
go dtugann siad léargas firinneach cdir agus as rialtacht na n-idirbheart a chinntid.

Freagrachtai an Ard-Reachtaire Cuntas agus Ciste
Is é an fhreagracht atd orm na raitis airgeadais a iniichadh agus tuairiscit orthu de réir an dli is infheidhme.

Déantar m'initchadh trf thagairt do na Iéirbhreithnithe speisialta a bhaineann le comhlachtaf Stait maidir lena mbainistiocht agus lena
bhfeidhmiu.

Déantar minitichadh de réir Caighdedin Idirnisitinta maidir le hiniGichéireacht (an Riocht Aontaithe agus Eire) agus ag comhlionadh na
gCaighdean Eiticitil d'Inidchdirf an Bhoird um Chleachtais Inidchdireachta.

Raon feidhme an initchta ar na raitis airgeadais

Baineann initchadh le fianaise a fhail ar na méideanna agus na nochtaf sna raitis airgeadais, iad a bheith déthanach chun dearbhu
réasunach a thabhairt go bhfuil na raitis airgeadais saor ¢ mhiraiteas abhartha, cibé acu de bharr calaoise n¢ earraide. Cuimsionn sé
seo measunu ar

cibé acu is cul né nach cui iad na beartais chuntasafochta ¢ thaobh chuinsi an Chiste de, agus cibé acu an bhfuil né nach bhfuil
siad curtha i bhfeidhm go comhsheasmhach agus cibé acu an bhfuil né nach bhfuil siad nochta go cuf

réasUntacht na meastachan suntasach cuntasaiochta a rinneadh agus na rditis airgeadais & n-ullmhu, agus
cur i lathair iomlan na raiteas airgeadais.
Déanaim iarracht freisin fianaise a fhail faoi rialtacht na n-idirbheart airgeadais le linn an inidchta.

Ina theannta sin, Iéim an t-eolas faoin gCiste i dTuarascail Bhliantuil na Gniomhaireachta chun aon neamhréireacht abhartha leis na
rditis airgeadais inidchta a shainaithint agus chun aon fhaisnéis ar cosUil f a bheith micheart go habhartha né a bheith neamhréireach
a shainaithint, bunaithe ar an bhfaisnéis a ghnéthaigh mé le linn dom an t-iniichadh a dhéanamh. M& thagaim ar an eolas faoi
mhiraiteas n6 neamhréireacht abhartha fhollasach ar bith, breathnafim ar na himpleachtaf a bheidh i gceist do mo thuarascail.

Tuairim ar na raitis airgeadais
I'mo thuairim, té na nithe seo fior faoi na raitis airgeadais

tugann siad léargas firinneach céir maidir le staid chdrsaf an Chiste don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2015 agus maidir lena
n-iarmhéid ar an data sin.

rinneadh iad a ullmhd mar is ceart i gcomhréir le cleachtas cuntasafochta a bhfuil glacadh forleathan leis.

I'mo thuairim, ba leorga taifid chuntasafochta na Gniomhaireachta maidir leis an gCiste le go bhféadfaf iniichadh éasca agus ceart a
dhéanamh ar na raitis airgeadais. Ta na raitis airgeadais ar aon dul leis na taifid chuntasafochta.
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RAITIS AIRGEADAIS

Abhair ar a dtuairiscim tri eisceacht
Tuairiscim trf eisceacht sa chas nach bhfuair mé an t-eolas agus na minithe ar fad a theastaigh uaim le haghaidh m'inidchta, né ma
fheictear dom

aon asc abhartha nuair nar caitheadh airgead poibli do na criocha a bhi beartaithe nd nuair nach raibh na hidirbhearta de réir na
n-Udaras até a riald, n6

nach bhfuil an t-eolas a thugtar i leith an Chiste i dtuarascail bhliantuil na Gniomhaireachta ag teacht leis na raitis airgeadais
bhainteacha né leis an eolas a fuair mé agus an t-iniichadh & dhéanamh agam, n6

nach Iéirfonn an Raiteas ar Riald Inmhednach Airgeadais gur chloigh an Ghniomhaireacht leis an gCod Cleachtais ar Rialachas
Comhlachtaf Stait, né

g0 bhfuil cdrsaf abhartha eile ann a bhaineann leis an gcaoi ar cuireadh gné poibli i gerich.

Nil rud ar bith le tuairiscit agam maidir leis na cdrsaf sin a thuairiscitear trf eisceacht.

Agoomn M CN%.

Seamus McCarthy
An tArd-Reachtaire Cuntas agus Ciste

12 Bealtaine 2017
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Raiteas maidir leis an Staid Airgeadais

>
Amhail an 31 Nollaig 2016 §
3
Punann lanroghnach Punann faoi threoir lomlan

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Néta €m €m €m €m €m €m
Sécmhainni §
Infheistiochtaf 7,8 7,169 5,356 12,651 13,761 19,820 19,117 g
lasachtal agus infhaltais 7,8 461 395 25 - 486 395 g
Suimeanna infhaighte tradala agus %’

suimeanna infhaighte eile 9 61 396 - - 61 396

larmhéid dlite 6 bhroicéirf 7 39 - - - 39 -
Airgead agus coibhéisf airgid 12 427 1,731 215 240 642 1,971 g
lomlan na Sécmhainni 8,157 7,878 12,891 14,001 21,048 21,879 ;’T
o
e
Dliteanais é
Dliteanais airgeadais 7 (48) (1 - - (48) (M §:
larmhéid dlite le bréicéirf 7 - (15) - - = (15) g
Dliteanais eile 10 (18) (5) (0) (0) (18) (5) §
lomlan na nDliteanas (66) (21) (0) (0) (66) (21) Ej-
5

Glansécmhainni an Chiste ag
deireadh na bliana 8,091 7.857 12,891 14,001 20,982 21,858
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RAITIS AIRGEADAIS

Raiteas ar loncam Cuimsitheach

Don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016

Punann lanroghnach Punann faoi threoir lomlan
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Noéta €m €m €m €m €m €m
loncam
loncam Uis 4 61 49 (0) 0 61 49
loncam dibhinne 4 16 38 - 446 16 484
Gnéathscair phriobhaideach,
réadmhaoin agus ioncam eile 4 13 34 - - 13 34
Glanghnothachan / (glanchaillteanais)
ar shécmhainnf agus dliteanais
airgeadais ag luach cair tri bhrabus no
tri chaillteanas 8 160 (31 (1,110) 2,338 (950) 2,307
Glanioncam infheistiochta 250 20 (1,110) 2,784 (860) 2,874
Speansais
Costais oibritichain 5 (26) (15) 0) 0) (26) (15)
Brabus / (caillteanas) don
tréimhse airgeadais roimh chain 224 75 (1,110) 2,784 (886) 2,859
Cénachas 6 10 (6) - - 10 6)
Brabus / (caillteanas don tréimhse
airgeadais 234 69 (1,110) 2,784 (876) 2,853

Ta na notal tionlacain mar chuid larnach de na raitis airgeadais.

Thar ceann na Gniomhaireachta

&7

Conor O’Kelly, Priomhfheidhmeannach
Gnfomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiinta

8 Bealtaine 2017
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Raiteas maidir le hAthruithe ar Ghlansécmhainni

Don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016

Punann lanroghnach Punann faoi threoir lomlan
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Néta €m €m €m €m €m €m
Brabus / (caillteanas) don tréimhse
airgeadais 234 69 (1,110) 2,784 (876) 2,853
Aistrithe (chuig) 6n Statchiste 11 - 335 - (3,500) - (3,165)
Sécmhainni aistrithe én CNP 11 0 1 - 0 0 1
Sécmhainnf aistrithe idir punanna - 280 - (280) -
Méadu / (laghdu) ar
ghlansécmhainni 234 685 (1,110) (996) (876) (311)
Glansécmhainnf ag tus na tréimhse 7,857 7172 14,001 14,997 21,858 22,169
Glansécmhainni ag deireadh na
tréimhse 8,091 7,857 12,891 14,001 20,982 21,858

Ta na notaf tionlacain mar chuid larnach de na raitis airgeadais.

Thar ceann na Gniomhaireachta

&7

Conor O’Kelly, Priomhfheidhmeannach
Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiinta

8 Bealtaine 2017

VPP S

Willie Walsh, Cathaoirleach
Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiinta

Ciste Infheistiochta Straitéisi d’Eirinn 137

BAYLIRDY

oUD NIUYIRIYGYIY

yoeapiesedioy) sigusieq snge seysejery

P
Qv
=
wn
>
=
oq
[¢]
Q
[o N
)
w

351D - Ie3yd0NsIaysu| uueUNg



RAITIS AIRGEADAIS

Raiteas ar Sreafai Airgid
Don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016

Punann Punann
lanroghnach faoi threoir lomlan
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Néta €m €m €m €m €m €m
Sreabhadh airgid 6 ghniomhaiochtai
oibritchain
Us a fuarthas 60 46 - - 60 46
Athéilimh Chanach a fuarthas 6,9 13 1 - - 13 1
Dibhinnf a fuarthas 41,9 19 34 - 446 19 480
loncam eile a fuarthas 10 26 - - 10 26
Faltais 6 dhiol infheistiochtaf 10,380 7,207 - 2,465 10,380 9,672
Ceannach infheistiochtaf (11,676) (7,845) (25) - (11,701) (7,845)
Comhthaobhacht glanairgid a fuarthas 7 (54) 15 - - (54) 15
Costais oibritchain foctha 5,10 (22) (15) - - (22) (15)
Glanairgead 6 ghniomhaiochtai oibriochta (1,270) (531) (25) 2,911 (1,295) 2,380
Sreabhadh airgid 6 ghniomhaiochtai
maoinitchain
Aistrid idir punanna - 280 - (280) - -
Aistrithe (chuig) / 6n Statchiste - 335 - (3,500) - (3,165)
Aistrid 6n CNP - 0 - - - 0
Glanairgead 6 ghniomhaiochtai maoinithe - 615 - (3,780) - (3,165)
(Glanlaghdu) / glanmhéadu in airgead agus
coibhéisf airgid (1,270) 84 (25) (869) (1,295) (785)
Airgead Tosaigh agus coibhéisi airgid 1,731 1,689 240 1,109 1,971 2,798
Tionchar luaineachtal rata malairte ar airgead
tirim agus coibhéisf airgid thirim (34) (42) - (34) (42)
Airgead agus coibhéisi airgid deiridh 427 1,731 215 240 642 1,971
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Noétai leis na Raitis Airgeadais

3.1

3.2

Cualra

Cuireadh Ciste Infheistiochta Straitéisf d'Eirinn (“an Ciste”) ar bun an 22 Nollaig 2014 le tosach feidhme Chuid 6 den Acht um
Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisitinta 2014 (“Acht GBCN 2014"). Is { Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin
Naisiunta (an “Ghniomhaireacht” né an “Bainisteoir”) rialtéir agus bainisteoir an Chiste. Cuireann Alt 39(1) d’Acht GBCN 2014
d'iallach ar an nGniomhaireacht sécmhainni an Chiste (seachas infheistiochtaf faoi threoir) a choinnedil né a infheistit ar bhonn
trachtala ar bhealach ar aidhm dé tacu le gniomhafocht eacnamafochta agus fostaiochta sa Stat. Ina theannta sin, féadfaidh an
tAire treoir a thabhairt maidir le hinfheistiochtaf airithe de réir ailt 42, 43 agus 47(4) d’Acht GBCN 2014. Sna raitis airgeadais seo,
is mar “Infheistiochtaf faoi Threoir” a thagraftear d'infheistiochtaf a choinnitear de thoradh treoracha én Aire.

Is é seoladh an Chiste, Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisiinta, Foirgneamh an Statchiste, Sraid na Canalach Mdire,
Baile Atha Cliath 2, D02 XN96.

Dilsftear Uinéireacht an Chiste don Aire Airgeadais agus nf thradailtear é i margadh poibli agus nf chomhdaitear a raitis
airgeadais le coimisiun urrds na le heagras rialdla ar bith eile d'fhonn aon chineadl ionstraime a eisidint i margadh poibli.

Bonn ullmhuchain

Rinneadh na raitis airgeadais a réiteach don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016. Is bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2015 an
tréimhse chomparaideach. Rinneadh gach suim sna raitis airgeadais a shland go dtf an millidn né an mile is céngaraf ach amhain
ma té a mhalairt sonraithe. In diteanna a bhfuil siad in Usaid, seasann €'000' né 'k’ do ‘mile’, seasann ‘m’ do ‘millidn’ agus seasann
‘bn” do ‘billidn'.

Ullmhafodh na raitis airgeadais de réir Alt 12 den Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisidnta, 1990 (arna
leasu), agus iad i bhformaid ata ceadaithe ag an Aire Airgeadais.

Ar thosach feidhme Chuid 6 d’Acht GBCN 2014, d'éirigh sécmhainni agus dliteanais an Chulchiste Naisiinta Pinsean (“CNP") ina
sécmhainnf agus ina ndliteanais de chuid an Chiste (faoi réir fhoralacha Sceideal 4 d’Acht GBCM 2014 i gcas sécmhainnf agus
dliteanais eachtracha airithe). Ni mér aistrid dlithidil na sécmhainni seachtracha a dhéanamh i gcomhar leis an gcontraphairtf
jomchul. Ta an proiseas beagnach criochnaithe, agus ta roinnt bheag sécmhainni eachtracha nach bhfuil aistrithe ¢ CNP go
Ciste Infheistiochta Straitéisi d'Eirinn amhail an 31 Nollaig 2016. Rinne Coimisiin CNP na sécmhainni sin (atd i seiloh Choimisidn
CNP trid an nGniomhaireacht) a dhi-aithint roimhe seo, i ndiaidh an data aistrithe, agus aithnitear agus cuirtear i lathair iad
laistigh de raitis airgeadais an Chiste don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016 ar aon dul le Caighdeain Tuairiscithe Airgeadais
("CTA".

Beag beann ar an seallichas suntasach ata ag an gCiste | ngnathscaireanna Bhainc-Aontas Eireann (“BAE”) mar chuid dé
hinfheistiochtai faoi Threoir, nil an Ghnifomhaireacht (mar Bhainisteoir agus mar Rialtéir ar an gCiste) in ann riald, tionchar
ceannasach na tionchar suntasach a fheidhmid ar BAE ir ta an riald vétala i leith na scaireanna forchoimeddta ag an Aire ionas
gurb é /1 féin amhain a thabharfaidh treoir. Mar sin, ni dhéanann an Ghnfomhaireacht torthaf agus staid airgeadais BAE a
chomhdhluthd i raitis airgeadais an Chiste.

Raiteas comhlionta

Ullmhafodh na raitis airgeadais de réir reachtaiocht CTA 102 Caighdedn Tuairiscithe Airgeadais atd infheidhme sa RA agus i
bPoblacht na hEireann faoi mar ag Comhairle Tuairiscithe Airgeadais sa RA le husdid in Eireann.

Beartais shuntasacha chuntasaiochta

Gnas tomhais
Ta na raitis airgeadais ullmhaithe ar bhonn costas stairidil ach amhain sécmhainni agus dliteanais airgeadais ainmnithe ag luach
cdir tri bhrabus né caillteanas agus ionstraimi airgeadais dforthacha.

Cuirtear na raitis airgeadais i lathair in euro, arb é airgeadra feidhmiuil an Chiste é fosta.

Gnéthas leantach

Ta staid airgeadais an Chiste, a shreafaf airgid thirim agus a staid leachtachta mionsonraithe san raitis airgeadais. Lena chois sin,
leagtar amach i nétal na raiteas airgeadais cuspoirf bhainistiocht riosca airgeadais an Chiste, mionsonraf a shécmhainni agus a
dhliteanais airgeadais agus a neamhchosaint ar riosca margaidh, creidmheasa agus leachtachta.

Féadann comhaltai na Gniomhaireachta, ar bhonn réasunach, bheith ag duil go mbeadh acmhainni leorga ag an gCiste chun
leanuint de bheith ag feidhmid go ceann tamall de bhlianta. Mar sin, té an Ciste ag leanuint de ghlacadh le bonn cuntasaiochta
gnothais leantaigh agus na raitis airgeadais & n-ullmhu.
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RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

33

34

35

3.6

3.7

3.8

3.9

140

Beartais shuntasacha chuntasaiochta (ar lean)

Meastachdin agus breithitnais chuntasaiochta criticiula

Is ga, nuair a bhionn raitis airgeadais a n-ullmhu de réir CTA 102, feidhm a bhaint as meastachain agus breithidnais airithe
chuntasafochta a dhéanann lucht bainistiocha nuair a bhionn polasaithe cuntasafochta an Chiste & gcur i bhfeidhm agus a
mbionn tionchar suntasach acu ar na suimeanna a aithnftear sna raitis airgeadais.

Ta na meastachain agus na breithitnais bhainteacha sin bunaithe ar thaithf stairidil agus ar roinnt tosca éagsula eile a mheastar
a bheith réasunta sna himthosca. Is iad na torthaf a eascrafonn astu an bonn chun na breithidnais a dhéanamh maidir le
luachanna sécmhainni agus dliteanas a iompar nach bhfuil iomlan soiléir ¢ fhoinsf eile. D'fhéadfadh difear a bheith idir torthaf
iarbhfr agus na meastachain seo.

Maidir leis na meastachain agus toimhdi a bhfuil riosca suntasach ag baint leo go ndéanfaf coigeartd abhartha da mbarr ar
shuimeanna glanluacha sbcmhainni agus dliteanas, lena airitear tomhas céirluacha sécmhainni airgeadais a bhfuil ionchuir
shuntasacha dobhreathnaithe acu.

Aistriu airgeadra eachtraigh

(a) Airgeadra feidhmeach agus laithreachais

Is leis an Aire Airgeadais an Ciste agus is in Eirinn atd a shainchénaf. Is infheistiochtaf i gcomhlachtaf Eireannacha na
hinfheistiochtaf faoi Threoir. Is é priomhghniomhaiocht na punainne Lanroghnaf infheistit a dhéanamh ar bhonn trachtala agus
ar bhealach a cheaptar chun tact le gnfomhafocht gheilleagrach agus le fostafocht sa Stét. Is in Eirinn ata priomhusaideoiri na
raiteas airgeadais lonnaithe, agus, mar sin, is in Euro a thomhaistear agus a thuairiscitear feidhmfocht an Chiste.

(b) Idirbhearta agus iarmhéideanna

Aistritear idirbhearta airgeadra eachtraigh go dtf an t-airgeadra feidhmidil trf Usaid a bhaint as na ratafi malairte ata i réim ag
dataf na n-idirbheart. Aistritear sécmhainnf agus dliteanais airgeadra eachtraigh go dtf an t-airgeadra feidhmidil trf Usaid a bhaint
as na ratal malairte atd i réim ag dataf na n-idirbheart.

Cuimsitear gnéthachain agus caillteanais mhalairte eachtraf a thagann de bharr aistrid agus / né a bhaineann le hairgead tirim
agus le coibhéisf airgid thirim sa ghnéthachan no caillteanais sa raiteas ioncaim chuimsithigh.

Cuimsitear gnéthachain agus caillteanais mhalairte eachtraf até bainteach le sécmhainnf agus dliteanais airgeadais iompraithe
ag luach coir trid brabus agus caillteanais sa Raiteas loncaim Chuimsithigh.

Us

Aithnitear ioncam agus speansais Uis trf Usaid mhodh an ghlanrata Uis. Is é an glanrata Uis an rata a lascainionn go dfreach
focafochtal measta airgid no faltais mheasta airgid amach anseo, gan caillteanais creidmheasa amach anseo a chur san direamh,
thar shaolré ionchasach na hionstraime airgeadais né chomh fada leis an gcéad data athphraghsala margadhbhunaithe eile go
dti glanshuim ghlanluacha na hionstraime airgeadais ar a chéad aithint.

loncam dibhinne

Aithnitear ioncam dibhinne ar an data a socraitear an ceart chun focafocht a fhail.

Glanghnéthachan / (glanchaillteanais) ar shécmhainni agus dliteanais airgeadais ag luach céir tri
bhrabus né tri chaillteanas (FVTPL)

Airitear le (glanchaillteanas) 6 ionstraimf airgeadais ag FVTPL athruithe luach cir réadaithe agus neamhréadaithe agus
difrfochtai malairte eachtraf.

Tailli agus muirir, agus speansais eile
Is ionduil gurb ar bhonn fabhruithe a aithnitear tailli agus muirir, agus speansais eile.

Airgead agus coibhéisi airgid

Cuimsfonn airgead tirim agus coibhéisf airgid tirim infheistiochtaf gearrthréimhseacha, ardleachtachta ata so-inmhalartaithe go
suimeanna aitheanta airgid ata faoi réir riosca neamhshuntasach athruithe ar luach. Déantar airgead tirim agus coibhéisf airgid
tirim agus billf statchiste, a chomhlfonann na coinniollacha le bheith airithe mar choibhéis airgid tirim, a thomhas ag luach cair.
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3.10

3.1

Beartais shuntasacha chuntasaiochta (ar lean)

Tomhas sécmhainni agus dliteanas airgeadais

Tomhas luacha chéir

Is é is ‘luach coir' ann an méid ar a bhféadfai sécmhainn a mhalartd, dliteanas a shocrd né ionstraim cothromais cheadaithe a
mhalartd idir pairtithe toilteanacha feasacha in idirbheart ar neamhthuilleama.

Aithnitear sécmhainnf airgeadais agus dliteanais airgeadais ar dtus nuair a dhéantar pairti de chuid fhoralacha conartha na
n-ionstraimf den Chiste. Tomhaistear sécmhainni airgeadais agus dliteanais airgeadais ar aithint tosaigh déibh ag praghas idirbhirt.

Airitear le teicnici luachéla glanluach reatha agus samhlacha sreabhadh airgid thirim, comparaid le hionstraimi costla dé bhfuil
praghsanna inbhreathnaithe margaidh agus samhlacha luachéla ann déibh. Airitear le toimhdf agus ionchuir a Usdidtear i dteicnici
luachala rataf Uis saor ¢ riosca agus tagarmharcala, raoin difriochta chreidmheasa agus préimheanna eile a Usaidtear le
meastachain a dhéanamh ar rataf lascaine, praghsanna bannai agus gnathscaireanna, ratai malairte airgeadra eachtraigh,
innéacsanna gnathscaireanna, tuilleamh roimh Us, cdnacha, dimheas agus amuchadh (‘“TRUCDA"), iolraigh agus iolraigh ioncaim
agus luaineachtal agus comhghaolta praghsanna a raibh suil leo.

Tomhas costas amuchta

Is é costas amuchta sécmhainn airgeadais an méid ag a dtomhaistear an tsécmhainn airgeadais nuair a aithnitear ar dtus f, ldide
aisfocafochtal bunairgid, méide né Idide an t-amulchadh carnach tri Usaid mhodh an ghlanrata uis idir an chéad mhéid a aithnfodh
agus an méid aibiochta, IUide aon laghdu ar chltddach no ar dhobhailitheacht.

Cludach

Déantar sécmhainn airgeadais nach rangaitear ag FVTPL a mheasunu ar gach data tuairiscithe lena shocrud cé acu atd né nach
bhfuil fianaise oibiachtdil ar bhearnd. Ta sécmhainn airgeadais nd grdpa shécmhainnf airgeadais ‘bearnaithe’ ma ta fianaise
oibiachtuil ar bhearnd mar gheall ar imeacht amhain né nios mé a tharla i ndiaidh aithint tosaigh na sécmhainne agus go raibh
tionchar ag an imeacht caillteanais ar shreafal measta airgid na sécmhainne amach anseo ar féidir iad a mheas go hiontaofa.

Airitear le fianaise oibiachttil go bhfuil sécmhainnf airgeadais bearnaithe nuair atd deacracht shuntasach airgeadais ag an
eisitheoir né ag an bhféichidnal, sard conartha, loiceadh né faill in focafochtaf Uis nd bunairgid, athstruchtdrd an mhéid ata dlite ar
théarmai nach dtoileodh an Ciste de ghnath, comharthai go rachaidh iasachtai i bhféimheacht né faoi atheagru airgeadais eile, nd
athruithe didltacha i stéddas focalochta na n-iasachtaithe de dheasca délaf didltacha eacnamafochta ndisitinta né &itidla né athru
didltach i ndalaf tionscail.

Riomhtar caillteanas bearnaithe i leith sécmhainn airgeadais a thomhaistear ag costas amuchta mar an difriocht idir a suim
ghlanluacha agus luach reatha an tsreafa mheasta airgid, lascainithe ag glanrata Uis bunaidh na sécmhainne. Is i mbrabds n¢ i
gcaillteanas a aithnitear caillteanais agus léirftear iad i gcuntas liintais in aghaidh infhaltais. Leantar d'aithint Uis ar an tsécmhainn
bhearnaithe. Ma ta imeacht a tharlafonn i ndiaidh aithint an bhearnaithe mar chuis le laghdd mhéid an chaillteanais bhearnaithe,
freaschuirtear an laghdu caillteanas bearnaithe tri bhrabus né caillteanas.

Sécmhainni agus Dliteanais Airgeadais

Sealbhaionn an Ciste dhé chineél infheistiochtai:

(a) Infheistiochtai Lanroghnacha

Infheistiochtal arna ndéanamh de réir Alt 39 d'/Acht GBCN 2014, trina mbeidh sé d'iallach ar an nGniomhaireacht sécmhainnf an
Chiste a shealbhu n6 a infheistit ar bhonn trachtala agus ar bhealach a cheapfar chun tacu le gnfomhaiocht gheilleagrach agus le
fostalocht sa Stat.

i) Infheistiochtai lanroghnacha a luachail

Ta nésanna imeachta bunaithe ag an nGniomhaireacht chun athbhreithnid tréimhsidil a dhéanamh ar luachail infheistiochta.
Bunaithe ar a breithilnas féin agus ar an bhfaisnéis abhartha ata ar fail di, féadfaidh an Ghniomhaireacht a chinneadh in imthosca
airithe gur chuf luachail an bhainisteora sheachtraigh a choigeartd agus an luach céir ata ar infheistiocht a thuairisciu aici.

Cuireadh Coiste Luachala ar bun (N6ta 15.7(ii)), ar a bhfuil an Priomhoifigeach Airgeadais agus Feidhmilchain, Priomhoifigeach
Riosca, Stitrthdir CISE agus pearsanra eile de chuid na bainistiochta sinsearaf, le cuidit leis an nGnfomhaireacht luachdil
infheistiochtai an Chiste a chinneadh tri:

luachdlacha tréimhsitla infheistiochta agus bonn luachéla shécmhainni an chiste a athbhreithnid de réir an chreata
cuntasafochta ar ghlac an Ciste leis;
na luachalacha sécmhainni a fhaomhadh lena gcuimsid i raitis airgeadais an Chiste;

tacu le Coiste Initchdireachta GBCN chun raitis airgeadais an Chiste a athbhreithnid agus a fhaomhadh agus le gniomhafochtaf
eile a déireodh anios.
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RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

3.1

142

Beartais shuntasacha chuntasaiochta (ar lean)

Sécmhainni agus Dliteanais Airgeadais (ar lean)
(a) Infheistiochtai Lanroghnacha (ar lean)

i) Infheistiochtai lanroghnacha a luachdil (ar lean)

Rangu, aithint agus tomhas

Sécmhainni agus dliteanais airgeadais bhunusacha

Gnéathscaireanna luaite, ionstraimi fiachais agus cisti infheistiochta

Tomhaistear infheistiochtaf ag luach céir, arb ionann é agus an luach margaidh deiridh neamhchoigeartaithe ar an bpriomh-
mhalartan noé ar an bpriomh-mhargadh ar a bhfuil an infheistiocht luaite.

Gnéathscair phriobhdideach direach agus gnathscair neamhluaite

Tomhaistear infheistiochtal i scaireanna roghnacha agus i ngnathscaireanna ar dtus ag an bpraghas idirbhirt IGide costais
idirbhirt. I ndiaidh a n-aithint tosaigh, tomhaistear infheistiochtaf is féidir a thomhas go hiontaofa, ag luach céir agus aithnitear
athruithe ina luach céir i mbrabus agus caillteanas. Nuair a mheastar nach féidir luach céir a thomhas go hiontaofa, tomhaisfear
infheistiochtal den sért ag costas Idide bearnd.

lonstraimi Fiachais

Ta ionstraimf sainitla fiachais ag an gCiste a chomhlionann sainmhinid bunionstraimf sainidla airgeadais mar shécmhainni
airgeadais ag luach cair tri bhrabuds né caillteanas ar chéadaithint déibh 6ir is cuid de ghripa sécmhainnf airgeadais iad a
bhainistitear agus a bhfeidhmiocht luachailte ar bhonn luacha chéir. Tomhaistear ionstraimf fiachais eile nach mbainistitear né
nach luachailtear ar bhonn luacha chdir ag costas amuchta.

lonstraimi fiachais neamhluaite

Déantar bannal neamhluaite a luachdil ag luach coir arna mheas ag an mBainisteoir trf leas a bhaint as samhlacha luachala
bannaf ata bunaithe ar shonrai margaidh inbhraite.

Infheistiochtai i gcisti réadmhaoine, gnathscair phriobhdideach, foraoiseachta agus bonneagair

| gcas infheistiochtal neamhluaite i gcisti réadmhaoine, cothromais phriobhaidigh, foraoiseachta agus bonneagair nach bhfuil
aon mhargadh gniomhach ann ddéibh, ta an luach céir measta bunaithe ar an luachail is déanaf arna cur ag an mbainisteoir
seachtrach lena mbaineann ar an gciste nd ar an gcomhphairtiocht sna raitis inilchta airgeadais. Sa chas nach bhfuil luachail
inidchta ar fail, mar shampla, i gcdsanna nach bhfuil deireadh bliana an chiste né na comhphairtiochta ag teacht le deireadh
bliana an Chiste iontu, baintear Usaid as an luachail neamhinidchta is déanaf ata ar fail.

Déanann bainisteoirf seachtracha luachail na n-infheistiochtaf sin a chinneadh trf Usaid a bhaint as modhanna luachala tionscail
a bhfuil glacadh leo agus as treoirlinte arna bhfoilsit ag comhlachtaf tionscail iomchuf. I measc na modheolafochtaf luachala a
d'fhéadfadh a bheith in Uséid ag bainisteoirf seachtracha, t&: iolraf tuillimh de chuid cuideachtal inchomparaide a thradailtear
go poibli, sreafaf airgid lascainithe, idirbhearta trid pairti, n6 eachtraf a thugann bearnud né feabhas abhartha ar luach céir na
hinfheistiochta le fios. | gcéad bhliain na hdinéireachta, meastar de ghnath gurb ionann costas agus meastachan cuf ar luach
coir na n-infheistiochtal seo, ach amhain sa chas go dtugtar bearnud buan ar luach na n-infheistiochtaf le fios.

Is féidir le raon luachanna féideartha bheith ann do na hinfheistiochtaf sin agus is féidir le luachanna céra measta bheith éagsuil
leis na luachanna a bheadh in Usdid da mbeadh luach margaidh ghniomhaigh ann d'infheistiochtal den sort sin.

Uséideann an Ghniomhaireacht luachalacha bainisteoirf seachtracha le luach céir infheistiochta a shocrti ar aon dul lena
proiseas luachala arna mhaoirsid ag an gCoiste Bainistiochta Luachala.

Cisti Infheistiochta Neamhluaite

Déantar cistf infheistiochta neamhluaite a luachail de réir an Ghlanluacha Sécmhainnf is déanaf arna fhoilsid ag riarthéirf na
gcistl.
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Beartais shuntasacha chuntasaiochta (ar lean)

Sécmhainni agus Dliteanais Airgeadais (ar lean)
(a) Infheistiochtai Lanroghnacha (ar lean)
i) Infheistiochtai lanroghnacha a luachdil (ar lean)

Ni bhreithnitear ar ionstraimi airgeadais mar bhunionstraimi airgeadais (ionstraimi airgeadais eile)

Aithnitear ag luach coir ar dtus ionstraimf airgeadais eile nach gcomhlionann sainmhinid bunionstraimf airgeadais. | ndiaidh a
n-aithint tosaigh, tomhaistear ionstraimf airgeadais eile ag luach coir agus aithnitear athruithe i mbrabus agus caillteanas, ach
amhain infheistiochtaf in ionstraimf cothromais nach dtradailtear go poibli agus nuair nach féidir, seachas sin, luach cdir a
thomhas go hiontaofa a thomhaisfear ag costas IUide bearnu.

lonstraimi airgeadais diorthacha

Aithnitear ionstraimf airgeadais diorthacha ag luach céir. Aithnitear laithreach sa bhrabus n¢ caillteanas an gnéthachan né
caillteanas ar tomhas de réir luacha chdir.

Infhaltais fhadtéarmacha

Léiritear infhaltais fhadtéarmacha de réir a luacha chdir. Déantar luach cdir na n-infhaltas sin a mheas tri shreafaf airgid na
dtodhchafochtafl a lascainit de réir an rata margaidh ata ar fail ag an am don Chiste le haghaidh ionstraimf airgeadais den
chinedl céanna.

lasachtai agus Infhaltais

I ndiaidh a n-aithint tosaigh, tomhaistear iasachtai agus infhaltais ag costas amuchta tri Usaid an ghlanrata Uis. Tomhaisfear
bunionstraimi fiachais (nach ngabhann arachas leo) ata infoctha né infhaighte laistigh de bhliain ag an méid lascainithe den
airgead tirim n6 de chomaoin eile a mbitear ag duil lena foc né lena fhail (.i. glan ar bhearnd) ach amhain gur idirbheart
maoinithe é an socrd, i ndairfre. Mas idirbheart maoinithe é an socrd, tomhaisfidh an Ciste an ionstraim fiachais ag luach reatha
na n-focafochtaf a dhéanfar amach anseo lascainithe ag rata Uis margaidh i leith ionstraim fiachais den sért céanna.

Infhaltais agus iniocthai eile, airgead tirim, méideanna dlite do / (6) bhréicéir

Aithnitear infhaltais eile ar dtds ag praghsanna idirbhirt Itide costais idirbhirt inchurtha. Aithnitear infocthaf eile ar dtus ag
praghsanna idirbhirt Itide costais idirbhirt inchurtha. | ndiaidh a n-aithint tosaigh, tomhaistear iasachtai agus infhaltais ag costas
amuchta tri Usdid an ghlanrata Uis, lUide bearnu i gcas infhaltais tradala.

Infhéltais agus iniocthai faoi chomhaontuithe diolachain agus athcheannaigh agus urriis a fuarthas ar iasacht

Nuair a cheannaionn an Ciste sécmhainn airgeadais agus déanann comhaontd go comhuaineach an tsécmhainn chéanna né
sécmhainn an-chosuil a dhiol ar phraghas seasta ar dhata sa todhchaf (comhaontu diolachan freaschurtha agus athcheannaigh),
déantar an socru a chuntas mar bhunionstraim fiachais ag costas amuchta, ma ta sé inchailithe mar cheann bunusach agus
aitheanta sa rditeas ar staid airgeadais mar infhéltas 6 chomhaontu diolachan freaschurtha agus athcheannaigh, agus nf
aithnitear an bhunsécmhainn i réiteas airgeadais an Chiste.

Tomhaistear infhaltais 6 chomhaontuithe diolachain agus athcheannaigh agus infocthal ¢ chomhaontuithe diolachain agus
athcheannaigh ina dhiaidh sin ag costas amuchta.

(b) Infheistiochtai faoi Threoir

Sealbhaionn an Ghniomhaireacht na hinfheistiochtai faoi Threoir faoi réir treoracha arna dtabhairt ag an Aire Airgeadais de
bhun alt 43 d'Acht GBCN 2014. Ni mdr sealbht agus bainistit na ninfheistiochtaf faoi Threoir, feidhmid na gceart vétala agus na
gceart eile a ghabhann leis na hinfheistiochtal faoi Threoir ag an nGniomhaireacht agus didscairt na ninfheistiochtaf faoi Threoir
ag an nGnfomhaireacht a dhéanamh de réir treoracha arna dtabhairt ag an Aire Airgeadais.

Déanann an Ghniomhaireacht aon Us n6 aon ioncam eile a fhaightear i leith taisci agus / né urrds sa phunann faoi Threoir a
shealbht né a infheistit de réir Treorach én Aire.
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RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

3.1

3.12

144

Beartais shuntasacha chuntasaiochta (ar lean)
Sécmhainni agus Dliteanais Airgeadais (ar lean)

(b) Infheistiochtai faoi Threoir (ar lean)
i) Infheistiochtai faoi threoir a luachail

Gnathscaireanna

Déantar na gnathscaireanna a shealbhaitear mar chuid den phunann Infheistiochta faoi Threoir a luachail de réir a luacha chair.
Is é luach cdir an luach margaidh deiridh ar an bpriomh-mhalartan né ar an bpriomh-mhargadh ar a bhfuil an infheistiocht
luaite.

Sa chas nach meastar gur meastachan iontaofa ar luach cdir até sna praghsanna margaidh deiridh, déantar gnathscaireanna a
luachail trf Usaid a bhaint as modheolafochtaf luachala cuf. I measc na modheolafochtaf luachala a mbaintear Usdid astu ta
anailis ar shreabhadh airgid lascainithe, anailis ar chothromas iomlan, anailis ar chuideachtal inchomparaide né anailis ar
idirbhearta ar fasaigh iad.

lasachtai

I ndiaidh a n-aithint tosaigh, tomhaistear iasachtaf ag costas amuchta tri Usdid an ghlanrata Uis. Tomhaistear bunionstraimf{
fiachais (nach ngabhann Us leo) ata infoctha ndé infhaighte laistigh de bhliain, ag an méid neamhlascainithe den airgead tirim né
de chomaoin eile a mbitear ag duil lena foc no lena fhail (i.e. glan ar bhearnd) ach amhain mas idirbheart maonithe é an socrd, i
ndairfre. Mas idirbheart maoinithe é an socru, tomhaisfidh an Ciste an ionstraim fiachais ag luach reatha na n-focafochtaf a
dhéanfar amach anseo lascainithe ag rata Uis margaidh i leith ionstraim fiachais den sort céanna.

Di-aithint
Di-aithnfonn an Ciste sécmhainn airgeadais nuair:
a bhionn cearta conartha na sreafaf airgid én tsécmhainn socraithe no in éag;
a théann sfin éag, no aistritear chuig pairtf eile gach riosca agus leas Uinéireachta de chuid na sécmhainne airgeadais; n6

ta riosca agus leas suntasach airithe Uinéireachta coinnithe ag an gCiste, ta stidir na sécmhainne aistrithe chuig pairtf eile
agus ta an cumas praiticitil ag an bpairti eile an tsécmhainn a dhiol ina hiomlaine le trid pairti neamhbhainteach agus
féadann siad an cumas sin a fheidhmit go haontaobhach agus ni ga déibh srianta breise a chur ar an aistrid. Sa chas seo,
di-aithnionn an Ciste an tsécmhainn agus aithnionn sé ar leith cearta n6 oibleagdidi ar bith a choinnitear né a chruthaitear
san aistrid.

Ar dhi-aithint sécmhainn airgeadais, leithdhailfear suim ghlanluacha na sécmhainne aistrithe idir na cearta né na hoibleagaidi a
choinnitear agus iad siid a aistritear ar bhonn a luachanna céra coibhéiseacha ar dhata an aistrithe. Tomhaisfear cearta agus
oibleagdidi nuachruthaithe ag a luachanna céra ar an data sin. Aithneofar i mbrabuds n6 i gcaillteanas i mbliain an aistrithe aon
difriocht idir an chomaoin a fhaightear agus na méideanna a aithnitear agus a dhi-aithnitear.

Murab é di-aithint an toradh a bheidh ar aistrid ar an abhar gur choinnigh an Ciste rioscaf suntasacha agus leas suntasach
Uinéireachta i leith na sécmhainne aistrithe, leanfaidh an Ciste d'aithint na sécmhainne aistrithe ina hiomlaine agus aithneofar
dliteanas airgeadais i leith na comaoine a fuarthas. Ni dhéanfar an tsécmhainn agus an dliteanas a fhrithaireamh. Le linn
tréimhsf ina dhiaidh sin, aithneoidh an Ciste aon ioncam ar an tsdécmhainn aistrithe agus aon speansais a tabhafodh ar an
dliteanas airgeadais.

Di-aithnfonn an Ciste dliteanas airgeadais nuair a urscaoiltear, a chealaitear né nuair a éagann a oibleagaidi conartha.

Aithneoidh an Ciste i mbrabus n¢ i gcaillteanas aon difriocht idir suim ghlanluacha an dliteanais airgeadais (n¢ cuid de
dhliteanas airgeadais) a chuirfear ar ceal n6 a aistreofar chuig pairtf eile agus an chomaoin a focadh, lena n-dirftear sécmhainnf
neamhairgid ar bith a aistreofar né dliteanais a ghlacfar.

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta
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3. Beartais shuntasacha chuntasaiochta (ar lean)

3.13 Frithdireamh

Déantar s6cmhainni canach iarchurtha agus dliteanais chanach iarchurtha a fhrithaireamh sa raiteas ar staid airgeadais nuair,
agus sa chas seo amhain, go bhfuil ceart frithairimh até infheidhmithe le dlf ann ag an gCiste na méideanna aitheanta a
fhrithaireamh agus go bhfuil sé beartaithe aige glanadh ar bhonn glansuime né an tsécmhainn a réadud agus an dliteanas a
ghlanadh go comhuaineach.

oUD NIUYIRIYGUIY

Cuirtear ioncam agus speansais i lathair ar bhonn glansuime i leith gndthachan agus caillteanas ¢ ionstraimi ag FVTPL agus
gnoéthachain agus caillteanais malairte eachtrat.

x
4. loncam &
=
4.1 Punann Lanroghnach &
=
2016 2015 g
€m €m @
2
loncam Uis 61 49 v
=
loncam dibhinne 16 38 g
Q
loncam réadmhaoine 7 24 o,
Q.
loncam eile 5 9 §
=
loncam ¢ ghnathscair phriobhaideach 1 1
20 121

Airftear le hloncam Eile aisfocafochtaf dar suim €3m (2015: €7m), iasachtd urrds dar suim €nil (2015: €1m) agus ioncam
ilchinedlach dar suim €2m (2015: €1m).
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4.2 Punann faoi threoir

2016 2015

€m €m

loncam dibhinne 0) 0
loncam Uis - 446
(0) 446

Léirfonn an t-ioncam Uis de (€0m) thuas €162k d'Us didltach até & ghearradh ar an gcuntas bainc. In 2015, is ionann an t-ioncam Uis
de €18k agus Us a fuarthas 6 nétaf Statchiste na hEireann a bhi 4 sealbh.

3SID - [e3yd01SIYU| UuRUNg

Bhi scaireanna tosaiochta in AIB i seilbh an Chiste i rith na bliana. Mar gheall ar shealbhd na scaireanna tosaiochta seo, bhf an Ciste
i dteideal dfbhinn bhliantdil. Ar an 13 Bealtaine 2015, fuair an Ciste dibhinn dar suim €280m d'airgead tirim. Ar an 18 Nollaig 2015, i
ndiaidh fhuascailt agus choinbhéartl na scaireanna tosafochta, fuair an Ciste €166m eile dioncam dibhinne.
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Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

5.1

71

146

Costais oibritchain
Is mar seo a leanas até an tsuim a theastaionn chun freastal ar chostais bhainistiochta infheistiochta agus riarachain an Chiste:

Punann Lanroghnach - téilli agus speansais

2016 2015

€m €m

Tailli Bainisteoirf Infheistiochta 10 3
Tailll Caomhnoirf Domhanda 1 1
Corais agus Seirbhisf 1 1
Taillf DIf 2 1
Taillf canach 1 0
Tailll Gairmiula 1 0
Eile (0) 0
Athmhuirear GBCN 10 9
26 15

Faoi alt 48 d'Acht GBCN 2014, is g& na speansais a thabhafonn an Ghniomhaireacht agus a cuid feidhmeanna i leith an Chiste a
gcomhlionadh aici a ghlanadh én gCiste. Bionann iad sin agus €10.4m i 2016 (2015: €8.7m).

Canachas ar an bPunann Lanroghnach

Ta ioncam agus brabus an Chiste diolmhaithe ¢ Chain Chorparaide na hEireann de réir alt 230(1) agus 230 (1A) den Acht
Comhdhluite Canacha, 1997, arna leasu. Mar sin féin, féadfaidh an Ciste bheith faoi dhliteanas i leith cdnacha i ndlinsi thar lear
nach bhfuil landioldinti ¢ chadin ar fail iontu.

Féadfaidh dibhinni agus Us bheith faoi réir canacha siarchoinnedlacha do-aisghabhala eachtracha arna bhforchur ag an tir éna
bhfaightear an t-ioncam infheistiochta. Leithdhailtf ioncaim agus gnéthachain a fhaigheann an Ciste éna chuid infheistiochtaf i
gcisti réadmhaoine agus gnathscair phriobhaidigh, féadfaidh siad bheith faoi réir canacha siarchoinnealacha eachtracha freisin.
Chomh maith leis sin, féadfaidh an Ciste bheith faoi réir canacha eachtracha breise a bhionn infoctha gach bliain ar
infheistiochtaf irithe réadmhaoine agus cothromais phriobhaidigh, agus iad bunaithe ar a luachanna sécmhainni ag an data
tuairiscithe.

Ta na canacha eachtracha a ndearnadh soldthar déibh leagtha amach thios:

2016 2015

€m €m

Athéileamh canach siarchoinnealaf 0 2
Canacha eachtracha ar ioncam 10 (8)
Glanchostas Canach 10 (6)

Fuair an Ciste €0.3m (tréimhse én 22 Nollaig 2014 go 31 Nollaig 2015: €1m) ¢ athéilimh chanach siarchoinneala i dtaca le
hathéilimh chanach a cuireadh isteach don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016. Fuair an Ciste aisfocaiocht de €13m ¢ na Stait
Aontaithe i dtaca le CNP le linn 2016.

Sécmhainni agus dliteanais airgeadais lanroghnacha

Struchtur an chiste agus aistria

Tar éis don CISF a bheith bunaithe i mf na Nollag 2014, ta infheistit déanta ag an gCiste ar bhonn trachtéla ar bhealach ceaptha
chun tact le gniomhafocht eacnamafoch agus fostafocht in Eirinn. Le linn 2016, chuir an CISF Straitéis Aistrithe Punainne
Domhanda (SAPD) i bhfeidhm, a rinne punann leachtachta den Phunann Domhanda atd & bainistiu go coimeadach agus a
chuirfidh airgead tirim ar fail chun deiseanna infheistiochta a chistit de réir mar a thagann siad chun cinn.

Is ionann an Phunann Lanroghnach loml&n agus €8.1bn, a bhfuil £1.4bn de & infheisti sa Phunann Eireannach agus €6.7bn 4
infheistit sa Phunann Dhomhanda. Amhail an 31 Nollaig 2016, bhi €2.6bn san iomlan geallta don Phunann Eireannach.
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Sécmhainni agus dliteanais airgeadais lanroghnacha (ar lean)

Luachail Lanroghnach Punann

2016 2015
Infheistiochtai ag FVTPL €m €m
Gnathscaireanna Luaite 335 1,091
Gnathscair Phriobhaideach Dhireach 48 17
Gnathscaireanna Neamhluaite 0 0
lonstraimi Fiachais Luaite 1,941 581
lonstraimi Fiachais Neamhluaite 210 185
Infheistiochtal Réadmhaoine 189 236
Infheistiochtal Gnathscair Phriobhaidigh 469 367
Infheistiochtal Foraoiseachta 41 30
Infhiestiochta Fuinnimh 26 -
Infheistiohtal Bonneagar 130 125
Cistf Infheistiochta Luaite 2912 2,306
Cistf Infheistiochta Neamhluaite 829 387
Scaireanna in-chomhshaite tosafochta 29 -
lasacht in-chomhshdite 1 -
Infhaltais Fhadtéarmacha - 18
Gnéthachan Neamhréadaithe ar Roghanna Cothromais - 11
Gnéthachan Neamhréadaithe ar Thodhchafochtaf 9 -
Gnéthachan Neamhréadaithe ar Chonarthai i Malairt Eachtrach - 2
lomlan Infheistiochtai ag FVTPL 7.169 5,356
lasachtai agus infhaltais
Fiachas Eile 366 300
Bannai Eile 95 95
lomlan na n-iasachtai agus na n-infhaltas 461 395
Dliteanais airgeadais
Caillteanas Neamhréadaithe ar roghanna cothromais (1) -
Caillteanas Neamhréadaithe ar babhtail mainneachtana creidmheasa () -
Caillteanas Neamhréadaithe ar Thodhchaiochtaf - (@)
Caillteanas Neamhréadaithe ar Chonarthai i Malairt Eachtrach (46) -
lomlan na ndliteanas airgeadais (48) 1)
Airgead agus infheistiochtai eile
Billf Statchiste 33 450
Airgead Tirim 394 1,281
lomlan an airgid agus na gcoibhéisi airgid 427 1,731
lomlan sécmhainni agus dliteanais airgeadais lanroghnacha 8,009 7,481
Suimeanna infhaighte tradala agus suimeanna infhaighte eile 61 396
larmhéid dlite ¢ bhroicéiri 39 -
larmhéid dlite le broicéirf - (15)
Dliteanais eile (18) (5)
lomlan glansécmhainni lanroghnacha 8,091 7,857
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RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

8. Infheistiochtai faoi Threoir

Sealbhafonn an Ghnfomhaireacht Infheistiochtaf faoi Threoir faoi réir treoracha arna dtabhairt ag an Aire Airgeadais de bhun alt
43 d’Acht GBCN 2014. Nf mor sealbht agus bainistit na ninfheistiochtaf faoi Threoir, feidhmid na gceart vétala agus na gceart
eile a ghabhann leis na hinfheistiochtaf faoi Threoir ag an nGniomhaireacht agus didscairt na ninfheistiochtaf faoi Threoir ag an
nGniomhaireacht a dhéanamh de réir aon treoracha arna dtabhairt ag an Aire Airgeadais.

8.1 Luachail na ninfheistiochtai faoi Threoir

Luachail Luachail
(€) (€)
2016 2015 2016 2015

Aonaid Aonaid In Aghaidh In Aghaidh 2016 2015

Millidin Millidgin an Aonaid an Aonaid €m €m
Banc na hEireann (Bol)
Gnéathscaireanna’ 4,512 4,512 0.234 0.338 1,056 1,525
Bainc-Aontas Eireann (AIB)
Gnéathscaireanna? 2,711 2,711 4277 45138 11,595 12,236
lomlan shécmhainni na
n-infheistiochtai faoi threoir 12,651 13,761
Airgead (Nota 12) 215 240
lasacht CBSE (Néta 14.3) 25 -
lomlan na n-infheistiochtai faoi
threoir 12,891 14,001

7 T4 luachdil na scaireanna in Bol bunaithe ar phraghsanna luaite.

2 Mar gheall ar an méid gndthscaireanna atd ag an gCiste in AIB (99.9%), cheap an Ghniomhaireacht EY chun luach coir neamhspledch a chur ar na
hinfheistiochtai.

8.2 Gluaiseacht luachail na n-infheistiochtai faoi threoir

} 2016 2015

Banc na hEireann €m €m
Luachail tosaigh 1,525 1,412
(Caillteanas) / gndthachan infheistiochta le linn na tréimhse (469) 113
Luachdil Deiridh 1,056 1,525
i 2016 2015

Bainc-Aontas Eireann €m €m
Luachail tosaigh 12,236 11,711
Fuascailt scaireanna tosaiochta - (1,700)
(Caillteanas) / gnothachan infheistiochta le linn na tréimhse (641) 2,225
Luachdil Deiridh 11,595 12,236
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8.2

10.

Infheistiochtai faoi Threoir (ar lean)

Gluaiseacht luachdil na n-infheistiochtai faoi threoir (ar lean)

i) Luachail infheistiochtai faoi threoir scaireanna AIB

Agus luachail an Chiste ar AIB & cinneadh aige, rinne EY breithnid ar roinnt modheolafochtaf luachala, lenar dirfodh luachail a bhi
bunaithe ar thorthaf cuideachtal inchomparaide, anailis ar chuideachtaf inchomparaide agus anailis ar idirbhearta ar fasaigh iad.

Bhiothas den tuairim go raibh anailis ar chuideachtal inchomparaide ar an modheolafocht ba chuf maidir leis na
Gnathscaireanna in AIB a luachail. Mar chuid den anailfs sin, baineadh Usdid as iolraf margaidh a bhf inchomparaide agus ar fail
go poiblf - mar shampla, an leabharluach inldimhsithe i gcoibhneas leis an toradh ar chothromas - ar mhaithe le luach a chur ar
na gnathscaireanna. Rinne EY breithnid ar iolraf eile freisin amhail an praghas i gcoibhneas an tuillimh agus an praghas i
gcoibhneas an leabharluacha.

Cé go raibh méadu sa ghlanluach de réir na leabhar ar AIB thar an bhliain, ta an luach nfos isle ag 31 Nollaig 2016 mar gheall ar
laghdu sa luachail phiarghripa.

Ba choir a thabhairt faoi deara gurb ann do roinnt fogaireachtaf a dfhéadfadh difear a dhéanamh don luachail ar AIB, lena
n-airitear iad seo a leanas:

Féideartha IPO de scaireanna AIB i 2017,

Athruithe i meon agus i ndearcadh infheisteoiri i leith na mbanc agus san ionchas ata ann don tionscal baincéireachta agus
don mhorgheilleagar intire agus do mhorgheilleagar na hEorpa;

Athruithe ar fheidhmifocht airgeadais agus ionchas AIB. T4 AIB neamhchosanta go mér ar gheilleagar intire na hEireann.
D'fhéadfadh cinneadh na Riochta Aontaithe maidir leis an Aontas Eorpach a fhagail tionchar a imirt ar na téarmai faoina
mbeidh geilleagar na hEireann ag feidhmit agus ar an méid a leanfaidh sreabhadh na hinfheistiochta isteach ar aghaidh.

Da bhfanfadh na tosca eile uile mar ata, m.sh. gluaiseacht 1% i luachail an phiarghrdpa inchomparaide, bheadh athrd de thart ar
€104.3m iluachail na nGnathscaireanna in AIB amhail an 31 Nollaig 2016 (2015: €122.4m).

Suimeanna infhaighte tradala agus suimeanna infhaighte eile

2016 2015
€m €m
Gnéthscair phriobhaideach infhaighte 19 382
Us fabhraithe ar Urrdis loncaim Sheasta 27 10
Suimeanna unfhaltha ar urrds diolta 13 -
Dibhinnf infhaighte 0 2
Athéilimh chanach in-aisghabhala 2 2
61 396

Dliteanais eile
2016 2015
€m €m
Speansais fhabhraithe eile 10 5
Suimeanna infoctha i leith urrds a ceannafodh 8 -
18 5

Ciste Infheistiochta Straitéisi d’Eirinn 149

BAYLIRDY

oUD NIUYIRIYGUIY

yoeapiesedioy) sigusieq snge seysejery

P
Qv
=
wn
>
=
oq
[¢]
Q
[o N
)
w

3SID - [e3yd01SIYU| UuRUNg



RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

11.

111

11.2

1.3

12.

150

Aistrithe

Sécmhainni a dhi-aithin CNP

On 22 Nollaig 2014, is é até i gCoimisitin CNP coimisinéir aonair (Priomhfheidhmeannach, GBCN) a gceanglaftear air le hAcht
GBCN 2014 gach rud is indéanta go praiticidil a dhéanamh chun éifeacht a thabhairt d'aistrid aon sécmhainnf ata fagtha arna
riald le dlf eachtrach. N mér aistrid dlithidil na sécmhainni seachtracha a dhéanamh i gcomhar leis an gcontraphairtf iomchutf.
Ta an prdiseas beagnach criochnaithe, agus ta roinnt bheag sécmhainnf eachtracha nach bhfuil aistrithe 6 CNP go Ciste
Infheistiochta Straitéisf d'Eirinn faoi 31 Nollaig 2015. Rinne Coimisiin CNP na sécmhainni a bhi ag CNP a dhi-aithint cheana, agus
ar aon dul le caighdedin tuairiscithe chuntasalochta, aithnitear agus cuirtear i lathair iad i raitis airgeadais an Chiste.

Liostaitear miondealt thios ar na sécmhainnf a bhf fagtha faoi dinéireacht dhlithidil CNP amhail an 31 Nollaig, faoi mar a léiritear
i Raitis Airgeadais an Chiste:

2016 2015
€m €m

Punann lanroghnach
Sécmhainni 0.4 1
lomlan Na Sécmhainni a shealbhaitear go dlithiail in CNP 0.4 1

Aistrithe chuig an Statchiste
De réir treorach én Aire Airgeadais, aistriodh €1.6bn chuig an Statchiste én bPunann faoi Threoir an 19 Marta 2015.

De réir treorach én Aire Airgeadais, aistriodh €1.9bn chuig an Statchiste 6n bPunann faoi Threoir an 18 Nollaig 2015. Baineann
an tsuim seo leis na faltais ¢ fhuascailt scaireanna tosaiochta AIB agus le dibhinnf bainteacha. Faoi threoir an Aire Airgeadais
Usaideadh €0.2bn den airgead tirim seo chun Notaf Gealltanais EBS an Aire a fhuascailt agus cuireadh an chuid eile ar ais sa
Statchiste.

2016 2015

€m €m

Aistrithe chuig an Statchiste an 19 Marta 2015 - 1,634
Aistrithe chuig an Statchiste an 18 Nollaig 2015 - 1,866
- 3,500

Aistrithe 6n Statchiste
Ar an 6 Samhain 2015, aistriodh €335m 6n Stétchiste chuig an gCiste (N6ta 14.1).
An Statchiste a thug an €335m i gcomhair Ciste nua Ceangailteachta laistigh den Phunann Lanroghnach. Ta an Ciste Nua

Ceangailteachta curtha in dirithe i gcomhair Infheistiochta i dtionscadail a fheabhsaionn ceangailteacht fhisicidil, fhiordil nd
fuinnimh na hEireann.

2016 2015
€m €m
Aistrithe on Statchiste - 335
Airgead tirim agus coibhéisi airgid thirim
2016 2015
€m €m
Punann lanroghnach
Airgead Tirim ag Banc Ceannais na hEireann 138 1,169
Airgead Tirim ag Caomhnoir 255 112
Billf Statchiste 33 450
427 1,731
Punann faoi threoir
Airgead Tirim ag Banc Ceannais na hEireann 215 240
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1341

13.2

Gealltanais

Airgeadra eachtrach agus gealltanais todhchaiochtai

Ba iad seo a leanas an phriomhshuim bharulach agus an gnéthachan / (caillteanas) neamhréadaithe ar chonarthai diorthacha
airgeadra a rinne an Bainisteoir agus na bainisteoirf infheistiochta thar ceann an Chiste:

2016

2016 Neamhréadaithe 2015 2015

Méid gnéthachan / Méid Neamhréadaithe

Priomhshuim (caillteanas) Priomhshuim (caillteanas)

GBCN €m €m €m €m

Conarthal i Malairt Eachtrach 799 (31) 1,614 2
Bainisteoiri Infheistiochta

Conarthaf i Malairt Eachtrach 2,110 (15) 18 0)

Todhchaiochtai Airgeadais 1,973 9 471 ()]

(37) 1

Conarthai i Malairt Eachtrach
Is é beartas an Chiste a riosca airgeadra eachtraigh a fhald trf Usdid a bhaint as réamhchonarthaf i malairt eachtrach agus
malairtf trasairgeadra.

Ni éilitear ar bhainisteoirf infheistiochta an Chiste neamhchosaint ar airgeadra a fhald. Ta cead acu spotchonarthai agus
conarthaf i malairt eachtrach a dhéanamh ar mhaithe le hidirbhearta urris a ghlanadh agus a gcuid punanna a bhainistit go
heisiach ar aon dul leis an Raiteas ar Chuspdirf agus ar Shrianta Infheistiochta arna chomhaontu leis an gCiste.

Is ionann an luach barulach agus iomlan na gconarthaf i malairt eachtrach a bhi amuigh ag deireadh na tréimhse.

Todhchaiochtai Airgeadais

Ta cead ag bainisteoirf infheistiochta an Chiste todhchaiochtai a fhorghniomhu go heisiach ar aon dul leis an Raiteas ar
Chuspairf agus ar Shrianta Infheistiochta arna chomhaontu leis an gCiste.

Gealltanais infheistiochta neamhghlaoite

Rinne an Ciste ceangaltais i leith maoinit infheistiochtal. Is ionduil go mbionn na gealltanais seo infoctha ar éileamh bunaithe ar
riachtanais dbhar na hinfheistiochta faoi réir théarmaf agus choinniollacha gach comhaontd. Amhail an 31 Nollaig, 2016 ba é
€1.4bn (2015: €1.2bn) suim iomlan na ngealltanas gan foc.

Rinne an Ciste gealltanais i leith cinedlacha infheistiochtaf dirithe mar até leagtha amach thfos.

Achar ama an

ghealltanais 2016 2015

Blianta €m €m

lomlan na n-infheistiochtai neamhluaite 0-9 866 965
lomlan na n-iasachtaf agus na n-infhaltas 0-2 527 248
lomlan na ngealltanas neamhghlaoite 1,393 1,213

Maoinia Gealltanais
Féachann an Ghnfomhaireacht leis an gCiste a bhainistid chun a chinntit go mbeidh a dhéthain leachtachta aige, gan deiseanna
tarraingteacha infheistiochta a fhagail ar Iar, chun a ngealltanais a mhaoinid de réir mar a ghlaoitear iad.

Ta an Beartas um Bainistiocht Riosca Leachtachta GBCN infheidhme maidir leis an gCiste. Leagtar amach sa Bheartas seo na
hioschaighdeadin inghlactha a chaithfidh siad sidd até freagrach as idirbheartaiochtaf cistedin arb iad is cuis le riosca leachtachta
laistigh den GBCN a chomhlionadh.

Nil an Ciste faoi réir riachtanais chaipitil arna gcur i bhfeidhm go seachtrach agus amhail an 31 Nollaig 2016 is i sécmhainni
sodhiolta inréadaithe a bhi bunus infheistiocht an Chiste.
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RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

14.

Pairtithe Gaolmhara

14.1 An tAire Airgeadais

14.2

14.3

15.

152

Dilsitear Ginéireacht an Chiste don Aire Airgeadais de bhun alt 38(3) d’Acht GBCN 2014.

Faoi alt 46(1) agus 46(2) dAcht GBCN 2014, féadfaidh an tAire Airgeadais focafochtafl a dhéanamh isteach sa Chiste 6n bPriomh-
Chiste. Sa chas go mbeartaionn an tAire focalocht a dnéanamh isteach sa Chiste, nf mér do Thithe an Oireachtais rdn a rith ina
bhfaomhtar an focafocht sular féidir leis an Aire an focafocht a phroiseail.

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisitiinta
Is fan Ghnfomhaireacht a dhéanann riald agus bainistit ar an gCiste de bhun alt 41(1) d’Acht GBCN 2014.

Is coiste reachtuil é Coiste Infheistiochta GBCN a bhfuil fordil dé san Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin
Naisitnta, 1990 (arna leasu). Cuidionn an Coiste leis an nGniomhaireacht maidir le rialail agus bainistiocht an Chiste tri chinnti a
dhéanamh maidir le fail agus ditscairt socmhainni taobh istigh de pharaiméadair a fhéadfaidh a bheith leagtha sios ag an
nGniomhaireacht, ag cur comhairle ar an nGniomhaireacht maidir le straitéis infheistiochta an Chiste agus ag déanamh
maoirseachta ar an straitéis infheistiochta. Ta cinntf infheistiochta suas le €150m tarmligthe ag an nGnfomhaireacht don
Choiste. Atreoraitear infheistiochtaf atd os cionn €150m chuig an nGnfomhaireacht agus moladh én gCoiste ag gabhail leo.

larrtar go mbeadh beirt chomhaltai ceaptha de chuid na Gniomhaireachta ar an gCoiste Infheistiochta agus nach mé na cuigear
nach comhaltaf den Ghnfomhaireacht iad ach a bhfuil saineolas abhartha substaintilil agus taithf acu agus a gceapann an
Ghnfomhaireacht iad le toilid an Aire Airgeadais.

Faoi alt 48 d’Acht GBCN 2014, is 6n gCiste a ghlantar speansais na Gniomhaireachta. Don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2016
€8.7m a bhi sna speansais seo €10.4m (2015: €8.7m).

Priomhphearsanra bainistiochta

Is iad Comhaltal na Gniomhaireachta a rialafonn an Ghniomhaireacht agus is € an Priomhfheidhmeannach a bhainistionn
agus a stidrann gné na Gniomhaireachta. Ta Udarés agus freagracht ar an bPriomhfheidhmeannach agus ar Chomhaltaf na
Gniomhaireachta as pleanail, stiradh agus riald ghniomhaiochtaf na Gnfomhaireachta agus, da bhrf sin, is prfomhphearsanra
bainistiochta na Gnfomhaireachta iad. Déan tagairt do raitis airgeadais Chuntas Riarachain GBCN maidir le cliteamh an
phriomhphearsanra bainistiochta.

Corparaid Baincéireachta Straitéiseach na hEireann

T4 an Ciste agus Corparaid Baincéireachta Straitéiseach na hEireann araon faoi smacht an Aire Airgeadais. T4 &is iasachta
€240m curtha ar fail ag an gCiste don CBSE. Le linn na bliana, d'eisigh an Ciste €25 milliin (2015: naid) én is iasachta sin chuig
an CBSE.

Bainistiocht riosca airgeadais

Ta an Ghniomhaireacht freagrach as bainistiocht riosca na Punainne Lanroghnai. Maidir leis an bpunann faoi Threoir, ta sé de
chdram ar an nGniomhaireacht treoracha an Aire Airgeadais a fheidhmil agus urrdis dbhartha a luachail i gcomhair raitis
airgeadais an Chiste.

Is é euro bunairgeadra an Chiste. Is in euro a thugtar na torthai tomhaiste agus na rioscal punainne monatdirithe.

I ngnathchdrsa a chuid gnfomhafochtaf, déanann an Ciste bainistid gnfomhach ar raon éagsuil rioscai airgeadais, lena n-airftear
riosca infheistiochta, riosca margaidh, riosca creidmheasa agus riosca leachtachta.

Sainmhinionn Beartas agus Creat um Bainistiocht Riosca na Gniomhaireachta caighdeain agus sainmhinithe iosta, éigeantacha,
ardleibhéil bainistiocht riosca a bhaineann le gach cuid den Ghnfomhaireacht agus ar fud gach catagdir riosca. Ansin, cuirtear na
caighdedin seo i bhfeidhm trf na mionpholasaithe agus mionghnathaimh a rialafonn bainistiocht catagéirf aonair agus / né
proisis bainistiochta riosca.

T4 Creatlach Bainistithe Riosca na Gniomhaireachta faoi réir mhunla na dtri-line-cosanta, agus ta a struchtur eagrafochtuil agus
a struchtdr coiste riosca ailinithe d'fhonn dinéireacht agus cuntasacht shoiléir a bhunu 6 thaobh bainistid riosca de.

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta



15.

Bainistiocht riosca airgeadais (ar lean)

Ag an gcéad line chosanta, is iad Aonaid Ghné agus Feidhmeanna Corparaideacha na Gniomhaireachta go priomha ata
freagrach as rioscaf a bhainistié ar bhonn laethuil, ag cur san aireamh lamhaltas agus fonn riosca na Gnfomhaireachta, agus i
gcomhréir lena cuid beartas, ndsanna imeachta, rialuithe agus srianta.

Ta an dara line, lena gcuimsitear Bainistiocht Riosca, Comhlionadh agus feidhmeanna rialaithe eile de chuid na
Gniomhaireachta, neamhspleach ar oibridchain agus ar an mbainistiocht Ifine thosaigh, agus is é an rol ata aici aon chinnti a
mbionn tionchar acu ar neamhchosaint na heagrafochta ar riosca a cheistid agus eolas cuimsitheach sothuigthe ar rioscaf a
sholathar.

Solathrafonn an Fheidhm Inidchta Inmheanaigh, ar cuid den trid line chosanta i, deimhnid neamhspleach, réastnach, riosca-
bhunaithe do phriomhphairtithe leasmhara maidir le stéinseacht chéras bainistiochta riosca GBCN, maidir lena rialachas agus
maidir le dearadh agus éifeachtacht oibriochtuil thimpeallacht an rialaithe inmheanaigh.

Comhthathaionn na tri line chosanta uile ag leibhéal na Gniomhaireachta. Tacaionn roinnt Coisti agus fochoistf Riosca de chuid
GBCN leis an nGniomhaireacht i gcomhlionadh a cuid feidhmeanna maidir le bainistiocht riosca.

Coisti Ghniomaireachta:

Coiste Infheistiochta GBCN

Ar an gCoiste Infheistiochta t& comhaltai neamhfheidhmilchain agus is iad ata freagrach as straitéis infheistiochta an Chiste a
mhaoirsid. Ta cur sios ar rél an Choiste i Nota 14.2.

Coiste Riosca na Gniomhaireachta (CRG)

Déanann CRG athbhreithnil ar na prdisis sainaitheanta agus measunaithe riosca ina n-iomlaine ata ag an nGniomhaireacht.
Leagann sé sfos caighdedn maidir le monatdéireacht chruinn thrathdil ar rioscaf criticidla agus déanann athbhreithnid ar
thuairiscl ar aon sard &bhartha ar theorainneacha riosca agus ar leorgacht aon bhearta a bheadh molta.

Coiste Initchéireachta na Gniomhaireachta

Cuidionn an Coiste Inilchéireachta leis an nGnfomhaireacht ina maoirsit ar chaighdean agus ar shldine réitis airgeadais na
Gniomhaireachta agus déanann athbhreithnid agus monatdireacht ar éifeachtacht na gcéras rialaithe inmhedanaigh, an phroisis
inidchta inmheanaigh agus na feidhme comhliontachta, agus déanann athbhreithnid agus breithmheas ar aon aschuir 6n
inidchaoir reachtdil.

Chumaiscadh an CRG agus Coiste Inidchdireachta na Gnfomhaireachta ar 1 Feabhra 2017.

Coisti Bainistiochta:

Coiste Bainistiocht Punainne (CBP)

Airitear an CBP leis an gcéad line chosanta ar a bhfuil comhaltaf sinsearacha den fhoireann infheistiochta Ciste. Is iad
priomhfheidhmeanna an CBP moltai infheistiochta a mheas agus a dhéanamh le Coiste Infheistiochta na Gnfomhaireachta agus
maoirseacht bhainistiochta a dhéanamh ar infheistiochtaf an Chiste. Trf phroiseas infheistiocht inmhednach an Chiste, féachtar
lena chinntid go luachailtear go hiomlan gach deis infheistiochta i dtéarmaf trachtalachta, acmhainn tionchar eacnamafochta
agus cuibhitlacht i gcomhthéacs foriomlan an Chiste.

An Coiste Bainistiochta Riosca Fiontair (CBRF)

Is coiste bainistiochta é an CBRF a dhéanann maoirsiu ar fhorfheidhmid fhonn riosca foriomlan na Gnfomhaireachta agus ar
lucht ardbhainistiochta agus iad ag bunu céras iomchuf (lena n-dirftear beartais, ndsanna imeachta agus teorainneacha riosca)
lena chinntit go ndéantar rioscaf fiontair a shainaithint, a thomhas, a mhonatdirid, a riald agus a thuairiscid go héifeachtach.

Coiste Riosca Creidmheasa Contraphdirti (CRCC)

Maoirsionn agus comhairlionn an CRCC an CBRF maidir le neamhchosaint ar riosca creidmheasa contraphairti. Solathraionn sé
clar rioscaf agus sonrafl maidir le neamhchosaintf ar riosca creidmheasa contraphairtf dbhartha don CBRF. Foirmlionn sé,
cuireann i bhfeidhm agus déanann monatdireacht ar chomhlionadh Bheartas Bainistiochta Riosca Creidmheasa Contraphairtf
na Gniomhaireachta agus cinntionn go ndéantar gach beart is iomchuf maidir le saru ar bith.
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RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

15.

151

15.2

154

Bainistiocht riosca airgeadais (ar lean)

Coisti Bainistiochta (ar lean):

Coiste Riosca Margaidh agus Leachtachta (CRML)

Maoirsfonn agus comhairlionn MLRC an CBRF maidir le neamhchosaint ar rioscal margaidh agus leachtachta. Solathrafonn sé
clar rioscal maidir le neamhchosainti ar riosca margaidh agus leachtachta agus tugann sonraf don CBRF. Foirmlionn sé, cuireann
i bhfeidhm agus déanann monatdireacht ar chomhlionadh Bheartais Bainistiochta Riosca Margaidh agus Leachtachta GBCN
agus cinntionn go ndéantar gach beart is iomchui maidir leis an mBeartas abhartha, né maidir le saru ar bith.

Coiste Riosca Oibriochtuil agus Rialaithe (CROR)

Is coiste bainistiochta é an CROR a dhéanann athbhreithnil ar an gcreatlach riosca oibriochtuil agus ar na beartais riosca
oibrfochtuil bhainteacha agus molann don CBRF iad lena bhfaomhadh. Faireann, athbhreithnionn agus ceistionn an CROR
rioscaf oibriochttla GBCN agus tugann tuairisc ar bhainistid rioscaf oibriochtdla don CBRF.

Riosca margaidh

Riosca infheistiochta is ea an riosca go n-imionn feidhmfocht infheistiochta ¢ na straitéisf dbhartha. Ta acmhainn oscailte ag an
nGniomhaireacht i leith riosca infheistiochta mar a bhfuil sf toilteanach gach rogha fhéideartha seachadta a bhreithnid agus an
rogha is doichi go n-éireoidh Iéi a phiocadh agus, lena chois sin, leibhéal inghlactha luacha ata coigeartaithe de réir riosca a chur
ar fail.

D'fhéadfadh brabus nfos 10 na mar is féidir né caillteanais iarbhir chaipitil ar bhunchaiteachas a bheith mar thoradh ar aon diall
6 mhandaidf abhartha infheistiochta. Is den rithabhacht, mar sin de, go gcomhthathaitear go hiomlan bainistiocht leandnach
riosca infheistiochta i ngniomhafochtaf agus i gcuspdiri an Chiste. Cé go bhféadann riosca infheistiochta teacht anfos mar gheall
ar phroisis measunu inmheanach né monatdireachta nach bhfuil stéinsithe go leor, féadann réimse foinsi seachtracha bheith
taobh thiar de fosta amhail forbairti didltacha maicreacnamafocha n6 margaidh, athruithe gan choinne sa reachtaiocht,
tearcfheidhmid infheistiochtal aonair né calaois.

Airitear le Riosca Infheistiochta na fo-chatagdirf seo a leanas:

Riosca proiseas infheistiochta: Riosca brabus nios 14 n& mar is féidir a thabhu né caillteanais chaipitil mar gheall ar phroisis
measunaithe né faofa moltaf infheistiochta né monatdireachta ina dhiaidh sin nach bhfuil stéinsithe go leor;

Riosca tionchair eacnamaiochta: Riosca nach mbainfear amach cuspdir tionchar eacnamafochta na straitéise infheistiochta;

Riosca caillteanas buan caipitil: Riosca cailleadh rialaithe infheistiochta né go bhduil margai neamhleachtach ag am fagail an
infheistiocht; agus

Riosca comhchruinnid punainne: Riosca a bhaineann le ré-chomhchruinnit mar gheall ar bheith ag gabhail do straitéis
infheistiochta - lena n-diritear earnail eacnamalochta / tionscail, tireolafochta, contraphairtf etc.

Téa Polasaf Riosca Infheistiochta GBCN infheidhme maidir leis an gCiste.

Riosca margaidh

Is é até i gceist le riosca margaidh an riosca go luaineoidh luach céir n6 sreafaf airgid amach anseo ionstraime airgeadais de
bharr athruithe ar phraghsanna an mhargaidh. Airitear le fochatagéirf riosca margaidh riosca rata, riosca malairte eachtraf,
riosca praghas margaidh.

Ta glactha ag an gCiste le Straitéis Aistrithe Punainne Domhanda, ata ceaptha le leachtacht leordhéthanach a sholathar chun
ligean don Chiste aistriti go punann ata dirithe ar Eirinn, ar aon dul le sainordd an CISE.

Uséideann an Ciste diorthaigh chun a neamhchosaint ar airgeadra eachtrach, réta Uis agus rioscal praghsanna eile a bhainistid.
Airitear leis an hionstraimi a Uséidtear malairtf rata is, réamhchonarthaf, todhchafochtaf agus roghanna. Ni fheidhmfonn an
Ciste cuntasafocht fhalaithe.

i) Riosca rata uis
Is € is riosca rata uis ann an riosca go mbeadh tionchar ditltach ag gluaiseachtai rataf Uis ar luach bunionstraim airgeadais né
tionchar ar shreafaf airgid an Chiste.
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i) Riosca rata uis (ar lean)
Neamhchosaint ar rata uis

Leagtar amach sa tabla seo a leanas luach na n-urrus lena bhfabhraitear Us seasta sa phunann lanroghnach agus a bhi
neamhchosanta ar riosca athruithe sa luach coéir amhail an 31 Nollaig:

2016 2015
Urruis lena bhfabhraitear Us seasta €m €m
A thiocfaidh in aibiocht laistigh de bhliain amhain 415 1
A thiocfaidh in aibiocht idir bliain amhain agus clig bliana 1,296 292
A thiocfaidh in aibiocht tar éis cuig bliana 391 265
lomlan na n-infheistiochtai lena bhfabhraitear s seasta 2,102 558

Léiritear sa tabla seo sciar na n-urrds airgeadais ata neamhchosanta ar riosca athruithe sa luach céir de thoradh athruithe i rataf
Uis. Chun criocha nochta, tad sécmhainni lena bhfabhraitear Us seasta ar direamh sa neamhchosaint ar riosca praghais agus sa
neamhchosaint ar riosca rata Uis araon. Ni léiritear sa tabla seo neamhchosaint fhéideartha ar bith ar athruithe i rataf Gis a
bhaineann le hinfheistiochtai a shealbhaitear i gcisti infheistiochta.

Mar aon leis na hurruis lena bhfabhraitear Us sa tabla thuas, ta airgead infheistiochta i seilbh an Chiste freisin, lena n-airftear
airgead tirim agus coibhéisf airgid thirim dar suim €0.4bn (2015: €1.7bn)(Néta 12) agus cistf leachtacha dar suim €1.0bn (2015:
€1.5bn). Sécmhainni lena bhfabhraitear Us ata sna sécmhainni sin. Luaineoidh sreafaf airgid na sécmhainnf sin sa todhchaf de
réir athruithe i rataf Uis an mhargaidh.

Anailis iogaireachta

Léirftear san anailis fogaireachta thios mar a rachfaf i bhfeidhm ar ghlansécmhainni tri athruithe san athrég bhainteach riosca a
d'fhéadfadh, ar bhonn réastnach, titim amach ar an data tuairiscithe. Ta cinneadh déanta ag an lucht bainistiochta go
bhféadfadh, ar bhonn réasunach, luainid 50 bonnphointe i rataf Uis titim amach, nuair a chuirtear san direamh an timpeallacht
eacnamafochta ina bhfeidhmionn an Ciste.

Léiritear sa tabla thios an tionchar ag méadu 50 bonnphointe i rataf Uis ar urruis an Chiste a bhfuil Us seasta ag dul leo amhail
31 Nollaig. Bheadh tionchar comhionann ach malartach ar na méideanna ata ar taispedint ag laghdu rataf dis den mhéid
céanna. Go priomha, is de thoradh laghdU i luach c6ir urruis rata seasta ata an tionchar. Glactar leis san anailfs seo gur ann
do chuar lineach rata Uis agus go mbionn gach athrog eile tairiseach.

Tionchar ar Ghlansécmhainni punainne lanroghnai 2016 2015
Laghdu €m () 3)
% laghdu -0.13% -0.04%

ii) Riosca malairte eachtrai

Is é is riosca malairte eachtraf ann an riosca go rachadh gluaiseachtaf i ratal malairte i bhfeidhm ar bhunluach sécmhainni,
dliteanas agus ionstraimi diorthacha a ainmnitear in airgeadra eile seachas an euro. Athréidh luach reatha sreafaf airgid de réir
mar a athréidh ratafl malairte agus féadann sé seo dul i bhfeidhm ar shreafaf airgid amach anseo fosta.

Ta ceangaltais amuigh ag an gCiste i leith infheistiochtal réadmhaoine agus cothromais phriobhaidigh dar luach USD 198m agus
JPY 16m amhail an 31 Nollaig 2016 (USD 181m agus JPY 16m amhail an 31 Nollaig 2015).

Bainistiocht riosca malairte eachtrai

Féachann an Ciste a riosca airgeadra eachtraigh a bhainistid trf Usaid a bhaint as réamhchonarthal i malairt eachtrach agus
malairti trasairgeadra. Mar gheall ar ghluaiseachtal sa rata malairte, déanann an brabus / caillteanas ar na réamhchonarthaf i
malairt eachtrach frithdireamh ar an athrd i luach infheistiochtal an Chiste nach bhfuil ainmnithe in euro.

Neamhchosaint ar riosca malairte eachtrai

Leagtar amach sa tabla seo a leanas na luachanna sécmhainni sa Phunann Lanroghnach a bhi neamhchosanta ar riosca airgeadra
roimh an bhfald airgeadra agus ina dhiaidh. Maidir le seallchais i gcistf infheistiochta, tugann sé mionsonraf ar bhonnairgeadra an
chiste iomchuf. Nuair is cuf, bainistionn an Ghniomhaireacht an neamhchosaint a chruthafonn bun-infheistiochtaf ciste le cois a
bhunairgeadra.
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Riosca margaidh (ar lean)

ii) Riosca malairte eachtrai (ar lean)

Airgeadra Bonn Neamhchosaint

aitiail Airgeadra Ghlan

2016 2016 2016

m €m €m

Dollar SAM 2,953 2,801 483
Punt Shasana 268 313 24
Coréin na Sualainne 9 1 1
Dollar Shingeapor 1 1 1
Cordin na Danmhairge 80 11 0
Won na Céiré Theas 1 0 0
Dollar na hAstraile 5 3 (1M
Yen na Seapaine 967 8 2)
Franc na hEilvéise 3 3 2)
Dollar Hong Cong 11 1 (3)
Cordin na hlorua 4 0 4)
Dollar na Nua-Shéalainne - - (5)
Dollar Cheanada 2 2 (10)
lomlan 3,144 482
Airgeadra Bonn Neamhchosaint

aitiuail Airgeadra Ghlan

2015 2015 2015

m €m €m

Dollar SAM 2,087 1,917 538
Eile* Various 35 28
Punt Shasana 47 63 14
Dollar Hong Cong 447 53 39
Dollar Cheanada 29,446 23 23
Dollar na hAstraile 630 18 18
Yen na Seapaine 169 10 10
Franc na hEilvéise 28 19 9
Cordin na Sualainne 36 8 8
Cordin na hlorua 53 35 6
Won na Coiré Theas 59 6 0)
Dollar Nua na Téavaine 19 2 2)
Rand na hAfraice Theas 7 6 6)
Real na Brasaile 1,067 8 (15)
lomlan 2,203 670

*Cuimsfonn ‘Eile’ roinnt airgeadrai éagsula, lena n-diritear Ringgit na Malaeisia, Rupian na hindinéise agus Baht na Téalainne.
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ii) Riosca malairte eachtrai (ar lean)

Anailis iogaireachta

Leagtar amach sa tabla thios an tionchar ar ghlansécmhainni ag lagy, ata féideartha ar bhonn réasudnach, an euro in aghaidh
dhollar SAM faoi 5% (2015: 5%) amhail 31 Nollaig 2016. Glacann an anailis seo leis go bhfanfadh na hathréga eile, go hairithe
rataf Uis, tairiseach.

Tionchar ar Ghlansécmhainni punainne lanroghnai 2016 2015
Laghdu €m (140) (27)
% laghdu -1.73% -0.34%

Bheadh tionchar comhionann ach malartach ag neartd an euro in aghaidh dhollar SAM ar na méideanna ata ar taispeaint thuas.

iii) Riosca Praghas Margaidh

Is é is riosca praghas margaidh ann an riosca mar gheall ar athrd i luach sécmhainnf de thoradh athruithe i bpraghsanna urrds
nach mbaineann le hathruithe i rataf Uis na ratal malairte, amhail gnathscaireanna agus trachtearraf.

Neamhchosaint ar riosca praghas margaidh

Is ionann an luach sécmhainni sa phunann ldnroghnach a bhi neamhchosanta ar riosca praghais margaidh ag an 31 Nollaig
agus luach na n-infheistiochtal mar até leagtha sios sa tabla seo a leanas:

2016 2015
Neamhchosaint ar riosca praghas margaidh €m €m
Infheistiochtal Luaite 5,188 3,989
Gnathscair Phriobhaideach Dhireach 48 17
Infheistiochtai Neamhluaite 1,069 572
Infheistiochtai Réadmhaoine 189 236
Infheistiochtal Gnathscair Phriobhaideach 469 367
Infheistiochtal Bonneagar 41 30
Infheistiochtal Foraoiseachta 26 -
Infheistiochtal Fuinnimh 130 125
Infhaltais fhadtéarmacha - 18
Sécmhainni ionstraim dhiorthach 9 2
Sécmhainni iomlana airgeadais FVTPL 7,169 5,356
Dliteanais ionstraim dhiorthach (48) m
Billf Statchiste 33 450
Nochta go hiomlan ar riosca praghas margaidh 7,154 5,805
Neamhchosanta ar riosca praghas margaidh
Taiscl agus Airgead 394 1,281
lasachtaf agus infhaltais 461 395
Neamhchosanta go hiomlan ar riosca praghas margaidh 855 1,676
lomlan S6cmhainni agus Dliteanais Airgeadais na Punainne Lanroghnai 8,009 7,481

Bainistiocht riosca praghas margaidh

Ta anailis gheografach ar phunann lanroghnach an Chiste ata neamhchosanta ar riosca praghas margaidh a Iéirid thios. Léiritear
infheistiochtaf Ciste bunaithe ar a dtir ionchorpraithe iomchui. Déanann an Ghniomhaireacht faireachan ar an riosca praghas
margaidh, rud ar gné dhilis € den phunann infheistiochta, trf rochtain iomlan thrathuil a chinntid ar fhaisnéis dbhartha ¢
Bhainisteoirf Infheistiochta an Chiste. Buaileann an Ghniomhaireacht go rialta leis na Bainisteoirf Infheistiochta agus déanann sf
athbhreithnid ar fheidhmfocht infheistiochta ag gach cruinnid.

2016 2015
Anailis de réir rangu geografach €m €m
An Eoraip 3,503 3,229
Meiriced Thuaidh 1,920 1,635
Eire 1,035 752
An Aise-an tAigéan Cidin 106 66
Margaf ata ag teacht chun cinn 590 123
lomlan 7,154 5,805
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Bainistiocht riosca airgeadais (ar lean)

Riosca margaidh (ar lean)

iii) Riosca praghas margaidh (ar lean)
Neamhchosaint

Leagtar amach sa tabla seo a leanas comhchruinnid shécmhainnf agus dhliteanais infheistiocht lanroghnach an Chiste ata
neamhchosanta ar riosca praghas margaidh de réir cinedl ionstraime ar an data tuairiscithe.

2016 2015
Infheistiochtai ciste cothromais agus bainistithe €m €m
Infheistiochtaf cothromais tradailte ar an malartan 335 1,091
Infheistiochtal cothromais neamhliostaithe 884 758
Gnathscair Phriobhdideach Dhireach 48 17
Cistf Infheistiochta Neamhluaite 829 387
Cistf infheistiochta luaite ceannoscailte 1,473 806
lomlan infheistiochtai ciste cothromais agus bainistithe 3,569 3,059
Urrdis fiachais:
Urrdis fiachais tradailte ar an malartan 1,941 581
Urruis fiachais eile 211 185
Cistf infheistiochta luaite ceannoscailte 1,439 1,500
Infhaltas fadtéarmach - 18
lomlan na n-urrus fiachais 3,591 2,284
Billi Statchiste 33 450
lomlan na sécmhainni infheistiochta 7,193 5,793
Sécmhainni / (dliteanais) diorthacha
Roghanna innéacs gnathscaireanna liostaithe 0) 11
Roghanna gnathscaireanna neamhliostaithe (1) -
Réamhchonarthaf airgeadra eachtraigh (46) 2
Todhchaiochtaf airgeadra eachtraigh 9 ()]
Babhtaili mainneachtana creidmheasa () -
lomlan na sécmhainni / (dliteanais) diorthacha (39) 12
lomlan 7,154 5,805

Anailis iogaireachta

Leagtar amach sa tabla thios an tionchar ar ghlansécmhainni na punainne lanroghnaf ag lagu, ata féideartha ar bhonn
réasunach, praghsanna margaidh faoi 5% amhail 31 Nollaig 2016. Is ar bhonn infheistiocht aonair a dhéantar na meastachain.
Glacann an anailis seo leis go bhfanfaidh na hathrdga eile, go hairithe rataf Uis, tairiseach.

Tionchar ar Ghlansécmhainni punainne lanroghnai 2016 2015
Laghdu €m (358) (290)
% laghdu -4.4% -3.7%

Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain Naisitiinta



15.

15.3

Bainistiocht riosca airgeadais (ar lean)

Riosca creidmheasa

Tagann riosca creidmheasa anios as an riosca nach n-éireoidh le hiasachtoir na le contraphairti oibleagaid a chomhlionadh agus
is caillteanas priomhshuime né leas airgeadais is toradh do.

Is as infheistiochtaf in urrdis fiachais a thagann an priomhriosca creidmheasa ar a bhfuil an Ciste neamhchosanta. Chomh maith
leis sin, bionn an Ciste faoi réir riosca creidmheasa contraphairti ar airgead agus coibhéisi airgid, iarmhéideanna dlite ¢
bhroicéiri, tradail tairgl diorthacha, tradail agus infhaltais eile agus iasachtaf agus infhaltais.

Bainistiocht riosca creidmheasa

Is € an cuspdir ata le riosca creidmheasa a bhainistid foslaghdd a dhéanamh ar an tionchar ata ag mainneachtain chreidmheasa
ar shocmhainni airgeadais an Chiste. Féachann an Ciste le maold a dhéanamh ar a neamhchosaint ar riosca creidmheasa
contraphéirtf trf mhonatdireacht a dhéanamh ar mhéid a neamhchosanta creidmheasa ar chontraphairtithe agus ar an
acmhainneacht creidmheasa ata ag contraphairtithe. Roghnaltear contraphairtithe bunaithe ar a bhfeiliinacht fhoriomlan,

a neart airgeadais, ar a dtimpeallacht rialala agus ar chuinsi ar leith.

D'fhonn smacht a chur ar neamhchosaint an Chiste i gcds mainneachtana, déantar infheistiochtaf ar fud réimse earnalacha
tionscail agus eisitheoirf ar mhaithe le comhchruinnithe riosca creidmheasa a laghdu.

Déanann Bank of New York Mellon, Caomhnoir Domhanda an Chiste, urrdis an Chiste a shealbht i gcuntais leithscartha, nuair is
féidir é, ar mhaithe le hioslaghdd a dhéanamh ar an mbaol go laghddidh luach na n-urrus ata a sealbhd ag an gCaomhnair
Domhanda. | gcas chliseadh Chaomhndir Domhanda an Chiste, dfhéadfadh sé go mbeadh lagl sealadach ar chumas an Chiste
na hurrdis a aistrid. Is comhalta de mhérmhalartan urrds é Caomhndir Domhanda an Chiste. Bhi ratail chreidmheasa
fhadtéarmach A1 aige le Moodys an 31 Nollaig 2016. Déanann an Gnfomhaireacht monatéireacht ar na ratalacha creidmheasa
agus ar leorgacht chaipitil a chaomhndra ar bhonn rialta.

Ar an 31 Nollaig 2016, bhf €£139m 4 shealbht le Banc Ceannais na hEireann (2015: €1,169m)agus €255mleis an gCaomhndir
Domhanda (2015: €112m) (Néta 12).

Is ionann an neamhchosaint dhireach ar riosca creidmheasa sa phunann lanroghnach ag an 31 Nollaig 2015 agus luach anonn
na n-urrus airgeadais mar ata leagtha amach thios.

2016 2015

Tagairt €m €m

Airgead agus coibhéisf airgid (i) 427 1,731
larmhéid dlite 6 bhroicéirf (if) 39 -
Urruis fiachais (iii) 2,151 766
lasachtaf agus infhaltais (iv) 461 395
Suimeanna infhaighte tradala agus suimeanna infhaighte eile v) 61 396
Sécmhainni diorthacha (vi) 9 12
lomlan 3,148 3,300

i) Airgead agus coibhéisi airgid
Is le Banc Ceannais na hEireann agus leis an gCaomhndir Domhanda, a bhfuil ratail AAA (2015 AAA) agus A1 (2015 AT) acu faoi
seach, bunaithe ar ratalacha Moody's, go priomha até airgead agus coibhéisf airgid an Chiste a sealbhu.

ii) larmhéideanna dlite 6 bhroéicéiri

Is ionann iarmhéideanna dlite 6 bhraicéirf agus cuntais éarlaise, comhthaobhacht airgid thirim i gcomhair urrds iasachta agus
idirbhearta diolachan nar focadh fés. Meastar riosca creidmheasa an chontraphairtf a bhaineann le hidirbhearta nar focadh fés
a bheith beag mar gheall ar an tréimhse ghearr focafochta ata i gceist agus ardchailiocht creidmheasa na mbraicéirf a
Usaideadh. Amhail an 31 Nollag 2016, bhi €39m dlite 6 bhroicéirf.
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iii) Urruis fiachais

Ar an 31 Nollaig, bhi infheistiocht déanta ag an gCiste in urrdis fiachais arna n-eisidint ag eintitis a raibh an ratail* sheachtrach

seo a leanas acu:

2016 2015 2016 2015
Ratail Sheachtrach €m €m % %
Aal go Aa3 / AAA go AA 191 116 10% 15%
A1 go A3/ A+ go A- 504 229 23% 30%
Baal go Baa3 / BBB+ go BBB- 992 385 46% 50%
Bal go Ba3/ B+ go BB- 225 - 10% 0%
B1go B3/ B+ go B- 77 - 4% -
Caal go Caa3 / CCC+ go CCC- 6 0% -
Gan ratéil sheachtrach 156 36 7% 5%
2,151 766 100% 100%
*Nuair nach mbionn ratail chreidmheasa Moody ar fail, Usaidtear ratdil Standard and Poor.
iv) lasachtai agus infhaltais
2016 2015 2016 2015
Gniomhaireacht €m €m % %
Gan ratail sheachtrach 461 395 100% 100%
Athbhreithnitear riosca creidmheasa iasachtaf agus infhaltais mar chuid den phréiseas athbhreithnid bearndchain.
v) Infhaltais tradala agus eile
Is é atd anseo go priomha méideanna ata dlite laistigh de bhliain ¢ dioladh infheistiochtal cothromais phriobhaideacha.
vi) Diorthaigh
Leagtar amach sa tabla thios anailis ar shécmhainni diorthacha nar focadh fés amhail 31 Nollaig:
Barulach
Comhlan Méid
Luach céir bardlach Luach céir barulach
2016 €m €m % %
Tradailte ar an malartan 9 1,973 100% 100%
lomlan 9 1,973 100% 100%
Barulach
Combhlan Méid
Luach céir baridlach Luach céir barulach
2015 €m €m % %
Tradailte ar an malartan 10 1,283 83% 44%
OTC - déthaobhach eile 2 1,632 17% 56%
lomlan 12 2,915 100% 100%
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15.3

15.4

Bainistiocht riosca airgeadais (ar lean)

Riosca creidmheasa (ar lean)

Feabhsuchain chreidmheasa chomhthaobhacha agus eile, agus a dtionchar airgeadais

Maolafonn an Ciste riosca creidmheasa diorthach agus comhaontuithe diolachan agus athcheannaigh droim ar ais trf mhaistir-
comhaontuithe glanluachala agus cdlbhannaf a shealbhd i bhfoirm airgid agus urrdis inmhargaidh.

Diorthaigh

Déantar idirbhearta diorthacha ar mhalartan (trf bhréicéir) né tri mhaistir-chomhaontuithe glanluachala de chuid an
Chombhlachais Idirnaisiunta um Bhabhtalacha agus Diorthaigh (ISDA). De réir mhaistir-chomhaontuithe glanluachala ISDA i
gcuinsi dirithe, m.sh. nuair a tharlaionn eachtra creidmheasa amhail mainneachtain, déantar gach idirbheart de chuid an
chomhaontaithe a scor, meastar luach an scoir agus nil dlite na inioctha ach glanluach aonair i leith ghlanadh gach idirbheart.

Tagann ionstraimf airgeadais dforthacha lena ngintear riosca creidmheasa contraphairti chun cinn ¢ réamhchonarthaf an Chiste
i malairt eachtrach agus éna chonarthaf babhtdla trasairgeadra. Ni dhearnadh réamhchonarthaf an Chiste i malairt eachtrach
ach amhain le contraphairtithe ceadaithe laistigh de theorainneacha sainithe. D'fhonn maold a dhéanamh ar na rioscaf
creidmheasa a thagann as idirbhearta diorthacha, déanann an Ciste, i gcasanna airithe, larscribhinni Tacaiochta Creidmheasa
(ITCanna) lena chontraphairtithe margaidh. | gcas ITCanna, is ga do chontraphéirtithe comhthaobhacht a thaisceadh in imthosca
sonraithe.

Déantar réamhchonarthai i malairt eachtrach agus babhtélacha trasairgeadra a shocru tri Shocrafocht Leantach Nasctha (SLN),
ait a réamh-mheaitseailtear tradalacha roimh dhata na socrafochta le laghdd a dhéanamh ar an mbaol go mainneoidh an
tsocrafocht.

D'fhéadfadh riosca socrafochta a bheith mar thoradh ar ghniomhafochtaf an Chiste, is é sin an riosca nach n-focfaidh
contraphairti ar dhata socrafochta leis an gCiste téarmafl comhaontaithe idirbhirt.

Maidir le formhér na n-idirbheart, maolaionn an Ciste an riosca seo tri shocraiochtal a dhéanamh tri bhréicéir lena chinntit nach
socraitear tradail ach nuair a chomhlionann an da phairtf a n-oibleagaidi socraiochta de réir conartha.

Riosca leachtachta

Is é ata i gceist le riosca leachtachta an fhéidearthacht, thar thréimhse shonrach ama, nach mbeidh go leor airgid ag an gCiste
chun a chuid oibleagaidf a chomhlionadh de réir mar a bhionn siad dlite. Airftear le fochatagdirf riosca leachtachta maoinit
riosca leachtachta, athmhaoiniu riosca, riosca comhchruinnid aibiocht agus riosca leachtachta margaidh.

Is é beartas an Chiste maidir le leachtacht a bhainistid a chinntid, a oiread agus is féidir, go mbeidh go leor leachtachta i gconaf
aici, faoi dhalai normalta agus faoi bhrd araon, gan caillteanais doghlactha a thabhd na gan cld an Chiste a chur i mbaol.

Ta an Beartas um Bainistiocht Riosca Leachtachta infheidhme i dtaca leis an gCiste. Leagtar amach sa Bheartas seo na
caighdedin fosta inghlactha a chaithfidh siad sidd ata freagrach as idirbheartaiochtaf cistedin arb iad is cuis le riosca leachtachta
laistigh den Ghniomhaireacht a chomhlionadh.

Meastar infheistiochtaf an Chiste in urruis liostaithe a bheith inréadaithe toisc go tradailtear iad ar mhérmhalartain stoic.

Airitear le sécmhainnf airgeadais an Chiste infheistiochtaf cothromais neamhliostaithe, até, go hionduil, neamhleachtach. Lena
chois sin, sealbhaionn an Ciste infheistiochtai i gcistl infheistiocht neamhliostaithe, a dfhéadfadh bheith faoi réir srianta
fuascailte. Da thoradh sin, d'fhéadfadh sé nach mbeadh an Ciste in ann cuid da infheistiochtaf sna hionstraimi seo a leachtd in
am i gcomhair clof lena riachtanais leachtachta.

Amhail an 31 Nollaig 2016 is i sécmhainnf inréadaithe a bhi bunus infheistiocht an Chiste.
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RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

15.

15.5

15.6

15.7

162

Bainistiocht riosca airgeadais (ar lean)

Riosca oibriochtuil

Is é is riosca oibriochtuil ann, riosca a bhaineann le caillteanas mar gheall ar phroisis, daoine agus corais inmheanacha
easnamhacha né ar theip orthu né mar gheall ar imeachtaf seachtracha a rachadh i bhfeidhm ar chumas an Chiste a straitéis
ghné a fheidhmit. Airftear le fochatagdiri riosca oibriochtil, riosca a bhaineann le daoine, le rialachas, tri péirti, bainistiocht
leandnach ghno agus riosca dlf agus comhliontachta.

Ta Creat Bainistiochta Riosca Oibriochtuil agus FéinmheasUnacht Riosca agus Rialala infheidhme sa Ghniomhaireacht ina
hiomldine. Is é cuspdir an Chreata a chinntié go mbainistitear riosca oibrfochtuil ar dnéigh chuf, chomhthaite ar fud na
heagrafochta. Leagtar amach sa Chreat an straitéis, na proisis, critéir riosca, rialuithe agus struchtdir rialachais até ar bun chun
rioscaf oibrfochtula a bhainistid laistigh den Ghnfomhaireacht.

Leagtar amach sa Chreat fosta modheolaiocht an phraisis Riosca agus Féinmheasinachta Rialaithe ina gcuirtear sios ar an
bproéiseas le haghaidh sainaithint leorga agus thrathuil, measunu, plé leo, monatdireacht agus tuairiscid i leith na rioscaf a
thagann de bharr ghnfomhalochtal na Gnfomhaireachta.

Is fochoiste den Choiste Riosca Oibriochtuil agus Rialaithe é Coiste Bainistiochta um Leaninachas Gné GBCN. Is é rél an choiste
seo cur chuige cuf, comhleanudnach a chinntid i leith bainistiocht leandnachais ghno ar fud na Gnfomhaireachta agus rol
tacafochta a thabhairt 6 thaobh bund, feidhmid, monatdéireacht agus feabhsu gnfomhafochtaf bainistiochta i leanlinachas gno.

Déantar an measunu ar leorgacht na rialuithe agus na bprdiseas até ar bun ag solathraithe seirbhise an Chiste maidir le riosca
oibriochtuil trf phlé rialta leis na solathraithe seirbhise bainteacha agus tri athbhreithnit ar thuairisci ar rialuithe inmheanacha
Rialuithe Eagrafochta Seirbhise (SOC 1) na solathraithe seirbhise, ma ta a leithéid ar fail. Athbhreithnionn an Ghniomhaireacht
na torthaf a chuirtear ar fail i dtuairisc SOC 1 ar rialuithe inmheanacha an chaomhnéra ar bhonn bliantuil.

Bainistiocht chaipitil

Nil an Ciste faoi réir riachtanais chaipitil arna gcur i bhfeidhm go seachtrach.

Luachanna céra na nlonstraimi Airgeadais

i) Samhlacha luachala

Faightear go direach ¢ mhalartan ar a dtradailtear an hionstraimf luachanna céra sécmhainni agus dliteanais airgeadais a
thrédailtear i margaf gnfomhacha a fhéadann an Ciste a rochtain ar dhata an tomhais. Maidir le gach ionstraim airgeadais eile,
socrafonn an Ciste luachanna céra trf Usaid teicnicl eile luachala.

Maidir le hionstraimf airgeadais a thradalann go hannamh agus ar beag a dtrédhearcacht praghais, nil an luach céir chomh
hoibiachtuil agus ta breithitinais éagsula de dhith, ag brath ar leachtacht, éiginnteacht tosca margaidh, toimhdf praghsala agus
rioscaf eile a théann i bhfeidhm ar an ionstraim ar leith.

Tomhaiseann an Ciste luachanna céra tri Usdid an ordlathais luacha choir seo a leanas a léirfonn suntas na n-ionchur a
Usaidtear nuair a bhionn tomhais & ndéanamh:

Leibhéal 1: lonchuir ar phraghsanna luaite margaidh (neamhchoigeartaithe) i margaf gnfomhacha d'ionstraimf
chomhionanna.

Leibhéal 2: lonchur seachas praghsanna luaite ata san aireamh laistigh de Leibhéal 1 ata inbhraite go direach (is € sin, mar
phraghsanna) né go hindireach (is é sin, diorthaithe 6 phraghsanna). Airitear leis an gcatagdir seo ionstraimf a luachéiltear trf
Usaid; praghsanna luaite margaidh i margaf gnfomhacha d'ionstraimi den chineal céanna; praghsanna luaite d'ionstraimf
comhionanna né den chinedl céanna i margal a meastar iad a bheith éighniomhach; né teicnici luachéla eile ina bhfuil gach
jonchur suntasach inbhraite go direach né go hindireach ¢ shonral margaidh.

Leibhéal 3: lonchuir at& dobhraite. Airftear leis an gcatagdir seo gach ionstraim ina gcuimsftear an teicnic luachéla ionchuir
nach bhfuil bunaithe ar shonraf inbhraite agus a bhfuil tionchar suntasach ag na hionchuir dhobhraite ar luachail na
hionstraime. Airitear leis an gcatagdir seo ionstraimf ata bunaithe ar luach ar phraghsanna inbhraite ar ionstraimi ach a
bhfuil coigeartuithe né toimhdi suntasacha de dhith ina leith le difrfochtal idir na hionstraimf a léirid.

D'fhéadfadh sé go n-aireofaf le teicnici luachala glanluach reatha agus samhlacha sreabhadh airgid thirim, comparaid le
hionstraimi costla da bhfuil praghsanna inbhreathnaithe margaidh agus samhlacha luachéla eile. Airitear le toimhdf agus
jonchuir a Usaidtear i dteicnici luachala rataf dis saor ¢ riosca agus tagarmharcala, réimsi difriochta chreidmheasa agus
préimheanna eile a Usaidtear le meastachain a dhéanamh ar rataf lascaine, praghsanna bannaf agus cothromas, ratal malairte
airgeadra eachtraigh, innéacsanna cothromais, iolraigh agus iolraigh ioncaim agus luaineachtaf agus comhghaolta praghsanna a
raibh suil leo.
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15.7

Bainistiocht riosca airgeadais (ar lean)

Luachanna céra na nlonstraimi Airgeadais (ar lean)

i) Samhlacha luachéla (ar lean)

Is é cuspair teicnici luachala tomhas luacha chdir a shocrd a léirfonn an praghas a gheofal chun an tsécmhainn a dhiol n¢ a foctar
chun an dliteanas a aistrid in idirbheart orduil idir rannphairtithe margaidh ar dhata an tomhais.

Uséidtear sa Chiste samhlacha tomhais a aithnitear go forleathan chun luach céir ionstraimf coitianta simplf airgeadais nach
n-Usaideann ach sonral margaidh inbhraite a shocrd agus ar beag breith bainistiochta agus meastachain a bhionn de dhith ina
leith. Is ionduil go mbionn praghsanna inbhraite agus samhlacha d'ionchuir ar fail sna margaf airgeadais i gcomhair fiachais
liostaithe agus urruis cothromais, diorthaigh a thradailtear i malartan agus diorthaigh shimpli OTC. De thairbhe praghsanna
inbhraite agus samhlacha d'ionchuir a bheith ar fail, laghdaitear an ga ata le breithilinas bainistiochta agus meastachan agus
laghdaitear an éiginnteacht a bhaineann le socrud luachanna céra. Ta éagsulacht ag baint le hinfhaighteacht praghsanna inbhraite
agus ionchur ag brath ar na téirgf agus na margaf agus is minic athruithe i gceist bunaithe ar imeachtaf sainidla agus dalaf ginearalta
sna margaf airgeadais.

ii) Creat luachéla

Ta creat riald bainistiochta fadbhunaithe ag an gCiste i gcomhair tomhas luachanna céra. An Coiste Luachala (“an Coiste”) a
mhaoirsionn an praéiseas luachala, is coiste bainistiochta é ata freagrach as forbairt phrdisis agus ghnathaimh an Chiste,
déanann siad athbhreithnithe ar bhonn tréimhsidil ar na gnathaimh seo agus measann siad a bhfeidhmid comhleanunach. Ar
an gCoiste t& an Priomhoifigeach Airgeadais agus Feidhmitichain, Priomhoifigeach Riosca, Stitirthdir CISE agus pearsanra eile de
chuid na bainistiochta sinsearaf.

Déantar sainmhinid ar na proisis agus gnathaimh luachala ag brath ar an gcinedl ionstraime. Nuair a Usaidtear eolas trid pairti
chun luach céir a thomhas, déantar agus doiciméadaitear athbhreithnithe le tacd leis na luachélacha a thagann da bharr.
Airitear leis sin:

a dheimhnid go bhfaomhann an Ciste an tseirbhis bhréicéara né phraghsala lena Usaid i bpraghsail an chineal ionstraime
airgeadais iomchuf;

a thuiscint mar a shocraitear an luach coir agus a mhéad a léirfonn sé idirbhearta iarbhir margaidh;

nuair a Usaidtear ionstraimf den chineal céanna chun luach céir a thomhas, mar a choigeartaftear na praghsanna seo chun
tréithe na hionstraime a |éirid faoi réir tomhais; agus

ma fhaightear roinnt luachana ar an ionstraimi airgeadais chéanna, mar a shocraitear luach cdir tri Gsdid na luachana sin.

Ina theannta sin, déantar athbhreithnid seachtrach neamhspleach ar an ann do na staideanna infheistiochta até san direamh i
bPunann Lanroghnach an CISE, agus a luachail, amhail an 31 Nollaig.
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RAITIS AIRGEADAIS

Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

15.

15.7

164

Bainistiocht riosca airgeadais (ar lean)

Luachanna céra na nlonstraimi Airgeadais (ar lean)

ii) Creat luachala (ar lean)

Déantar anailis sa tébla thios ionstraimf airgeadais a thomhaistear ag luach cdir ar an data tuairiscithe de réir an leibhéil san
ordlathas luacha chdir. Ta na méideanna bunaithe ar na luachanna a aithnitear sa raiteas ar staid airgeadais. Ta gach tomhas

luacha chair thios athfhillteach.

Leibhéal 1 Leibhéal 2 Leibhéal 3 lomlan
2016 €m €m €m €m
Sécmhainni agus dliteanais airgeadais ag luach
coir tri bhrabus no tri chaillteanas
i) Cothromais agus Cisti Bainistithe
Gnéthscaireanna Luaite 335 - - 335
Gnathscair Phriobhdideach Dhireach - - 48 48
Gnathscaireanna Neamhluaite 0 0
Cistf Infheistiochta Luaite 2912 - 2,912
Cistf Infheistiochta Neamhluaite - 829 - 829
Scaireanna thosafochta in-chomhshdite - - 29 29
ii) Urrdis Fiachais
Urrdis Fiachais Neambhliostaithe - 166 44 210
Urrdis Fiachais Liostaithe 1,941 - - 1,941
lasacht in-chomhshaite - - 1 1
iii) Comhphdirtiochtai Teoranta /
lontaobhais
Infheistiochtal Réadmhaoine - - 189 189
Infheistiochtal Gnathscair Phriobhaideach - - 469 469
Infheistiochtal Foraoiseachta - - 41 4
Infheistiochtal Fuinnimh - - 26 26
Infheistiochtal Bonneagar - 130 130
iv) Sécmhainni Airgeadais Diorthach
Todhchaiochtaf 9 - 9
5,197 995 977 7,169
v) Dliteanais Airgeadais Diorthach
Roghanna Cothromais 0) (@] - 1)
Conarthaf i Malairt Eachtrach - (46) - (46)
Babhtaili mainneachtana creidmheasa - ()] - 1)
lomlan 5,197 947 977 7,121
Billi Statchiste 33 - - 33
5,230 947 977 7,154
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15. Bainistiocht riosca airgeadais (ar lean)

15.7 Luachanna céra na nlonstraimi Airgeadais (ar lean)

ii) Creat luachala (ar lean) g
Leibhéal 1 Leibhéal 2 Leibhéal 3 lomlan @.
2015 €m €m €m €m g
Sécmhainni agus dliteanais airgeadais ag luach 2
cir tri bhrabuds no trf chaillteanas 7
i) Cothromais agus Cisti Bainistithe
Gnathscaireanna Luaite 1,091 - - 1,091 g
Gnathscair Phriobhaideach Dhireach - - 17 17 §
Gnathscaireanna Neamhluaite - - 0 0 %
Cistf Infheistiochta Luaite 2,306 - - 2,306 T
Cistl Infheistiochta Neamhluaite - 387 - 387 éz
Infhaltais Fhadtéarmacha - 18 - 18 é
ii) Urrdis Fiachais g
Urrdis Fiachais Neambhliostaithe - 160 25 185 §
Urrdis Fiachais Liostaithe 581 - - 581 %z'j
iii) Comhphdirtiochtai Teoranta / =
lontaobhais =
Infheistiochtal Foraoiseachta - - 236 236 0%-
Réadmhaoin - . 367 367 g
Gnathscair Phriobhaideach - - 30 30 “
Bonneagar - - 125 125
iv) S6cmhainni Airgeadais Diorthach %
Roghanna Cothromais 11 - - 11 g
Conarthaf i Malairt Eachtrach - 2 - 2 ;—h
3,989 567 800 5,356 g
v) Dliteanais Airgeadais Diorthach %
Todhchafochtal (M - - 1) §
lomlan 3,988 567 800 5,355
Billf Statchiste 450 - - 450
4,438 567 800 5,805
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Nétai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

15. Bainistiocht riosca airgeadais (ar lean)

15.7 Luachanna céra na nlonstraimi Airgeadais (ar lean)

ii) Creat luachala (ar lean)

Léiritear sa tabla a leanas réiteach cuntas ¢ na hiarmhéideanna tosaigh go dtf na hiarmhéideanna deiridh i leith meastachain
luacha chdir i Leibhéal 3 den ordlathas luacha chair:

lomlan

€m

larmhéid amhail an 1 Eanair 2016 800
lomlan gnéthachan né caillteanas i mbrabuls né i gcaillteanas 62
Ceannachdin 289
Diolachain (174)
larmhéid amhail an 31 Nollaig 2016 977
lomlan

€m

larmhéid amhail an 1 Eanair 2015 606
lomlan gnéthachan né caillteanas i mbrabus né i gcaillteanas 91
Ceannachdin 229
Diolachain (126)
larmhéid amhail an 31 Nollaig 2015 800

16. Bainistiocht riosca airgeadais - Punann faoi Threoir

16.1 Luachanna céra na nlonstraimi Airgeadais

i) Creat luachala

Is faoi threoir an Aire Airgeadais a dhéantar gach infheistiocht agus didscairt a bhaineann leis an bPunann faoi Threoir. Maidir
leis an bpunann faoi threoir, ta sé de chdram ar an nGniomhaireacht treoracha an Aire Airgeadais a chur i bhfeidhm agus urrdis
abhartha a luachail i gcomhair raitis airgeadais an Chiste.

Os rud é nach bhfdgann gnéathsheallchas scaireanna 99.9% an Chiste i mBainc Aontas Eireann ach 0.1% de chomhldthacht
shaor, diarr an Ghniomhaireacht ar chomhlacht seachtrach luach neamhspleach céir margaidh a sholdthar de shealdchas an
Chiste amhail an 31 Nollaig 2016 d'fhonn an infheistiocht seo a luachail ar aon dul le prionsabail chuntasaiochta a nglactar go
ginearalta leo.

Luachéladh gnathsheallichas scaireanna an Chiste i mBanc na hEireann ag a phraghas bainteach luaite margaidh amhail an
31 Nollaig 2076.

Déanann Bank of New York Mellon, Caomhnéir Domhanda an Chiste, infheistiochtaf an Chiste i mBanc na hEireann agus i
mBainc Aontas Eireann a shealbhu. | gcés chliseadh Chaomhnéir Domhanda an Chiste, d'fhéadfadh sé go mbeadh lagu
sealadach ann ar chumas an Chiste na hurrdis a aistrid. Is comhalta de mhérmhalartan urrds é Caomhndéir Domhanda an
Chiste agus bhf ratdil chreidmheasa fhadtéarmach A1 aige le Moody's an 31 Nollaig 2016. Déanann an Ghnfomhaireacht
monatdireacht ar na ratalacha agus ar leorgacht creidmheasa ar bhonn rialta agus athbhreithnionn na torthaf ata i dtuairisc
SOC 1 ar rialuithe inmhednacha an Chaomhnéra Dhomhanda ar bhonn rialta.
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16. Bainistiocht riosca airgeadais - Punann faoi Threoir (ar lean)

16.1 Luachanna céra na nlonstraimi Airgeadais (ar lean)

>
i) Creat luachala (ar lean) =
=%
Sa tabla thios ta anailis ar ionstraimf airgeadais ag luach cdir ar an data tuairiscithe de réir an leibhéil san ordlathas luacha chdir. é
Ta na méideanna bunaithe ar na luachanna aitheanta sa Raiteas ar Staid Airgeadais. Ta gach tomhas luacha chair thios 3
athfhillteach. Z
3
O

Leibhéal 1 Leibhéal 2 Leibhéal 3 lomlan

2016 €m €m €m €m
Bainc-Aontas Eireann - 11,595 - 11,595 2
Banc na hEireann 1,056 - - 1,056 §
1,056 11,595 - 12,651 é
=
Leibhéal 1 Leibhéal 2 Leibhéal 3 lomlan %
2015 €m €m €m €m L8
Bainc-Aontas Eireann - 12,236 - 12,236 ?
Banc na hEireann 1,525 - - 1,525 §
1,525 12,236 - 13,761 &
5

Neamhchosaint ar riosca praghas margaidh

o
Is ionann an luach sécmhainni sa Phunann faoi Threoir a bhi neamhchosanta ar riosca praghas margaidh an 31 Nollaig 2015 =
agus luach na n-infheistiochtal mar ata leagtha amach sa tabla seo a leanas: Z;;_
o
2016 2015 g
€m €m 2
Neamhchosaint ar riosca praghas margaidh
Bainc-Aontas Eireann 11,595 12,236
Banc na hEireann 1,056 1,525 £
QL
Sécmhainni iomlana airgeadais FVTPL 12,651 13,761 %
e
ch
Gan neamhchosaint ar riosca praghas margaidh P
Airgead Tirim 215 240 5
lasacht CBSE 25 - a
w
Gan neamhchosaint go hiomlan ar riosca praghas margaidh 240 240 ;
lomlan na ninfheistiochtai faoi threoir 12,891 14,001

17. Dliteanais theagmhasacha

Déantar forail san Acht um Ghniomhaireacht Bainistiochta an Chistedin Naisiinta (Leasu), 2014 do dhliteanais Choimisiun

an Chulchiste Naisitnta Pinsean (an “Coimisiin”) a aistrid go dti an GBCN (mar rialtoir agus bainisteoir an CISE) ar dhéta
comhdhéanta an CISE agus ina dhiaidh, agus luaitear ann go bhfuil an GBCN (mar rialtéir agus bainisteoir an CISE) freagrach as
oibleagaidi an Choimisitin a chomhlionadh faoi aon dliteanas den sért sin. Chuige sin, ta dlithiocht ar bun i Nua Eabhrac i leith
an cheannaigh ghiarailte thar barr amach den Tribune Company. Ta nios mé na 5,000 geallsealbhoir de chuid an Tribune
Company, lena n-airftear an Coimisiun, i gceist leis an dlithiocht. I mf Eanair 2017 rinne Breitheamh de Chuirt Duliche Nua
Eabhrac an t-éileamh a dhibh. Ta an gearanaf ag féachaint le hachomharc a thaisceadh le Dara Clirt Chuarda Achomhairc na
Stait Aontaithe. Ar an data tuairiscithe, ta oibleagaid féideartha ach éiginnte ar an GBCN (mar rialtéir agus bainisteoir an CISE) i
leith an chais sin agus mar sin de nil aon fhorail aitheanta. Anuas air sin, nf féidir meastachan iontaofa a dhéanamh ar an
bhféidearthacht go mbeadh eis-sreabhadh acmhainni ann agus nil sé praiticidil meastachan a dhéanamh ar an éifeacht
airgeadais, mas ann, ar an GBCN de thoradh an chéis ar an CISE.
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RAITIS AIRGEADAIS

Notai leis na Raitis Airgeadais (ar lean)

18. Teagmbhais tar éis an data tuairiscithe

Rinne an tAire Airgeadais an iasacht €25m a d'eisigh an Ciste chuig an CBSE le linn na bliana a thiontd go scairchaipiteal de chuid
an CBSE i mi Feabhra 2017. T4 scairchaipiteal an CBSE i seilbh an Aire Airgeadais.

Ta dibhinn €250m fégartha ag AlB, a focfar leis an gCiste in airgead tirim ar an 9 Bealtaine 2017 agus a aistreofar go dti an
bPunann Lanroghnach.

19. Formheas na Raiteas Airgeadais
D'fhormheas an Ghnfomhaireacht na raitis airgeadais an 8 Bealtaine 2017.
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PUNANN INFHEISTIOCHTAI - CISE

Gnathscaireanna Luaite

AN EORAIP

An Ghearmain (ar lean)

An lodail

An Bheilg Seallchas Cur Sios ar an Urris Luach €m Sealtichas Cur Sios ar an Urras Luach €m
Sealtichas Cur Sios ar an Urris Luach €m 37,738 Deutsche Bank 0.65 212,518 Enel 0.89
19,763 Anheuser-Busch 1.98 26,237 Deutsche Post 0.82 69,503 ENI 1.07
1.98 87,040 Deutsche Telekom 1.42 393,397 Intesa Sanpaolo 0.95
% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.01% 54,443 E.On 0.37 291
11,007  Fresenius & Co 0.81 % d’'lomlan na ninfheistiochtai 0.01%
An Danmhairg 11,420 GEA Group 0.44
Sealtichas Cur Sios ar an Urris Luach €m 4,406 Muenchener 0.79 Geirsi, Oiledin Mhuir nlocht
Rueckversich
17,454 Novo Nordisk 0.60 ueckversicherungs Sealtchas Cur Sios ar an Urris Luach €m
27,048 SAP 2.23 ) )
0.60 679 Dehi Automotive 0.04
. L . 23,257 Siemens 2.70
% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.00% 0.04
5,009 Volkswagen 0.67 . o .
% d’'lomlan na ninfheistiochtai 0.00%
) 0 33,290 Vonovia 1.03
An Fhionlainn
o - p 25.67
% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.12%
175,913 Citycon 0.41 Seallichas Cur Sios ar an Urras Luach €m
159,669 Nokia 0.73 10,133  ASML Holding 1.08
- L 005
. L . Sealuchas Cur Sios ar an Urrus Luach €ém
% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.01% 106,111 ING Groep 142
3,391 Accenture 0.38 o )
35,057 Koninklijke Ahold Delhaize 0.70
164 Alk 0.01
816 Allegion 0.05
Sealtichas Cur Sios ar an Urris Luach €m <glo 1,082 Lyondellbasell Industries 0.09
o 1,510 Allergan 0.30
10,638 Air Liquide 112 2,854 Mylan 0.10
N 2,789,297 Bank Of Ireland 0.65 _
15,561 Airbus 0.98 335 Qiagen 0.01
22,758 CRH 0.75
56,929 AXA 137 66,436 Royal Dutch Shell PLC B 1.83
2,110 Eaton C 0.13
30,598 BNP Paribas 1.85 aton-orp 71,429 SNS Reaal Groep NV Eur1.63 0.06
jonal .
14,216 Cie De Saint-Gobain 0.63 5479 Endo|nternationa 009 6.08
351,565 G Reit 0.48 L .
16,725 Danone 1.01 reen el % d'lomlan na ninfheistiochtai 0.03%
. 1,374 Ingersoll-Rand 0.10
44,802 Engie 0.54
N _ 3,806 Johnson Controls International 0.15
- 5,000,000 Malin Corp 58.03 . . .
6,751 Fonciere Des Regions 0.56 Sealtichas Cur Sios ar an Urrus Luach €m
1,856  Mallinckrodt 0.09
24310 Klepierre 0.91 39,690 Entra 0.37
5,868 Medtroni 0.40
6,680 LOreal 116 edtronic 9,183 Opera Software 0.04
) 92,941 National Toll Road Eur 0.00125 0.01
7,427 LVMH Moet Hennessy Louis 1.35 0.41
Vuitt 799 Pentair 0.04 . L .
% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.00%
54,782 Orange 0.79 1,040 Perrigo 0.08
e — - T e o ool i ]
32,118 Sanofi 2.47 353 Willis Towers Watson 0.04 . . .
Sealtichas Cur Sios ar an Urrus Luach €m
16,189 Schneider Electric 1.07 61.80 _ X K
179,666 Banco Bilbao Vizcaya Argentari 115
22,097 Societe G | 1.03 % d'lomla Infheistiochtai 0.30%
ociete Generale omlan na ninfheistiochtai 308979 Banco Santander 198
68,323 Total 332
157,132 Iberdrola 0.98
28,754 Industria De Diseno Textil 0.93
15,262 Vinci 0.98 Sealtichas Cur Sios ar an Urris Luach €m
2,662 Let's Gowex 0.02
27930 Vivendi 0.50 1 Africa Israel Investments 0.00 ) )
55,637 Merlin Properties Socimi 0.57
23.53 1 Airport Cit 0.00
rport 118,984 Telefonica 1.05
% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.11% 0 Energix-Renewable Energies 0.00 6.68
1,073 It Location And Control 0.03 L .
uran tocation And Lontro % d’'lomlan na ninfheistiochtai 0.03%
Sealtchas Cur Sios ar an Urrds Luach €ém 0.03 m
12,261 Adidas 1.83 % d’lomlan na ninfheistiochtai 0.00% . . .
Sealtichas Cur Sios ar an Urris Luach €m
12,503 Allianz 1.96
38,484 Svenska Cellulosa 1.04
25,130 BASF 2.21
1.04
38,136 Bayer 3.77
y % d'lomlén na ninfheistiochtai 0.00%
8,773 Bayerische Motoren Werke 0.78
[BMW]
15,737 Beiersdorf 1.27
27,270 Daimler 1.92
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_ Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean) Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €m Seallchas Cur Sios ar an Urris Luach €m Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €ém
516  Allied World Assurance 0.03 2,681 Activision Blizzard 0.09 1,831  Anadarko Petroleum 0.12
1,939 Chubb 0.24 304 Acuity Brands 0.07 1,529 Analog Devices 0.1 x
=
710  Garmin 0.03 2,234 Adobe Systems 0.22 4,646  Annaly Capital Management 0.04 =
=
10,102 Novartis 0.70 514 Advance Auto Parts 0.08 200 Ansys 0.02 2
Py
5,623 PSP Swiss Property 0.46 1,518 Aecom 0.05 1,268 Anthem 0.17 g
1,788 Syngenta 0.67 4262 AES 0.05 800 Ao Smith 0.04 2
O~
989 TE Connectivity 0.07 1,818 Aetna 0.21 1,525 Apache 0.09
4,134  Transocean 0.06 8,181 Affiliated Managers Group 113 736 Apartment Investment & 0.03
Management
56,697 UBS Group 0.84 2314 Aflac 0.15 =
666 Apple Hospitality Reit 0.01 o
28,420 Wolseley 1.65 725 Agco 0.04 Y
25,965 Apple 2.85 S
4.74 1,411 Agilent Technologies 0.06 2
< . " 5136 Applied Materials 0.16 7%
% d’lomlan na ninfheistiochtai 0.02% 2,331 Agnc Investment Corp 0.04 oa
211 Aptargroup 0.01 =
816 Air Products & Chemicals 0.1 m
» n 611 Aqua America 0.02 Q-
An Riocht Aontaithe 907 Akamai Technologies 0.06 &
a = . 700 Aramark 0.02 o
Sealichas Cur Sios ar an Urrus Luach €m 437 Akorn 0.01 iy
A 3,676 Archer-Daniels-Midland 0.16 (@)
22,783 African Minerals 0.00 703 Alaska Air Group 0.06 g‘
2,214 Arconic 0.04 z
1,546 Aon 0.16 516 Albemarle 0.04 - o
: B 400  Arista Networks 0.04 =
538 Arris International 0.02 1272 Alcoa 0.03 =
517 Adassian Corp 0.01 ! - 700  Arrow Electronics 0.05 o
. 250 Al dria Real Estate Equiti 0.03
o B Vel G s exandria Real tstate tquitie 1350 Arthur ) Gallagher & Co 0.07 5
| ig Yellow Group .
: 740 Alexion Pharmaceuticals 0.09 1579 Artisan Partners Asset 0.04
10,904,502 Draper Esprit 4416 700 Alien Technolo 0.06 Management o)
8! gy 8 S
5802 Ensco 0.05 62 Alleghany 0.04 100 Ashland Global Holdings 0.0 &
>
74,594 Hammerson 0.50 375 Alliance Data Systems 0.08 654 Associated Banc-Corp 0.02 &
. [e}
717 Liberty Global PLC Lilac 0.01 1753 Alliant Energy 006 513 Assurant 0.05 3
. Q
1 Lianova 0.00 500 Allison Transmission Holdings 0.02 29,527 AT&T 119 7
1204 Nielsen Holdings 0.05 2,300  Allscripts Healthcare Solution 0.02 300 Athenahealth 0.03
7889 Noble 004 1,955  Allstate 014 415 Atmos Energy 0.03
2924 Rowan Cos 005 2,764 Ally Financial 0.05 781 Autodesk 0.05 -
25,670 Shanks Grou 0.03 . . 5
P 901 Ahabet 0.68 1,924  Automatic Data Processing 0.19 §
43041 Unilever 168 2,605 Ahabet Inc-Cl A 196 506 Autonation 0.02 5
56,332 Unite Grou 0.40 =
P 1,418 Ahabet Inc-Cl C 1.04 185 Autozone 0.14 i
47.56 1852 Amazon.com 132 8,883 Avalonbay Communities 1.49 o
% d’lomlan na ninfheistiochtai 0.23% 963 Amdocs 0.05 1,235 Avangrid 0.04 9:}
lomlén na gCothromas san Eoraip 184.22 29 Amerco 001 636 Avery Dennison 0.04 g
) 1
% d’lomlan na ninfheistiochtai 0.88%
1,609 Ameren 0.08 341 Avnet 0.02 8
ms
1,405 American Airlines Group 0.06 271 B/E Aerospace 0.02

MEIRICEA THUAIDH 509 American Campus 0.02 2146 Baker Hughes 013
Ceanada Communities 670 Ball 0.05
Seallichas Cur Sios ar an Urris Luach €ém 1950 American Electric Power 0.12 45,587 Bank Of America 0.96
29,091 H&R Real Estate Investment Tr 0.46 3,914 American Express 0.28 361 Bank Of Hawaii 0.03
Stapled Unit 495 American Financial Group 0.04 4,496 Bank Of New York Mellon 0.20
. . Inc/O
14,876  Smart Reit Variable Vtg Unit 0.34 245 Bankunited 0.01
1,579 American Homes 4 Rent 0.03
700 Thomson Reuters Corp 0.03 2,321 Baxter International 0.10
0.83 3,507 American International Group | 0.22
. 3,408 BB&T 0.15
. 2 et : 200 American National Insurance 0.02
% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.00% 805 Becton Dickinson And Co 013
21,496 American Tower 2.16
2,621 Bed Bath & Beyond 0.10
4i i Ay 1,185 American Water Works 0.08
Stait Aontaithe Mheiricea 400 Bemis 0.02
7 q 7 674 Ameriprise Financial 0.07
Sealtchas Cur Sios ar an Urris Luach €m p 9,097 Berkshire Hathaway 1M
1,223 Amerisourcebergen 0.09
2967 3M 0.50 E 402 Berry Plastics Group 0.02
i 1,074 Ametek 0.05
42,140 Abbott Laboratories 1.54 2811 Best Buy 011
i 3,612 Amgen 0.50
7,791  Abbvie 0.46 g 2434 Biogen 065
1,937 Amphenol 0.12
501 Abiomed 0.05 P 135 Bio-Rad Laboratories 0.02
i 602 Amtrust Fi ial S 0.02
22,323 Acadia Realty Trust 0.69 mtrust Financial >ervices 151 Bio-Techne 0.01
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Gnathscaireanna Luaite (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €m Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €m Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €ém
294 Black Knight Financial Service 0.01 4,182 Charles Schwab 0.16 5352 Corning 0.12
447 Blackrock 0.16 854 Charter Communications 0.23 1,152 Corporate Office Properties 0.03

2,809 Blue Buffalo Pet Products 0.06 4,265 Chesapeake Energy 0.03 7,317 Costco Wholesale 1.1
2,463 Boeing 0.36 22,125 Chesapeake Lodging 0.54 2,159 Coty 0.04
129 Bok Financial 0.01 7,822 Chevron 0.87 542 CRBard 0.12
1,300 Booz Allen Hamilton Holding 0.04 4,639 Chimera Investment 0.07 344 Crane 0.02
718 Borgwarner 0.03 103 Chipotle Mexican Grill 0.04 114 Credit Acceptance 0.02
10,991 Boston Properties 1.31 636 Choice Hotels International 0.03 1,200 Cree 0.03
5916 Boston Scientific 0.12 1,845  Church & Dwight 0.08 1,243 Crown Castle International 0.10
1,700 Brandywine Realty Trust 0.02 1,273 Cigna 0.16 301 Crown Holdings 0.02
1,000 Brinker International 0.05 411 Cimarex Energy 0.05 448 CSRA 0.01
7,252 Bristol-Myers Squibb 0.40 1,186 Cincinnati Financial 0.09 3,940 CSX 0.13
44,817 Brixmor Property Group 1.04 437 Cinemark Holdings 0.02 353 Cubesmart 0.01
700 Broadridge Financial Solutions 0.04 950 Cintas 0.10 125 Cullen/Frost Bankers 0.01
2,179 Brocade Communications 0.03 22,367 Cisco Systems 0.64 728 Cummins 0.09
Systems
y 690 Cit Group 0.03 5407 CVS Health 0.40
800 Brown & Brown 0.03 -
12,594  Citigroup 0.71 18,333 Cyrusone 0.78
2,858 Brown-Forman 0.12 - N .
2,534 Citizens Financial Group 0.09 2,831 Danaher 0.21
1,169 Bruker C 0.02 .
1,355 Citrix Systems 0.11 779 Darden Restaurants 0.05
230 Brunswick 0.01 .
191 Clean Harbors 0.01 1,158 Davita 0.07
832 Burlington Stores 0.07 .
2,757 Clear Channel Outdoor 0.01 631 DCT Industrial Trust 0.03
653 BWX Technologies 0.02 Holdings
48414 DDR 0.70
1,642 CA 0.05 1,072 Clorox 0.12
1,027 Deere 0.10
246 Cabela's 0.01 1,537 CME Group 017 -
1,987 Dell Technologies Inc Class V 0.10
46 Cable One 0.03 1,910 CMS Energy 0.08 -
3,642 Delta Air Lines 017
1,011 Cabot 0.05 500 CNA Financial 0.02 .
1,178 Dentsply Sirona 0.06
2,210 Cabot Oil & Gas 0.05 2,412 Coach 0.08
2,018 Devon Energy 0.09
3,000 Cadence Design Systems 0.07 16,448 Coca-Cola 0.65
900 Dexcom 0.05
7,468 Caine 0.08 319 Cognex 0.02 . -
494 Diamond Offshore Drilling 0.01
464 Camden Property Trust 0.04 2,820 Cognizant Technology 0.15 A
Solutions 156 Diamondback Energy 0.01
1,261  Campbell Soup 0.07 . -
1193 Colfax 0.04 1,300 Dick's Sporting Goods 0.07
2,297 Capital One Financial 0.19 T
4,439 Colgate-Palmolive 0.28 985 Digital Realty Trust 0.09
1,501 Cardinal Health 0.10 N )
- - 479  Columbia Property Trust 0.01 1,425 Dillard's 0.08
12,561 Care Capital Properties 0.30 . . ) N
10,709 Comcast 0.70 2,077 Discover Financial Services 0.14
359 Carlisle Cos 0.04 A -
574 Comerica 0.04 2,101 Discovery Communications 0.05
643 Carmax 0.04
525 Commerce Bancshares | 0.03 200 Dish Network 0.01
600 Carter's 0.05 K
2489 Commercehub 0.04 600 Dolby Laboratories 0.03
380 Casey's General Stores 0.04 ! -
) 293 Commscope Holding 0.01 1,844 Dollar General 013
2,472 Caterpillar 0.22
- 597 Communications Sales & 0.01 1,137 Dollar Tree 0.08
1,137 CBOE Holdings 0.08 Leasin _‘
) 2,719 Dominion Resources 0.20
1,386 CBRE Group 0.04 134 Compass Minerals International 0.01 571 Domino's Pizza 009
1136 CBS 0.07 450 Computer Sciences 0.03 1,124 Donaldson 0.04
200 CDK Global 0.01
2,868 Conagra Brands 0.11 875 Donnelley Financial Solutions 0.02
600 CDW 0.03
418 Concho Resources 0.05 800 Douglas Emmett 0.03
143 Cel 0.01 ;
elanese 3,918 Conocophillips 0.19 709 Dover 005
12,582 Cel 138
ceene 418 Consol Energy 0.02 4,208 Dow Chemical 0.23
558 Centene 003 1,739 Consolidated Edison 012 2513 Dr Horton 007
3,178 Centerpoint Ener, 0.07 i
pol 8y 769 Constellation Brands 0.11 1311 Dr Pepper Snapple Group 011
4786 Centurylink 011 204 Continental Resources 0.1 294 Dri-Quip 002
1,494 Cerner 0.07
328 Cooper Cos 0.05 252 Dst Systems 0.03
766 CF Industries Holdings 0.02
& 634 Copart 0.03 1090 DTE Energy 0.10
1,671 CH Robi Worldwid 0.12 i
obinson Worldwide 392 Corecivic 0.01 2,956 Duke Energy 022
400 Charles River Laborities 0.03 1,600 Corelogic Inc/United States 0.06 1,400 Duke Realty 004
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Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €m Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €m Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €ém
419 Dun & Bradstreet 0.05 813 First Horizon National 0.02 2,312 Hartford Financial Services 0.10
315 Dunkin' Brands Group 0.02 248  First Republic Bank 0.02 1,169 Hasbro 0.09 2.4
=
929 E*Trade Financial 0.03 251 First Solar 0.01 800 Hawallan Electric Industries 0.03 =
)
163 Eagle Materials 0.02 2,471 Firstenergy 0.07 1,061 HCA Holdings 0.07 %
Py
6,623 Eastgroup Properties 0.46 1,189 Fiserv 0.12 28,429 HCP 0.80 g
986 Eastman Chemical 0.07 2,900 Fitbit 0.02 629 HD Supply Holdings 0.03 g‘
O~
1,290 Eaton Vance 0.05 68 Fleetcor Technologies 0.01 610 Healthcare Trust Of America 0.02
6,050 Ebay 017 852  Flir Systems 0.03 736 Heico 0.05
212 Echostar 0.01 5,262 Flowers Foods 0.10 355 Helmerich & Payne 0.03 =
Q
1,118 Ecolab 0.12 427 Flowserve 0.02 618 Henry Schein 0.09 7y
o
189 Edgewell Personal Care 0.01 1,187  Fluor 0.06 1,371 Hershey 0.13 g
1,613  Edison International 0.1 665 FMC 0.04 870 Hess 0.05 o
ft
1,204 Edwards Lifesciences 0.1 1,643 FMC Technologies Inc 0.06 7,443 Hewlett Packard Enterprise 0.16 :‘1
Q
3,228 EiDu Pont De Nemours 0.22 500 FNF Group 0.02 209 Hexcel 0.01 g
13,743  Electronic Arts 1.03 1,309 Foot Locker 0.09 443 Highwoods Properties 0.02 3?
(@)
4,186 Eli Lilly 0.29 19,371 Ford Motor 0.22 300 Hill-Rom Holdings 0.02 2
2,540 Emerson Electric 013 600 Fortinet 0.02 564 Hilton Worldwide Holdings 0.01 §
2
1,700 Empire State Realty Trust 0.02 1,501 Fortive 0.08 1,196 Hologic 0.05 %’_?
m
475  Energizer Holdings 0.02 925 Fortune Brands Home & 0.05 5,789 Home Depot 0.74 v
Securit =
923 Entergy 0.06 y 15,303 Honeywell International 1.68
. 1,226 Franklin Resources 0.05
578 Envision Healthcare 0.03 1,508 Hormel Foods 0.05 o
5921 Freeport-Mcmoran 0.07 — - &
2,115 EOG Resources 0.20 1,219 Hospitality Properties Trust 0.04 7
B 3,837 Frontier Communications 0.01 >
323 EPR Properties 0.02 5,257 Host Hotels & Resorts 0.09 =
3,200 Gamestop 0.08 o
793 EQT 0.05 8,532 HP 0.12 @
: 730 Gaming And Leisure Properties 0.02 =
574  Equifax 0.06 241 Hubbell 0.03 =
- 4,318 GAP 0.09
339 Equinix 0.1 641 Humana 0.12
A 566 Gartner 0.05 A
900 Equity Commonwealth 0.03 3,631 Huntington Bancshares 0.05
o N 1,165 General Dynamics 0.19 N N
177 Equity Lifestyle Properties 0.01 234 Huntington Ingalls Industries 0.04
X 36,833 General Electric 1.1 =
540 Equity One 0.02 2,124 Huntsman 0.04 S
) ) ) 2,442 General Growth Properties 0.06 2
18,291 Equity Residential 1.12 412 Hyatt Hotels 0.02 3
. 2,448 General Mills 0.14 =
500 Erie Indemnity 0.05 161 IAC 0.01 =
4,863 General Motors 0.16 o
274 Essex Property Trust 0.06 400 Idex 0.03 7
304 Genesee & Wyoming 0.02 - =8
1,829 Estee Lauder 0.13 761 Idexx Laboratories 0.08 ]
570 Gentex 0.01 T =3
1,588 Eversource Energy 0.08 1,646 lllinois Tool Works 0.19 Y
1,243 Genuine Parts 0.1 - T
4,508 Exelon 015 683 lllumina 0.08 A
7,374 Gilead Sciences 0.50 - 7}
389 Expedia 0.04 664 Ingredion 0.08 m
. 506 Global Payments 0.03
1,098 Expeditors International of 0.06 23,262 Intel 0.80
Washington 1,115 Goldman Sachs Group 0.25 -
34,157 Intercontinental Exchange 1.83
2,877 Express Scripts Holding 0.19 1,170 Goodyear Tire & Rubber 0.03 A ) A
4,546 International Business Machine 0.72
569 Extended Stay America 0.01 491 Graco 0.04 B
385 International Flavors & 0.04
535 Extra Space Storage 0.04 20 Graham Holdings 0.01 Fragrances
18,403 Exxon Mobil 1.58 1,700 Graphic Packaging Holding 0.02 2,040 International Paper 0.10
794 F5 Networks 0.1 766 Great Plains Energy 0.02 2,035 Interpublic 0.05
10,582 Facebook 1.16 13,983 Groupon 0.04 11,628 Intuit 1.26
400 Factset Research Systems 0.06 2,275 H&R Block 0.05 201 Intuitive Surgical 012
2,360 Fastenal 0.11 1,138 Hain Celestial Group 0.04 1,546 Iron Mountain 0.05
6,720 Federal Realty Investment 0.91 3,238 Halliburton 017 596 Jack Henry & Associates 0.05
1,000 Federated Investors 0.03 1,887 Hanesbrands 0.04 1,691 Jacobs Engineering Group 0.09
8,054 Fedex 1.42 349 Hanover Insurance 0.03 602 JB Hunt Transport Services 0.06
1,709 Fidelity National Information 0.12 783 Harley-Davidson 0.04 4,400 JC Penney Co 0.03
4,172 Fifth Third Bancorp 0.1 364 Harman International 0.04 2,485  Jetblue Airways 0.05
Industries
289  First American Financial 0.01 986  JM Smucker 0.12
) 809 Harris 0.08 i
3,397 First Data 0.05 593  John Wiley & Sons 0.03
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Gnathscaireanna Luaite (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €m Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €m Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €ém
13,173 Johnson & Johnson 1.44 555 M&T Bank 0.08 200 National Fuel Gas 0.01
90 Jones Lang LaSalle 0.01 661 Macerich 0.04 2,049 National Instruments 0.06
17,236 JPMorgan Chase & Co 1.41 262 Macquarie Infrastructure 0.02 2,242 National Oilwell Varco 0.08
1,567 Juniper Networks 0.04 3419 Macy's 0.12 477 National Retail Properties 0.02
483 Kansas City Southern 0.04 71 Madison Square Garden 0.01 5,026 Navient 0.08
345 Kar Auction Services 0.01 858 Manhattan Associates 0.04 488 NCR 0.02
2,453 Kate Spade 0.04 898 Manitowoc FoodService 0.02 2,238 Netapp 0.07
1,222 KBR 0.02 695 Manpowergroup 0.06 1,801 Netflix 0.21
1,315 Kellogg 0.09 2,771 Marathon Ol 0.05 1,700 New York Community Bancorp 0.02
5490 Keycorp 0.10 1,921 Marathon Petroleum 0.09 25,594  Newell Brands 1.08
991 Keysight Technologies 0.03 24 Markel 0.02 651 Newfield Exploration 0.03
200 Kilroy Realty 0.01 273 Marketaxess Holdings 0.04 100 Newmarket 0.04
1,801  Kimberly-Clark 0.19 1,277 Marriott International 0.10 2,501 Newmont Mining 0.08
2,032 Kimco Realty 0.05 2,983 Marsh & McLennan Cos 0.19 6,084 News 0.07
6,578 Kinder Morgan 0.13 335 Martin Marietta Materials 0.07 2,156 Nextera Energy 0.24
362 Kirby 0.02 2,197 Masco 0.07 15,582 Nike 0.75
1,023 Kla-Tencor 0.08 3,972 Mastercard 0.39 2,134 Nisource 0.04
2,186 Kohl's 0.10 700 Match Group 0.01 1,409 Noble Energy 0.05
2,401 Kraft Heinz 0.20 2,067 Mattel 0.05 349 Nordson 0.04
5,032 Kroger 0.16 439 Maxim Integrated Products 0.02 1,626 Nordstrom 0.07
1,509 L Brands 0.09 880 McCormick & Co 0.08 954 Norfolk Southern 0.10
634 Laboratory Corporation of 0.08 3,669 McDonald's 0.42 22,807 Northern Trust 193
America
942  McKesson 0.13 850 Northrop Grumman 0.19
1,208 LAM Research 0.12
1,709 MDU Resources Group 0.03 9,106 NRG Energy 0.1
366 Lamar Advertising 0.02 - -
1,412 Mead Johnson Nutrition 0.09 2,021 Nu Skin Enterprises 0.09
433 Lamb Weston Holdings 0.02 N
200 Mednax 0.01 3,624 Nuance Communications 0.05
991 Landstar System 0.08
13,604 Merck & Co 0.76 1,339 Nucor 0.08
779 Laredo Petroleum 0.01
300 Mercury General 0.02 2,584 NVIDIA 0.26
534 Las Vegas Sands 0.03 )
4,736 Metlife 0.24 23 NVR 0.04
262 Lear 0.03 ) .
248 Mettler-Toledo International 0.10 2,838 Occidental Petroleum 0.19
846 Leggett & Platt 0.04 ) : . .
8,519 MFA Financial 0.06 1,323 Oceaneering International 0.04
288 Leidos Holdings 0.01 N
586 MGM Resorts International 0.02 907 OGE Energy 0.03
1,299 Lennar 0.05 - . . .
1,900 Michaels Cos 0.04 261 Old Dominion Freight Line 0.02
470 Lennox International 0.07 . N N N
1,250  Microchip Technology 0.08 2,115 Old Republic International 0.04
1,551  Leucadia National 0.03 )
3,408 Micron Technology 0.07 305 Omega Healthcare Investors 0.01
1,460 Level 3 Communications 0.08 ) .
36,554  Microsoft 215 1,387 Omnicom Group 0.1
572 Liberty Broadband 0.04 . .
14,073 Mid-America Apartment 1.31 4,652  On Semiconductor 0.06
1,300 Liberty Interactive 0.02 Communit
1,195 Oneok 0.07
2,500 Liberty Media Corp-Liberty 0.08 165 Middleby 0.02
14,783 Oracle 0.54
627 Liberty Property Trust 0.02 264  Mohawk Industries 0.05 A )
560 O'Reilly Automotive 0.15
313  Liberty Ventures 0.01 839 Molson Coors Brewing 0.08
670 Oshkosh 0.04
8,105 Life Storage 0.66 5,662 Mondelez International 0.24 -
433 Outfront Media 0.01
158 Lifepoint Health 0.01 1,858 Monsanto 0.19 .
1,700 Owens Corning 0.05
600 Lincoln Electric Holdings 0.04 1,990 Monster Beverage 0.08
1,731 Paccar 0.10
1,425 Lincoln National 0.09 707 Moody's 0.06 - -
200 Packaging Corp Of America 0.02
1,724 Linear Technology 0.10 6,573 Morgan Stanley 0.26
100 Palo Alto Networks 0.01
720 Live Nation Entertainment 0.02 376 Morningstar 0.03
2,077 Pandora Media 0.03
1,759 LKQ 0.05 1,158 Mosaic 0.03
178 Panera Bread 0.03
1,494  Loews 0.07 901 Motorola Solutions 0.07
900 Paramount Group 0.01
4,292 Lowe's Cos 0.29 800 Msc Industrial Direct 0.07 .
668 Parker-Hannifin 0.09
772 L Financial Holdings 0.03 824 MSCI 0.06
544 Parsley Energy 0.02
1,228 LSC Communications 0.03 858 Murphy Ol 0.03
674 Patterson 0.03
857 Lululemon Athletica 0.05 740 Nasdag 0.05
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Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €m Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €m Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €ém
614 Patterson-Uti Energy 0.02 935 Regal Beloit 0.06 4,037 Southern 0.19
1,880 Paychex 0.1 1,009 Regal Entertainment 0.02 2,795 Southwest Airlines 013 2.4
=
4,379 Paypal Holdings 0.16 273 Regency Centers 0.02 2,753 Southwestern Energy 0.03 =
)
1,548 PBF Energy 0.04 256 Regeneron Pharmaceuticals 0.09 3,080 Spectra Energy 0.12 %
Py
10,520 Pebblebrook Hotel Trust 0.30 6,204 Regions Financial 0.08 406 Spectrum Brands Holdings 0.05 g
2,196 People's United Financial 0.04 500 Reinsurance Group of America 0.06 700 Spirit Aerosystems Holdings 0.04 g‘
Inc (o3
6,927 Pepsico 0.69 1,566  Spirit Realty Capital 0.02
. 888 Reliance Steel & Aluminum 0.07
961 Perkinelmer 0.05 391 Splunk 0.02
) 1,777 Republic Services 0.10 A
26,617 Pfizer 0.82 1,931 Sprint 0.02 -
351 Resmed 0.02 o’
2,519 PG&E 0.15 2,709 Sprouts Farmers Market 0.05 7y
- 989 Retail Properties of America Inc 0.01 . N 2.7
1,534 Phillips 66 0.13 400 SS&C Technologies Holdings 0.01 D
) : 1,174 Rice Energy 0.02 ‘ &
2,100 Piedmont Office Realty Trust Inc 0.04 932 StJude Medical 0.07 o
’ 7,616 Rite Aid 0.06 =
486 Pilgrim's Pride 0.01 800 Stanley Black & Decker 0.09 yo4
I 32,928 RLJ Lodging 0.77 2y
739 Pinnacle Foods 0.04 11,023 Staples 0.09 7
A ) 1,665 Robert Half International 0.08 o
936 Pinnacle West Capital 0.07 6,357 Starbucks 033 7y
N 732  Rockwell Automation 0.09 (2]
587 Pioneer Natural Resources 0.10 1,050 Starwood Property Trust 0.02 =7
- 631 Rockwell Collins 0.06 =
1,329 Pitney Bowes 0.02 1,697 State Street 0.13 %
) 2,224 Rollins 0.07 o
4,471 Platform Specialty Products 0.04 1,620 Steel Dynamics 0.05 =
] - A 462 Roper Technologies 0.08 - )
2,150 PNC Financial Services Group 0.24 279 Stericycle 0.02 v
Inc 2,727 Ross Stores 0.17 ) >
648 Store Capital 0.02
403 Polaris Industries 0.03 196 Royal Gold 0.01
1,587  Stryker 0.18 ol
647 Pool 0.06 473 RPC 001 " £
221 Sun Communities 0.02 7
1,004 Post Holdings 0.08 1,000 RPM International 0.05 >
1,969  Suntrust Banks 0.10 =
1,327 PPG Industries 0.12 733 RR Donnelley & Sons 0.01 ]
553 Superior Energy Services 0.01 @
2,969 PPL 0.10 310 Ryder System 0.02 =
3,676 Symantec 0.08 g
1,169  Praxair 0.13 1,627 S&P Global 0.17 ) -
3,605 Synchrony Financial 0.12
700 Premier 0.02 414 Sabre Corp 0.01
1,600 Synopsys 0.09
240 Priceline Group 0.33 2,757 Salesforce.Com 0.18 . ;
389 Synovus Financial 0.02
1,391 Principal Financial Group 0.08 1,900 Sally Beauty Holdings 0.05 =
3,686 Sysco 0.19 S
600 Proassurance 0.03 3,000 Santander Consumer USA 0.04 2
1,355 T Rowe Price Group 0.10 5
12,009 Procter & Gamble 0.96 156  SBA Communications 0.02 =
700 Tableau Software 0.03 =L
2,898 Progressive Corp 0.10 1,007 Scana 0.07 o
538 Tanger Factory Outlet Centers 0.02 7
9,093 Prologis 0.46 300 Scotts Miracle-Gro 0.03 =8
409 Targa Resources 0.02 ]
2,104 Prudential Financial 0.21 587 Scripps Networks Interactive | 0.04 =
3,569 Target 0.24 Y
400 PTC 0.02 868 Sealed Air 0.04 T
9,370 Taubman Centers 0.66 A
2,425 Public Service Enterprise 0.10 470 Seattle Genetics 0.02 ) ) 7}
666 TCF Financial 0.01 m
7,271 Public Storage 1.54 507 SEl Investments 0.02
1,341 Tegna 0.03
1,044  Pultegrou 0.02 970 Sempra Ener, 0.09
group pra Enerey 200 Teleflex 0.03
10,182 PVH 0.87 1,022 Senior Housing Properties 0.02
600 Telephone & Data Systems 0.02
567 QEP Resources 0.01 500 Service Corp International 0.01 i
431 Tempur Sealy International 0.03
1,024 Qorvo 0.05 476  Servicemaster Global Holdings 0.02
1,000 Tenet Healthcare 0.01
23,769 Qualcomm 1.47 300 Servicenow 0.02
4,037 Teradata 0.10
3,539 Quality Care Properties 0.05 558 Sherwin-Williams 0.14
2,820 Teradyne 0.07
2,432 Quanta Services 0.08 14,204  Shire 0.78
1,129 Terex 0.03
954 Quest Diagnostics 0.08 211 Silgan Holdings 0.01
642 Tesoro 0.05
939 Quintiles IMS Holdings 0.07 13,611 Simon Property Group 2.30
5265 Texas Instruments 0.36
832 Ralph Lauren 0.07 3,878 Sirius XM Holdings 0.02 ) ;
1,104 TFS Financial 0.02
865 Range Resources 0.03 215 Six Flags Entertainment 0.01 ) T
1,715 Thermo Fisher Scientific 0.23
138 Raymond James Financial 0.01 1,935 Skechers US.A. 0.05 i
265 Thor Industries 0.03
400 Rayonier 0.01 1,112 Skyworks Solutions 0.08 )
907 Tiffany & Co. 0.07
3,201 Realogy Holdings 0.08 5091 SL Green Realty 0.52 )
3,288 Time Warner 0.30
1,248 Realty Income 0.07 411 Snap-On 0.07 )
1,230 Timken 0.05
1,700 Red Hat 0.07 601 Sonoco Products 0.03
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Gnathscaireanna Luaite (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €m Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €m Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €ém
3,773 TJX Cos 0.27 1,924 VF 0.10 1,180 Zions Bancorporation 0.05
795 T-Mobile Us 0.04 1,400 Viacom 0.05 2,442 Zoetis 0.12
743 Torchmark 0.05 6,952 Visa 0.52 134.53
1,552 Toro 0.08 800 Vista Outdoor 0.03 % d'lomlan na ninfheistiochtai 0.64%
1,154 Total System Services 0.05 500 VMware 0.04  lomlan na gCothromas i Mheiricea Thuaidh 135.36
1,190 Tractor Supply 0.09 14,185 Vornado Realty Trust 1.40 % d’lomlan na ninfheistiochtai 0.65%
295 Transdigm Group 0.07 637 Vulcan Materials 0.08
1,324 Travelers Cos 0.15 2,700 VWR 0.06 AN AISE-AN TAIGEAN CIUIN
995 Treehouse Foods 0.07 146 Wabtec Corp 0.01 An Astrail
366 Trimble 0.01 14,826 Walgreens Boots Alliance 1.16 Seallichas Cur Sios ar an Urris Luach €m
827 Trinity Industries 0.02 9,118 Wal-Mart Stores 0.60 200,430 Arrium 0.00
1,074 Tripadvisor 0.05 7,015 Walt Disney 0.69 107,890 Charter Hall Group 0.35
1,100 Tupperware Brands 0.05 2,118 Waste Management 0.14 11,196 DSHE Holdings Ltd NPV 0.00
5,627 Twenty-First Century Fox 0.15 399 Waters 0.05 257,531 The GPT Group 0.89
2,313 Two Harbors Investment 0.02 400 Watsco 0.06 306,821 Mirvac Group 0.45
2,690 Tyson Foods 0.16 1,759  Wec Energy Group 0.10 268,837 Prime Infra GRP-Prime AETD 0.00
Holdings
1,194 UDR 0.04 497 Weingarten Realty Investors 0.02 &
93312 Scentre 0.30
1,518 UGl 0.07 384 Wellcare Health Plans 0.05
174,759 Vicinity Centres 0.36
391 Ultra Salon Cosmetics 0.09 21,009 Wells Fargo 1.10
235
100 Ultimate Software Group 0.02 14,181 Welltower 0.90
% d’'lomlan na ninfheistiochtai 0.01%
3,607 Under Armour 0.09 778 Wendy's 0.01
3,476 Union Pacific 0.34 1,000 Wesco International 0.06
. ) . . ) Hong Cong
1,962 United Continental Holdings 0.14 419 West Pharmaceutical Services 0.03
- Inc Sealtichas Cur Sios ar an Urras Luach €ém
3,081 United Parcel Service 0.34
887 Westar Energy 0.05 56,500 Cheung Kong Property 0.33
556 United Rentals 0.06 Holdings
. 1,056  Western Digital 0.07
294 United States Cellular 0.01 i 129,600 Hongkong Land Holdings 0.77
A 3,638 Western Union 0.07
692 United States Steel 0.02 63,000 Sun Hung Kai Properties 0.76
. N 1,734  Westrock 0.08
3,247 United Technologies 0.34 1.86
- - 2,320 Weyerhaeuser 0.07
400 United Therapeutics 0.05 - % d'lomlan na ninfheistiochtai 0.01%
- 354  Whirlpool 0.06
4,818 Unitedhealth Group 0.73
_ 291 Whitewave Foods 0.02
1585 UNUM G 0.07 3,166 Whole Foods Market 0.09
' roup : Itch r Sios ar an Urrdi Luach €ém
‘ 2609 Williams Cos 0.08 Seallichas Cur Sios ar an Urris uach €
3,260 Urban Outfitters 0.09 - 29,500 Hoya 117
1,700  Williams-Sonoma 0.05
7,275 US Bankcorp 035 : 132,000 Mitsubishi Estate 249
A 1,200 World Fuel Services 0.05
1,005 US Foods Holding 0.03 11,800 Nidec 0.96
262 WP Carey 0.01
983 USG 003 75 Nippon Building Fund 0.39
- 1,144 WPX Energy Inc 0.02
143 Vail Resorts 0.02 372 Nomura Real Estate Master 0.53
531 WR Berkley 0.03 Fund
2,376 Valero Energy 015 un
163 WR Grace 0.01 ; :
168 Valmont Industries 0.02 670 Orix]reit 1.00
200 Valspar Corp 0.02 468 WW Grainger 0.10 37,800 Sekisui House 0.60
600 Vantiv 003 810 Wyndham Worldwide 0.06 31,000 Sumitomo Realty & 078
) 267 Wynn Resorts 0.02 Development
619 Varian Medical Systems 0.05
2,754 Xcel Energy 0.11 7.92
232 VCA 0.02 . o ;
13,002 Xerox 0.11 % d'lomlén na ninfheistiochtai 0.04%
525 Vectren Corp 0.03
1,121 Xilinx 0.06
682 Veeva Systems 0.03 " ”
1385 gl 007
1,362 Ventas 0.08 . - a
3364 Yahoo! 012 Seallchas Cur Sios ar an Urris Luach €m
2,702 Vereit 0.02 S
1338 Ye 0.05 404,300 Ascendas Hospitality Trust 0.19
680 Verifone Systems 0.01
1,000 Yum China Holdings 0.02 181,600 Ascendas Real Estate 0.27
735 Verisign 0.05 Investment
- i 2,093 Yum! Brands 0.13
852 Verisk Analytics 0.07 1,564 Broadcom 0.26
; T 863 Zayo Group Holdings 0.03 -
19,096 Verizon Communications 0.97 76,800 City Developments 0.42
) 400  Zillow Group 0.01
809 Vertex Pharmaceuticals 0.06
684  Zimmer Biomet Holdings 0.07
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Seallchas Cur Sios ar an Urrds Luach €m Sealtichas Cur Sios ar an Urris Luach €m
320,000 Fortune Real Estate Investment 0.35 2,405 Carnival 0.12
1.48 257 Copa Holdings 0.02
% d’lomlan na ninfheistiochtai 0.01% 0.14
lomlan na gCothromas san Aise-an 13.61 % d'lomlan na ninfheistiochtai 0.00%
tAigéan Ciuin
% d’lomlan na ninfheistiochtai 0.07%

MARGAI ATA AG TEACHT CHUN CINN

Beirmiuda

Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €m
447 Arch Capital Group 0.04
717 Aspen Insurance Holdings 0.04
703 Assured Guaranty 0.03
600 Axis Capital Holdings 0.04
129 Bunge 0.01
100 Endurance Specialty Holdings 0.01
236 Everest Re Group 0.05
1,200 Genpact 0.03
1,726 Invesco 0.05
933 Lazard 0.04
1,200 Marvell Technology Group 0.02
1,210 Nabors Industries 0.02
341 Renaissancere Holdings 0.04
421 Signet Jewelers 0.04
800 Validus Holdings 0.04
30 White Mountains Insurance 0.02

Group
1,444 XL Group 0.05
0.55
% d’lomlan na ninfheistiochtai 0.00%

Oiledin Cayman

Sealtchas Cur Sios ar an Urris Luach €m
1,383 Herbalife 0.06
0.06

% d'lomlan na ninfheistiochtai

Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €ém
286,000 China Hongxing Sports 0.02
0.02

% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.00%

Curacao

Sealtchas Cur Sios ar an Urrds Luach €m
5375 Schlumberger 0.43

0.43

% d’lomlan na ninfheistiochtai 0.00%

Seallchas Cur Sios ar an Urrds Luach €m
557 Royal Caribbean Cruises 0.04
0.04

% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.00%

P6rté Rice

Sealtichas Cur Sios ar an Urris Luach €m

923.00 Popular 0.04

0.04

% d’'lomlan na ninfheistiochtai 0.00%

Poblacht na hAfraice Theas

Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €m
77,602 African Bank Investments 0.04
0.04

% d’lomlan na ninfheistiochtai 0.00%

yoeapiesedioy) sigusieq snge seysejery

An Chéiré Theas

Sealichas Cur Sios ar an Urras Luach €m
3,227 Forhuman 0.00

0.00

% d’'lomlan na ninfheistiochtai 0.00%

slepeasgiy sniey

An Tuirc

Seallichas Cur Sios ar an Urris Luach €m

0 Enka Insaat Ve Sanayi 0.00

0.00

% d’lomlan na ninfheistiochtai 0.00%

Oileain na Maighdean

Sealtichas Cur Sios ar an Urras Luach €m
1,952.00 Michael Kors Holdings 0.08
0.08
% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.00%
lomlén na gCothramais i Margai até ag 1.37
teacht chun cinn
% d’lomlan na ninfheistiochtai 0.01%
lomlén Urrus Luaite - Cothromais 334.55
% d'lomlan na ninfheistiochtai 1.60%
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PUNANN INFHEISTIOCHTAI - CISE

lonstraimi Fiachais Luaite

AN EORAIP

An Ostair Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m
Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m 835,000 Air Liquide Finance SA Regs 0.76 3,010,000 Renault SA Regs 4.625% 3.11
1.750% 09/27/2021 DD 09/18/2017
916,000 OMV AG 1.750% 11/25/2019 0.96 099716
- ) - 600,000 Sanef SA Regs 1.875% 0.65
1,500,000 Unicredit Bank Austria AG Regs 154 2,000,000 Air Liquide SA 2.908% 211 03/16/2026
2.625% 01/30/2018 07122018
400,000 Sanofi Regs 0.000% 0.40
250 700,000 Autoroutes Du Sud De La F 288 01/13/2020
" 4 et ’ R 4.000% 09/24/2018
% dlomlén na ninfheistiochtai _ 0.01% e ’ 1,048,000 SFR Group SA 144A 6.000% 1.02
5,000,000 AXA SA Regs variable rate 5.56 05/15/2022 DD 05/08/14
04/16/2040 .
An Bheilg 2,000,000 Societe Generale SA 6.125% 2.19
1,500,000 Banque Federative Du Cred 1.51 08/20/2018
Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €ém Regs 0.250% 06/14/2019 -
100,000 Societe Generale SA Regs 0.10
1,000,000 Anheuser-Busch Inbev SA/N 1.02 1,000,000 Banque Federative Du Cred 1.01 1.000% 04/01/2022
Regs 0.800% 04/20/2023 Regs variable rate 06/03/2020 -
3,600,000 Societe Generale SA Regs 3.69
1,721,000 Anheuser-Busch Inbev SA/N 1.77 2,800,000 Banque Federative Du Credit 2.84 variable rate 09/16/2026
Regs 0.875% 03/17/2022 Mu 2.875% 06/21/2017
1,000,000 SPCM SA Regs 2.875% 1.00
6,312,000 Anheuser-Busch Inbev SA/N 7.57 1,582,000 BNP Paribas SA 2.375% 1.49 06/15/2023
Regs 6.500% 06/23/2017 05/21/2020 DD 05/21/15 . .
1,700,000 Total Capital International SA 1.62
3,112,000 Anheuser-Busch Inbev SA/N 3.15 2,391,000 BNP Paribas SA Regs 2.500% 2.54 2.100% 06/19/2019 DD
Regs variable rate 03/17/2020 08/23/2019 06/23/14
600,000 Argenta Spaarbank NV Regs 0.63 2,700,000 BPCE SA Regs 1.625% 2.70 775,000 Total SA Regs variable rate 0.75
variable rate 05/24/2026 02/08/2017 12/29/2049
2,868,000 BNP Paribas Fortis 4.375% 2.88 600,000 BPCE SA Regs 2.875% 0.62 2,215,000 Unibail-Rodamco SE Regs 2.29
02/01/2017 04/22/2026 2.250% 08/01/2018
600,000 KBC Bank NV Regs 1.250% 0.63 2,700,000 BPCE SFH SA Regs 2.125% 292 87.14
05/28/2020 09/17/2020 ) o
% d'lomléan na ninfheistiochtai 0.42%
1,000,000 KBC Group NV Regs variable 1.01 1,500,000 Capgemini SA Regs 1.750% 1.57
rate 03/29/2049 07/01/2020
1,315,000 Ontex Group NV Regs 4.750% 1.39 600,000 Casino Guichard Perrachon 0.66
11/15/2021 Regs Step 08/06/2019 Ainmnidil Cur Sios ar an Urrus Luach €m
2,041,000 Solvay Regs 4.625% 2.18 4,000,000 Cie De Financement Foncie 4.03 583,347 Bundesrepublik Deutschlan 066
06/27/2018 Regs 0.125% 02/18/2020 " Regs 2.000% 01/04/2022
22.22 700,000 S‘SO%%/SS;;?/CZ)E?S Regs 0.70 96,000 Bundesrepublik Deutschlan 0.15
% d’lomlén na ninfheistiochtai 0.11% R Regs 3.250% 07/04/2042
700,000 Credit Agricole SA/London Regs 0.70 1074000 Commerzbank AG 144A 114
e 8.125% 09/19/2023 DD
An Danmhairg 1,700,000 Danone SA Regs 0.167% 1.70 09/19/13
Ainmnitil Cur Sios ar an Urruds Luach €m 11/03/2020 700,000 Commerzbank AG Regs 4.000% 0.72
1,503,000 Danske Bank variable rate 1.84 1,500,000 Dexia Credit Local SA Regs 153 03/23/2026
09/29/2021 0.625% 01/21/2022 650,000 Continental AG Regs 0.000% 0.65
22696993 Nykredit Realkredit 1.000% 513 8400000 Electricite De France SA 5.000% 8.86 02/05/2020
01/01/2021 02/05/2018 1,610,000 Continental AG Regs 3.000% 168
. 07/16/2018
11,761,904 Nykredit Realkredit 2.000% 154 739,000 Engie SA Regs 2.250% 0.76
10/01/2047 06/01/2018 139,000 Daimler AG 1.750% 11/08/2017 0.16
21,860,440 Realkredit Danmark 2.000% 312 700,000 Engie SA Regs variable rate 073 760,000 Daimler AG Regs 2.375% 8.08
01/01/2020 06/25/2049 07/16/2018
17,841,203 Realkredit Danmark 2.000% 233 700,000  Engie SA Regs variable rate 073 4,600,000 Deutsche Bank AG 2.850% 435
10/01/2047 07/25/2049 05/10/2019 DD 05/12/16
11.96 3800000 Eutelsat SA Regs 5.000% 418 1,600,000 Deutsche Bank AG 1.000% 1.61
01/14/2019 03/18/2019
% d’'lomlan na ninfheistiochtai 0.06% -
1,000,000 Faurecia Regs 3.625% 1.04 2,000,000 Deutsche Bank AG Regs 201
06/15/2023 1.250% 09/08/2021
An Fhionlainn 1,680,621 ;rencg Fgg;bolg/gf/vze(g;men 1.79 600,000 Eurogrid Gmbh Regs 3.875% 0.68
Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m 857 i 10/22/2020
7,650,000 Lafarge SA Regs Ste 8.40
1,509,000 CRH Finland Services Oy} Regs 164 S B 600,000 FMS Wertmanagement AOER 061
2.750% 10/15/2020 0.000% 10/20/2020
758000 Op Corporate Bank PLC Regs og 009,000 Orange SA4.750%02/21/2017 3.03 900000 Heidelbergcement AG Regs 091
1.125% 06/17/2019 700,000 Orange SA Regs variable rate 0.74 1.500% 02/07/2025
242 10/29/2049 325,000 Henkel AG & Co Kgaa Regs 033
% d'lomlén na ninfheistiochtai 0.01% 478,978 Picard Groupe SAs Regs 048 0000 087112018
: variable rate 08/01/2019 1,500,000 IHO Verwaltungs Gmbh Regs 1.55
842,000 RCl Banque SA Regs 2.125% 0.99 3.250% 09/15/2023
10/06/2017 250,000 Robert Bosch Gmbh 5.125% 026
716,000 Renault SA Regs 3.625% 0.76 06/12/2017
09/19/2018 3,123,000 SAP SE Regs 2.125% 333
11/13/2019
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An Ghearmain (ar lean) An lodail (ar lean) Lucsamburg (ar lean)

Ainmnitil Cur Sios ar an Urris Luach €m Ainmnidil Cur Sios ar an Urras Luach €ém Ainmnitil Cur Sios ar an Urruds Luach €m
1,285,000 Thyssenkrupp AG 4.000% 1.36 1,428,000 Autostrade Per L'ltalia Spa 1.53 3,555,000 Arcelormittal variable rate 3.95
08/27/2018 3.625% 11/30/2018 06/01/2019 DD 05/20/09
5,400,000 Volkswagen Bank Gmbh Regs 5.55 544,000 Banca Monte Dei Paschi Di 0.54 2,770,000 Glencore Finance Europe S 3.02
1.500% 02/13/2019 Regs 1.250% 01/20/2060 Regs 3.375% 09/30/2020
35.78 916,000 Enel Spa 4.750% 06/12/2018 0.98 6,900,000 Glencore Finance Europe S 9.18
Regs Step 04/03/2022
% d'lomlan na ninfheistiochtai ~ 0.17% 9,195,000 Intesa Sanpaolo Spa 3.875% 18.45
01/16/2018 DD 01/16/13 1,200,000 Heidelbergcement Finance 1.32
Regs 3.250% 10/21/2020
3,092,000 Intesa Sanpaolo Spa Regs 313
Geansai, Oiledin Mhuir nlocht 1.125% 01/14/2020 1,565,000 Heidelbergcement Finance 1.65
. . . Regs 5.625% 01/04/2018
Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m 2,600,000 Intesa Sanpaolo Spa Regs 2.73
v' A 3.000% 01/28/2019 2,500,000 Holcim Us Finance Sarl & 144A 2.60
1,398,000 Credit Suisse Group Fundi Regs 1.59 6.000% 12/30/2019
2.750% 08/08/2025 300,000 Intesa Sanpaolo Spa Regs 032
v i . 4.000% 11/08/2018 1,290,000 Ineos Group Holdings Sa 144A 1.25
7,700,000 Credit Suisse Group Funding 7.24 5.875% 02/15/2019 DD
Gu 2.750% 03/26/2020 Dd 2,400,000 Intesa Sanpaolo Spa Regs 2.65 02/18/14
09/26/15 4.375% 10/15/2019
) 1,150,000 Mallinckrodt Internationa 144A 1.10
8.83 8,100,000 Iren Spa Regs 2.750% 8.80 4.875% 04/15/2020 DD
11/02/2022 04/15/15
% d’lomlan na ninfheistiochtai R -
119,888 ltaly Bouom Poliennali De Regs 013 10234000 SES Sa 144A 3.600% 9.47
2.100% 09/15/2021 04/04/2023 DD 04/04/13
. - . 2.250% 04/22/2017
Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m 40.41
o 2,050,138 Italy Buoni Poliennali De Regs 2.22
1,062,000 Ardagh Packaging Finance 1.04 2.350% 09/15/2019 % d'lomlén na ninfheistiochtai  0.19%
144A variable rate 05/15/2021
DD 05/16/16 2,250,000 Italy Buoni Poliennali De Regs 2.78
4.500% 03/01/2026
1,895,000 Ardagh Packaging Finance 1.82 _
144A variable rate 12/15/2019 13,603,000 Italy Buoni Poliennali Del Tes 13.85 3 . . .
DD 07/03/14 0.700% 05/01/2020 Ainmnitil Cur Sios ar an Urruas Luach €m
500,000 Cloverie PLC For Swiss Re Regs 0.62 1,290,000 Italy Buoni Poliennali Del Tes 1.47 2,946,000 ABB Finance Bv Regs 2.625% 312
variable rate 09/01/2042 3.750% 05/01/2021 0372622019
35000000 DAA Finance PLC Regs 1.554% 35.44 1,440,000 Mediobanca Spa Regs 2.250% 1.49 5,310,000 Cfr,;;élrgrrgtia&bsov/;&g; 559
06/07/2028 03/18/2019
824,000 Endo Ltd / Endo Finance Ltd 068 1205000 Telecom Italia Spa/Milano 134 3615000 Achmea Bank NV 2.000% 369
144A 6.000% 07/15/2023 DD 6.125% 12/14/2018 01/23/2018
07709715 2,986,000 Terna Rete Elettrica Nazi Regs 308 143000 Achmes Bank NV Regs 0675% 157
8,700,000 ESB Finance Ltd Regs 6.250% 2.08 2.875% 02/16/2018
09/11/2017 1,800,000 Unicredit Spa Regs 1.500% 184 3000000 éé/“g‘égg'wd;”g NV 5.750% 3.08
5,200,000 FCA Capital Ireland PLC Regs 5.45 06/19/2019
2.625% 04/17/2019 470,000 Unicredit Spa Regs 2.125% 047 8,268,000 BMW Finance NV 3.625% 8.59
i 10/24/2026 01/29/2018
1,340,000 FCA Capital Ireland PLC Regs 1.38
2.875% 01/26/2018 7,250,000 Unicredit Spa Regs 3.375% 748 350,000 BMW Finance NV 5.000% 0.42
- 01/11/2018 10/02/2017
3,800,000 FCA Capital Ireland PLC Regs 4.05
4.000% 10/17/2018 89.36 3,112,000 BMW Finance NV Regs 0.500% 3.14
- 09/05/2018
2,563,000 GE Capital European Fund Regs 2.62 % d'lomlan na ninfheistiochtai 0.43%
1.625% 03/15/2018 1,553,000 Brenntag Finance BV Regs 1.68
5.500% 07/19/2018
2,483,000 GE Capital European Fund Regs 2.68
2.250% 07/20/2020 Geirsi, Oiledin Mhuir nlocht 1,283,000 Bunge Finance Europe BV 1.32
. . . 1.850% 06/16/2023
725,000  Grifols Worldwide Operations L 0.71 Ainmnidil  Cur Sios ar an Urras Luach €ém
5.250% 04/01/2022 DD - 2,824,000 Cooperatieve Rabobank UA 3.01
04/01/15 7,165,000 Heathrow Funding Ltd Regs 9.07 3.500% 10/17/2018
6.250% 09/10/2018
442,420 Ireland Government Bond Regs 0.45 : 6,050,000 Cooperatieve Rabobank UA 8.31
! 17550000 UBS Group Funding Jersey 16.66 4.875% 01/10/2023
1.000% 05/15/2026 1447 2.950% 09/24/2020 DD e
2,350,000 Smurfit Kappa Acquisition 144A 2.29 09/24/15 350,000 Cooperatieve Rabobank UA 0.35
4.875% 09/15/2018 DD 25.73 Regs 0.125% 10/11/2021
0on2nz o i 2,530,000 Cooperatieve Rabobank UA/NY 2.40
68.33 % d'lomlan na ninfheistiochtai 0.12% 2.250% 01/14/2020 DD
01/14/15
% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.33% -
rate 11/05/2025
Ainmnidil Cur Sios ar an Urruas Luach €m
An lodail 900,000 Deutsche Bahn Finance BV 0.90
N . 4,665,000 Actavis Funding Scs 3.000% 4.49 Regs 0.000% 07/19/2021
Ainmnitil Cur Sios ar an Urrus Luach €m 03/12/2020 DD 03/12/15
914,000 Deutsche Telekom Internat 0.92
1,486,000 2l Rete Gas Spa Regs 1.750% 1.54 274,000  Arcelormittal 5.125% 027 Regs 0.625% 04/03/2023
07/16/2019 06/01/2020 DD 06/01/15 )
- — - 5,598,000 EDP Finance BV 144A 4.900% 5.56
5,110,000 Assicurazioni Generali Sp Regs 5.67 137,000  Arcelormittal 6.125% 0.14 10/01/2019 DD 09/29/09
2.875% 01/14/2020 06/01/2018 DD 05/27/08 )
4,550,000 EDP Finance BV 144A 4.125% 441
1,800,000  Assicurazioni Generali Sp Regs 234 1,225,000 Arcelormittal variable rate 1.27 01/15/2020
variable rate 07/10/2042 03/01/2021 DD 03/07/11
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PUNANN INFHEISTIOCHTAI - CISE

lonstraimi Fiachais Luaite (ar lean)

An isiltir (ar lean)

Ainmnitil Cur Sios ar an Urris Luach €m Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m
3,022,000 EDP Finance BV Regs 8.625% 467 275,000 DNB Bank ASA Regs variable 0.27 1,392,000 Nordea Bank AB Regs variable 1.40
01/04/2024 rate 12/29/2049 rate 02/15/2022
450,000 Evonik Finance BV Regs 0.000% 0.45 1,285,000 Statoil ASA 2.250% 11/08/2019 1.23 375,000 Nordea Bank AB Regs variable 037
03/08/2021 DD 11/10/14 rate 09/07/2026
1,859,000  Fiat Chrysler Automobiles NV 1.80 100,000  Statoil ASA Regs 0.750% 0.10 750,000 Nordea Bank AB Regs variable 0.77
4.500% 04/15/2020 DD 04/14/15 11/09/2026 rate 11/10/2025
300,000 Gas Natural Fenosa Financ 0.30 1.59 1,309,000 Scania CV AB Regs 1.625% 1.32
Regs variable rate 11/29/2049 9% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.01% 09/14/2017
750,000 Goodyear Dunlop Tires Eur 0.79 2,512,000 Svenska Handelsbanken AB 239
Regs 3.750% 12/15/2023 2.250% 06/17/2019 Dd
An Phortaingéil 06/17/14
210000 ING Bank NV 1424 2450% 2
03/16/2020 DD 03/16/15 Ainmnidil Cur Sios ar an Urris Luach €m 3,043,000 Svenska Handelsbanken AB 315
Regs 2.250% 06/14/2018
2,247,000 ING Bank NV 3.250% 241 8,800,000 Brisa Concessao Rodoviari 9.00
04/03/2019 Regs 2.000% 03/22/2023 2,907,000 Svenska Handelsbanken AB 3.03
Regs variable rate 01/15/2024
3,100,000 ING Bank NV Regs 0.700% 3.16 300,000 Brisa Concessao Rodoviari 0.34 -
04/16/2020 Regs 3.875% 04/01/2021 1,506,000 Swedbank AB Regs variable 1.54
rate 12/05/2022
6,004,000 ING Bank NV Regs variable rate 5.89 2,945,175 Portugal Obrigacoes Do Te 3.29
11/21/2023 144A 4.800% 06/15/2020 13.98
2,425,000 ING Bank NV variable rate 2,62 12.62 % d'lomlén na ninfheistiochtai _ 0.07%
05/29/2023 % d'lomlén na ninfheistiochtai 0.06%
05/31/2017
5,700,000 JAB Holdings BV Regs 2.125% 6.08 - -
09/16/2022 Ainmnidil Cur Sios ar an Urrds Luach €m 1,179,000 Credit Suisse AG 144A 6.500% 1.19
08/08/2023 Dd 08/08/13
2,389,000 Lyondellbasell Industries NV 2.39 1,000,000 Amadeus Capital Markets S 1.00 " -
5.000% 04/15/2019 DD Regs 0.125% 10/06/2020 763,000  Credit Suisse AG Regs variable 0.84
04/09/12 rate 09/18/2025
2,700,000 AYT Cedulas Cajas Global 272 .
6,500,000 Mylan NV 144A 2.500% 6.13 4.000% 03/21/2017 2,170,000 Credit Suisse AG/London 243
06/07/2019 DD 06/09/16 4.750% 08/05/2019
2,100,000 Banco Popular Espanol SA Regs 2.21 —
1,500,000 Mylan NV 144A 3.150% 1.40 2.125% 10/08/2019 786,000 Credit Suisse AG/London Regs 0.79
06/15/2021 DD 06/09/16 - 0.375% 04/11/2019
1,350,000 Bankia SA 4.250% 05/25/2018 1.43 3000000 Credit Suisse AG/London R 210
1,400,000 Mylan NV Regs 1.250% 1.42 009, redit suisse ondon Regs :
11%23/2020 & ’ 300,000 Bankia SA Regs 1.125% 0.31 1.125% 09/15/2020
0810512022 2,352,000 Credit Suisse AG/New York N 239
718,000 NNG NV R iabl 0.75 : 394 redit suisse ew York Ny :
rate OZ%%/ZOAEgS variable 1,500,000 Bankia SA Regs variable rate 1.52 5.400% 01/14/2020 Dd
05/22/2024 01/14/10
4,100,000 Nomura Europe Finance NV 4.21 . ) .
Regs 1 875% 05/20/2018 4,800,000 Caixabank SA Regs 2.500% 483 3875000 CreditSuisse AG/New York Ny 367
. 04/18/2017 1.700% 04/27/2018
3,297,000 NXP Bv/NXP Funding Lic 144A 3.24 . R R
250 OB 55050 50 700,000 Caixabank SA Regs 3.125% 073 6,650,000 Credit Suisse AG/New York Ny 6.30
06/09/1 5 05/14/2018 1.750% 01/29/2018
1,300,000 NXP Bv / NXP Funding Lic Regs 128 1000000 Esugsggggzr‘wk;f;;gazqo‘a 101 3356000 ﬂ?ggggf;e London 0.625% 339
4.125% 06/15/2020 8s o
4,500,000 Paccar Financial Europe B Regs 453 600,000 g%%goztgqa/lzgf%;warke Regs 07 700,000 828/51 925;55 variable rate 075
0.125% 05/24/2019 .
) ) 500,000 Merlin Properties Socimi Regs 0.51 1,663,000 UBS AG/Stamford Ct 2.350% 1.57
1,583,000 Paccar Financial Europe B Regs 1.87 U
1.513% 05/29/2018 P E 2.225% 04/25/2023 03/26/2020 Dd 03/26/15
] ) 5,400,000 Santander International Debt 5.42 26.41
7,800,000 Ren Finance BV Regs 4.750% 8.97 Regs 1.375% 03/25/2017
10/16/2020 % d'lomlén na ninfheistiochtai 0.13%
_ _ 3,179,000 Spain Government Bond 3.30
2,590,000 Shell International Finance BV 2.45 1.150% 07/30/2020
2.125% 05/11/2020 DD » "
05/11/15 7,056,000 Spain Government Bond 7.36 An Riocht Aontaithe
1.400% 01/31/2020 g yses o .
700,000 Teva Pharmaceutical Finance 0.69 ’ Ainmnidil Cur Sios ar an Urrds Luach €m
Regs 0.375% 07/25/2020 6,003,000 Spain Government Bond 144A 6.73 6,300,000 Anglian Water Services 8.50
4.600% 07/30/2019 Financine Regs 4.500%
425,000 Teva Pharmaceutical Finance 0.41 ! INg Regs 4.
Regs 1.125% 10/15/2024 5,000,000 Spain Government Bond 144A 6.37 02/22/2026
5.850% 01/31/2022 ;
2,500,000 Teva Pharmaceutical Finance 2.33 7,100,000 Aviva PLC Regs variable rate 763
Ne 1.700% 07/19/2019 DD 3,075,378 Spain Government Inflatio 321 05/22/2038
07721716 1444 0.550% 11/30/2019 1,800,000 Aviva PLC Regs variable rate 233
3,550,000 Teva Pharmaceutical Finance 3.19 133,000 Telefonica Emisiones SAU 0.16 06/03/2041
Ne 2.800% 07/21/2023 5.375% 02/02/2018 1,377,000 Barclays Bank PLC 144A 1.62
3,110,000 Unilever NV Regs 1.750% 331 800,000 Telefonica Emisiones SAU Regs 0.84 10.179% 06/12/2021 Dd
08/05/2020 4.797% 02/21/2018 06/12/09
1,100,000 Volkswagen Financial Serv Regs 131 5900000 Telefonica Emisiones SAU Regs 823 1020000 Barclays Bank PLC 6.750% 106
2.375% 11/13/2018 5.375% 02/02/2026 0572272019
14213 1,900,000 Telefonica Emisiones SAU Regs 2.49 2,850,000 Barclays Bank PLC variable rate 3.47
5.597% 03/12/2020 01/16/2023
% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.68% 61.09 2,568,000 Barclays PLC 2.750% 243
11/08/2019 Dd 11/10/14
% d’'lomlén na ninfheistiochtai 0.29%
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An Riocht Aontaithe (ar lean) An Riocht Aontaithe (ar lean) An Riocht Aontaithe (ar lean)

Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m Ainmnitil Cur Sios ar an Urruds Luach €m Ainmnitil Cur Sios ar an Urruds Luach €m
1,125,000 Barclays PLC Regs 1.875% 1.14 1,100,000 Lloyds Bank PLC variable rate 1.40 2,780,000 Tesco Corporate Treasury Regs 2.82
12/08/2023 07/09/2025 1.375% 07/01/2019
210,000 Barclays PLC Regs 3.250% 0.24 1,000,000 Lloyds Banking Group PLC 0.96 1,498,000 Tesco PLC Regs 3.375% 1.58
02/12/2027 3.100% 07/06/2021 Dd 11/02/2018
07/06/16
5,765,000 Barclays PLC Regs variable rate 572 691,502 Virgin Media Secured Fina Regs 0.84
11/11/2025 300,000 Lloyds Banking Group PLC Regs 0.30 6.000% 04/15/2021
A variable rate 06/27/2049 o
6,300,000 BG Energy Capital PLC Regs 6.65 6,700,000 Western Power Distributio Regs 8.45
3.000% 11/16/2018 1,250,000 Marks & Spencer PLC 144A 1.23 3.625% 11/06/2023
6.250% 12/01/2017
1,950,000 BG Energy Capital PLC Regs 2.37 776,000 WPP Finance 2013 Regs 0.79
5.125% 12/07/2017 6,200,000 Marks & Spencer PLC Regs 8.14 0.750% 11/18/2019
4.750% 06/12/2025
3,125,000 BP Capital Markets PLC 2.241% 2.99 2,800,000 Yorkshire Building Societ Regs 2.80
09/26/2018 Dd 09/26/13 217,000 Marks & Spencer PLC Regs 0.30 1.250% 03/17/2022
6.125% 12/06/2021
875,000 BP Capital Markets PLC Regs 0.89 0 284.56
1.117% 01/25/2024 5,751,000 National Express Group Pl Regs 7.88 , . L .
6.625% 06/17/2020 % d’'lomlan na ninfheistiochtai 1.36%
5,000,000 BP Capital Markets PLC Regs 5.44 . , _ "
2.177% 09/28/2021 2,000,000 National Grid Gas PLC Regs 239 lomlan Fiachais Luaite An Eoraip 937.06
6.000% 06/07/2017 " 5 et ‘
1,367,000 British Telecommunication 1.40 i % d’lomlan na ninfheistiochtaf 4.48%
Regs 1.125% 06/10/2019 5,000,000 Nationwide Building Socie 144A 4.68
2.450% 07/27/2021 Dd
1,395,000 FCE Bank PLC Regs 1.875% 1.45 07/27/16 MEIRICEA THUAIDH
04/18/2019
4,250,000 Nationwide Building Socie Regs 439 Ceanada
7,900,000 FCE Bank PLC Regs 2.625% 9.48 1.625% 04/03/2019
11/20/2018 ’ Ainmnitil Cur Sios ar an Urruas Luach €m
8,035,000 Nationwide Building Socie Regs 8.34
115, an egs 2. b . ; , W X
2,115,000 FCE Bank PLC Regs 2.759% 2.57 variable rate 03/20/2023 500,000 1011778 BC ULC / New Red 0.48
11/13/2019 144A 6.000% 04/01/2022 DD
5,000,000 Next PLC Regs 5.375% 6.79 10/08/14
4,000,000 Firstgroup PLC 6.125% 511 10/26/2021
01/18/2019 816,000 1011778 BC ULC/ New Red 0.81
1,900,000 Prudential PLC variable rate 2.69 144A 4.625% 01/015/2022 DD
1,855,000 (F)\grﬂ%rgé?;m Regs 8.125% 241 05/29/2039 05/22/15
- - 2,243,000 Rio Tinto Finance PLC 2.000% 2.38 2,196,000 Bank Of Nova Scotia 0.500% 2.24
475,000 ?ég(l)rgge(;??éwgo/gglgnance Regs 0.48 05/11/2020 23ul-2020
- - 4,085,000 Royal Bank Of Scotland Gr Regs 418 2,600,000 Bank Of Nova Scotia/The 247
744,000 GA4S International Finance Regs 0.78 1.625% 06/25/2019 2.050% 06/05/2019 DD
2.625% 12/06/2018 06/05/14
160,000 Royal Bank Of Scotland Gr Regs 0.16
6,230,000 Go-Ahead Group PLC 5.375% 751 2.500% 03/22/2023 760,000 Brookfield Residential Pr 144A 072
09/29/2017 6.125% 07/01/2022 DD
1,175,000 Royal Bank Of Scotland Pl Regs 1.34 06/25/13
6,000,000 Great Rolling Stock Co Lt Regs 8.14 5.375% 09/30/2019
6.250% 07/27/2020 0710000 Roval Bank Of Scotland PLC/ 006 1,175,000 Canadian Imperial Bank 0.000% 116
5,629,000 Hammerson PLC 6.000% 8.26 O The 6.625% 09/17/2018 ' 25Juk2022 Covered
02/23/2026 TP aI.Bank Of Scotland PLC/ . 6,500,000 Canadian Natural Resources 6.30
2,800,000 Hammerson PLC Regs 1.750% 283 e Gaoh 0410075018 ' 3450% 11/15/2021
03/15/2023 2000000 Santander UK Group Holdings 271 1,998,000 Canadian Natural Resources 1.92
6,460,000 Hammerson PLC Regs 2.750% 687 e 08/0n0 B ' 5700% 05/15/2017
09/26/2019 08/05/16 2,000,000 Cenovus Energy 5.700% 2.03
1,055,000 HSBC Bank PLC variable rate 1.28 10500000 Santander UK PLC 2.500% 1002 10/15/2019 DD 04/15/10
03/20/2023 03/14/2019 Dd 03/14/16 1,176,000 Cogeco Communications 144A 1.15
5,500,000 HSBC Holdings PLC R 2 4.875% 05/01/2020 DD
Holdings PLC Regs 820 1,021,000 Santander UK PLC 144A 099 042313
6.500% 05/20/2024 5.000% 11/07/2023 Dd
4,025,000 HSBC Holdings PLC Regs 421 11/07/13 1,066,917 Concordia 10/15 (Usd) Tl 0.79
variable rate 01/10/2024 1,516,000 Santander UK PLC Regs 0.250% 152 1,500,000 Fairfax Financial Holdings 118
2,050,000 HSBC Holdings PLC variable 248 04/21/2022 7.500% 19-Aug-2019 Senior
rate 10/18/2022 1,492,000 Santander UK PLC Regs 0.875% 1.52 ot
6,600,000 Intercontinental Hotels Group 8.44 01/13/2020 2,155,000 Glenc?re Canada Financial 293
3:875% 11/28/2022 1,555,000 Santander UK PLC Regs 0.875% 1.58 7375% 0572712020
1,250,000  International Game Techno 1.33 11/25/2020 1,000,000 ?J&Twe, Fér‘]ancte ﬁaOUaZ%?ZLOW ; 096
Regs Step 02/02/2018 5,470,000 Santander UK PLC Regs 2.000% 568 D 10t
3,000,000 Lloyds Bank PLC 2.400% 284 oo 925,000 Lions Gate 12/16 Cov-Lite Tib 0.88
03/17/2020 bd 03/17/15 6,589,000 Santander UK PLC Regs 4.125% 7.87 : :
2,342,000 Lloyds Bank PLC 2.700% 224 09/14/2017 705,000 Masonite International 144A 0.69
08/17/2020 5,000,000 Sky PLC Regs 1.500% 521 Qoo 0315120230
e : : 03/23/15
1,500,000 Lloyds Bank PLC 6.375% 163 09/15/2021
01/21/2021 K N 1,025,000 Norbord 144A 5.375% 1.00
754,000 Sky PLC Regs 1.875% 079 12/01/2020 DD 11/26/13
2,490,000  Lloyds Bank PLC Regs 1.875% 258 117242023
10/10/2018 abl 1,665,000 Royal Bank Of Canada 2.150% 1.57
1,221,000 Sse PLC Regs variable rate 1.26 03/06/2020 DD 03/06/15
1,180,000  Lloyds Bank PLC Regs 6.500% 1.39 09/29/2049
03/24/2020 dard Ch q 1,300,000 Seven Generations Energy 1.31
2,612,000 Stan 0ar Chartered PLC 144A 243 144A 8.250% 05/15/2020 DD
5,200,000  Lloyds Bank PLC Regs 7.500% 832 2.250% 04/17/2020 Dd 05/10/13

04/15/2024

04/17/15
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PUNANN INFHEISTIOCHTAI - CISE

lonstraimi Fiachais Luaite (ar lean)

Ceanada (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m Ainmnitil Cur Sios ar an Urruds Luach €m
1,488,000 Toronto Dominion 0.375% 1.51 816,000 American Builders & Contr 0.80 1,600,000 Bank Of America Corp 6.875% 1.65
12-Jan-2021 Emtn 144A 5.625% 04/15/2021 DD 11/15/2018 DD 11/24/98
04/16/13
3,185,000 Transcanada Pipelines 1.625% 3.02 5,335,000 Bank Of America Corp 7.625% 5.69
11/09/2017 DD 11/09/15 1,668,000 American Express Credit Corp 1.58 06/01/2019 DD 06/02/09
2.375% 05/26/2020 DD
225,000 Transcanada Pipelines 7.125% 0.23 05/26/(% 5 50,000 Bank Of America Corp 6.500% 0.05
01/15/2019 DD 01/09/09 07/15/2018
X ) 1,000,000 American International Group | 0.95 K )
1,215,000 Videotron 5.000% 07/15/2022 1.18 2.300% 07/16/2019 DD 6,300,000 Bank Of America Corp 7.750% 8.02
DD 07/15/12 7A6M4 04/30/2018
36.53 2,045,000 American International Group | 2.50 3,431,000 ?agr;égcfa%eg/czao;:grp Regs 3.56
% d’lomlan na ninfheistiochtai 0.17% 6.765% 11/15/2017 :
1,845,000 American Tower Corp 2.800% 175 1514000 Bank Of America Corp Regs 1.63
06/01/2020 DD 05/07/15 2.500% 07/27/2020
Stait Aontaithe Mheiricea :
stait pontaithe Mheirices | e Ry W AL 063
Ainmnitil  Cur Sios ar an Urrds Luach €m 02/15/2021 DD 01/12/16 variable rate 07/26/2019
479,000 21st Century Fox America Inc 0.49 277,000 American Tower Corp 4.700% 0.28 2,585,000 Bank Of Newo‘(ork Mellon 245
4.500% 02/15/2021 DD 03/15/2022 DD 03/12/12 Corp/T 2.150% 02/24/2020 DD
08/15/11 02/24715
9,074,000 American Tower Corp 5.000% 9.27
1,300,000 21st Century Fox America Inc 135 02/15/2024 DD 08/19/13 1,754,242 Bass Pro Shops 5/15Tib 1.66
6.900% 03/01/2019 DD
e 2201,000 Amgen Inc Regs 2.125% 232 1,600,000 BB&T Corp 2.450% 01/15/2020 1.53
09132019 DD 12/08/14
735,000 Acadia Healthcare Co Inc 0.70 ] ;
5.625% 02/15/2023 DD 735,000 Amsted Industries Inc 144A 0.70 497,487 Beacon Roofing 9/15 Cov-Lite 0.48
081915 5.000% 03/15/2022 DD L
596,873 Advanced Disposal 10/16 057 e 700,000 - Beacon Rocfing Supply Inc 071
' Cov-Lite Tlb P ' 814,000 Anadarko Petroleum Corp 0.83 6.375% 10/01/2023 DD
4.850% 03/15/2021 DD 04/01/16
1,000,000 AES Corp/Va 7.375% 1.06 03/17/16 3511000 Bear Stearns Cos Lic/The e
07/01/2021 DD 07/01/12 o ’
130,000 Anadarko Petroleum Corp 0.14 4.650% 07/02/2018 DD
1,648,000 AES Corp/Va 8.000% 1.82 8.700% 03/15/2019 DD 06/25/03
06/01/2020 DD 12/01/08 03/05/09 5,738,000 Bear Stearns Cos Lic/The 5.76
375,000 AES Corp/Va variable rate 0.36 1,657,000 Anheuser-Busch Inbev Finance 1.58 7.250% 02/01/2018 DD
06/01/2019 DD 05/20/14 1 2.650% 02/01/2021 DD 02/01/08
01/25/16
12500000 Air Lease Corp 2.125% 1188 850,000 Belden Inc 144A 5.500% 0.83
01/15/2018 DD 09/16/14 2,345,000 Anheuser-Busch Inbev 243 09/01/2022 DD 08/27/12
Worldwide 5.375% 01/15/2020 ‘ ‘
3,165,000 Air Lease Corp 2.625% 302 BD 10/16/09 0 635,000 Berry Plastics 6/16 Cov-Lite Tlg 0.61
09/04/2018 DD 08/18/15 150000 Anheucer Busch mbey 048 725,000 Berry Plastics Corp 5.125% 0.70
- : - : 07/15/2023 DD 06/05/15
3,323,000 Air Lease Corp 3.375% 3.20 Worldwide 6.875% 11/15/2019
06/01/2021 DD 04/11/16 DD 11/15/10 1,500,000 Boardwalk Pipelines 5.750% 1.53
. 09/15/2019 DD 08/21/09
4,435,000 Air Lease Corp 4.750% 4.46 7,500,000 Apache Corp 3.625% 738
03/01/2020 DD 02/05/13 02/01/2021 DD 12/03/10 598,500 Boyd Gaming 8/16 Cov-Lite Tib 057
751,196 Air Medical 4/15 Cov-Lite Tib 071 847,000 Apple Inc 2.000% 05/06/2020 0.81 1,500,000 Buckeye Partners 2.650% 143
8,803,000 Albemarle Corp Regs 1.875% 9.23 DD 05/13/15 T1/15/2018 DD 11/14/13
12/08/2021 804,000 Aramark Services Inc 5.125% 0.79 750,000 CA Inc 5.375% 12/01/2019 DD 0.77
749,295  Alliant Insurance 7/15 Cov-Lite 0.71 01/15/2024 DD 12/17/15 11713/09
Tib 1,941,000 Ashland Llc 3.875% 04/15/2018 1.89 885,459 Caesars Growth (Harrah's) 4/14 0.85
1,365,000 Ally Financial Inc 3.600% 1.30 DD 02/26/13 Cov-Lite Tl
05/21/2018 DD 05/19/15 1,185,000 Ashtead Capital Inc 144A 1.18 1,500,000 Calatlantic Group Inc 6.625% 1.56
2,335,000 Ally Financial Inc 4.125% 224 2-75/?%‘;/% 87” 5/2022 DD 05/01/2020 DD 04/29/10
03/30/2020 DD 03/30/15 965,000 Calatlantic Group Inc 8.375% 1.07
1,380,000 Ally Financial Inc 7.500% 147 2800000 AT&T Inc 3.875% 08/15/2021 274 01/15/2021 DD 12/22/10
03/15/2020 DD 03/15/11 PD 081N 2,135,081 Caine 5/13 Cov-Lite Tib1 202
1,033,654 Amag Pharmaceuticals 8/15 Tlb 0.98 2,309,000 gg&c-)r?,lﬂc;ize,m% 03/15/2020 235 990,000 Caine Corp 144A 6.000% 098
685,000 Amc Entertainment Holdings 0.68 1400000 AT&T Inc 2.650% 12/17/2021 ) 01/15/2022 DD 10/31/13
,400, nc2. . -
Inc 5.875% 02/15/2022 DD ¢ 1,300,000 Caine Corp Regs 6.000% 1.29
02/07114 1,725,000 Aviation Capital Group Co 144A 1.68 01/15/2022 DD 10/31/13
850,489 American Airlines 2013-1 Class 083 4.625% 01/31/2018 DD 740,000 Cantor Fitzgerald 144A 7.875% 078
4.000% 01/15/2027 DD o122 " 10/15/2019 DD 10/19/09
0711514 1,008,000 Ball Corp 5.000% 03/15/2022 1.00 : —
- - DD 03/09/12 4,825,000 Capital One Financial Corp 4.74
4,638,857 American Airlines 2013-2 Class 4.69 6.750% 09/15/2017 DD
4.950% 07/15/2024 DD 9,590,000 Bank Of America Corp 2.250% 9.04 09/04/07
071514 04/21/2020 DD 04/21/15
i 1,674,000 Capital One Na/Mclean Va 1.59
1,645,000 American Axle & Manufacturing 173 1635000 Bank Of America Corp 5.000% 1.69 2.400% 09/05/2019 DD

7.750% 11/15/2019 DD
11/03/11

05/13/2021 DD 05/13/11

09/05/14
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Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m Ainmnitil Cur Sios ar an Urruds Luach €m Ainmnitil Cur Sios ar an Urruds Luach €m
875,000 Casella Waste 9/16 Cov-Lt Tib 0.84 1,612,000 Constellation Brands Inc 1.58 520,000 Dr Horton Inc 3.625% 0.50
0.000% 10/17/2023 DD 3.875% 11/15/2019 DD 02/15/2018 DD 02/05/13
09/26/16 11/03/14
1,400,000 Dr Horton Inc 4.000% 1.36
1,326,000 Cco Holdings Llc / Cco Holding 1.29 2,830,882 Continental Airlines 2009-2 CI 3.00 02/15/2020 DD 02/09/15
5.125% 02/15/2023 DD 7.250% 05/10/2021 DD )
1917112 1110/09 629,000 Duke Realty 6.750% 067
03/15/2020 DD 04/01/10
971,000 Cedar Fair / Canada'S Wonde 0.95 827,734 Continental Airlines 2012-1 Cl 0.81
5.375% 06/01/2024 DD 4.150% 10/11/2025 DD 489,980 Dynegy 4/13Tib2 047
12/0114 03/22/12 1,000,000 Dynegy 6/16 Incremental 0.96
1,145,000 Celanese Us Holdings Llc 1.21 609,000 Continental Resources Inc/Ok 0.53 Tranche CTI
5.875% 06/15/2021 DD 3.800% 06/01/2024 DD 2,900,000 E*Trade Financial Corp 5.375% 291
05/06/11 05/19/14 11/15/2022 DD 11/17/14
1,005,000 Centene Corp 5.625% 1.00 115,000 Cox Communications Inc 144A 0.12 1500,000 Eastman Chemical Co 2.700% 143
02/15/2021 DD 02/11/16 6.250% 06/01/2018 DD 01/15/2020 DD 11/20/14
06/05/08
1,325,000 Centurylink Inc 5.625% 1.33 2,000,000 Emera US Finance 144A 1,89
04/01/2020 DD 03/21/13 277,000 Crown Castle International Cor 0.28 2.150% 06/15/2019 DD
_ 4.875% 04/15/2022 DD 06116/16
5381994 CF Industries Inc 7.125% 551 04115714
05/01/2020 BD 04/23/10 1098000 Cromn Castle Internationsl C 105 1500000 Emera US Finance 144A 1.41
428 rown Castle International Cor :
2,500,000 CF Industries Inc 7.125% 259 C50% 01/15/2023 DD 2.700% 06/15/2021 DD
05/01/2020 DD 04/23/10 10512 06/16/16
1,407,534 Endo Pharmaceuticals 12/13 1.34
1,910,000 Chevron Corp 1.961% 181 1,100,000 CSC Holdings Lic 8.625% 115 Tia
03/03/2020 DD 03/03/15 02/15/2019 DD 02/12/09
886,000 Cinemark Usa Inc 4.875% 0.85 1,680,000 CVS Health Corp 2.250% 160 1,650,000 Energy Transfer Equity 3/15 Tl 1.57
06/01/2023 DD 05/24/13 08/12/2019 DD 08/12/14 1,135,000 Energy Transfer Equity 7.500% 1.20
10/15/2020 DD 09/20/10
1,213,000 CIT Group Inc 5.375% 1.22 2,000,000 Daimler Finance North Ame 1.87
05/15/2020 DD 05/04/12 144A1.500% 07/05/2019 DD 2,810,000 Energy Transfer Partners 2.68
1,685,000 CIT Group Inc 144A 5.500% 1.69 07/06/16 553%7‘; 26” 5/2018 bD
02/15/2019 DD 02/07/12 2,900,000 Daimler Finance North Ame 267
3,200,000 Citigroup Inc 2.400% 303 144A 2.000% 07/06/2021 DD 735,000 Energgl Transfer Partners 0.72
02/18/2020 DD 02/18/15 07/06/16 356/?% ?6/0”203 ob
6,100,000 Citigroup Inc 5375% 631 805,000 Dean Foods Co 144A 6.500% 0.80
08/09/2020 03/15/2023 DD 02/25/15 3,145,000 Eog Resources Inc 4.400% 3.16
- 06/01/2020 DD 05/20/10
550,000 Citigroup Inc 7.625% 070 1,001,000 DehiCorp 4.150% 03/15/2024 098 :
DD 03/03/14 947,000 ERAC USA Finance Lic 144A 0.98
04/03/2018
. 5.250% 10/01/2020 DD
975,000 Citigroup Inc Regs 0.750% 0.96 3,153,149 Delta Air Lines 2009-1 Class A 331 07/01/10
10/26/2023 7.750% 06/17/2021 DD
11/24/09 994,872 Exopack 11/13 (Usd) Cov-Lt Tl 0.95
2,654,000 Citigroup Inc Regs 5.000% 2.99 A
08/02/2019 1,250,000 Devon Energy Corp 4.000% 1.23 100,000 Expedia Inc 5.950% 08/15/2020 0.10
07/15/2021 DD 07/12/11 DD 08/05/10
1,000,000 Citycenter Holdings 10/13 0.96 - - -
Cov-Litetlb 17390000 Diamond 1 Finance Corp / 16.84 850,000 Exxon Mobil Corp 1.912% 0.81
144A 3.480% 06/01/2019 DD 03/06/2020 DD 03/06/15
1,000,000 CNO Financial Group Inc 0.97 06/01/16 . ) .
4.500% 05/30/2020 DD : . 3,732,000 Fidelity National Information 3.60
05/19/15 789,000 Diamond 1 Finance Corp/ 0.79 2.850% 10/15/2018 DD
144A 5.450% 06/15/2023 DD 10/20/15
3,445,000 Columbia Pipeline Group Inc 333 06/01/16 o , .
3.300% 06/01/2020 DD : : 1,523,000 Fidelity National Information 1.50
12/01/15 4,400,000 Diamond 1 Finance Corp / 4.44 3.625% 10/15/2020 DD
144A 5.875% 06/15/2021 DD 10/20/15
1,500,000 Commscope Inc 144A 4.375% 1.46 06/22/16 X )
06/15/2020 DD 06/11/15 : : 1,234,000 First Data Corp 144A 5.000% 1.18
522,000 Diamond 1 Finance Corp/ 0.55 01/15/2024 DD 11/25/15
875,000 Commscope Inc 144A 5.500% 0.86 144A7.125% 06/15/2024 DD N
06/15/2024 DD 05/30/14 06/22/16 3,155,000 Ford Motor Credit Co Lic 2.99
1.724% 12/06/2017 DD
2,737,421 Community Health 5/15 TLG 2.51 568,575 Diamond Resorts 8/16 Cov-Lite 0.54 06/06/14
Tl
805,000 Concho Resources Inc 6.500% 0.79 1,565,000 Ford Motor Credit Co Lic 1.49
01/15/2022 DD 05/23/11 2,284,000 Digital Realty Trust 5.875% 2.36 2.240% 06/15/2018 DD
- 02/01/2020 DD 08/01/10 06/16/15
2,300,000 Conocophillips 6.000% 241
01/15/2020 DD 05/21/09 3,000,000 Discover Bank/Greenwood De 2.86 4,355,000 Ford Motor Credit Co Llc 4.08
- 3.200% 08/09/2021 DD 2.459% 03/27/2020 DD
450,000 Conocophillips 5.200% 0.45 08/07/14 03/27/15
05/15/2018
- 3,400,000 Discover Financial Services 3.27 1,500,000 Ford Motor Credit Co Llc 1.44
4,800,000 Conocophillips Co 1.050% 453 3.850% 11/21/2022 DD 2.943% 01/08/2019 DD
12/15/2017 DD 12/07/12 11/21/12 01/08/16
5,000,000  Conocophillips Co 4.200% 504 1805000 Dish Dbs Corp 5.125% 177 15545000 Ford Motor Credit Co Lic 1.48
03/15/2021 DD 03/08/16 05/01/2020 DD 04/05/13 3.157% 08/04/2020 DD
6,400,000 Conocophillips Co 1.500% 605 5400000 Dollar Tree Inc 5.250% 53z 08/04/15
05/15/2018 03/01/2020 DD 03/01/16
3,000,000 - Conocophillips Co 2.875% 2.88 1,162,000 Dominion Resources Inc/Va 111

11/15/2021

2.500% 12/01/2019 DD
11/25/14

Tuarascail Bhliantuil & Cuntais 2016
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PUNANN INFHEISTIOCHTAI - CISE

lonstraimi Fiachais Luaite (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m Ainmnitil Cur Sios ar an Urruds Luach €m
1,705,000 Ford Motor Credit Co Llc 1.68 648,375 Hanson Building 10/16 Cov-Lite 0.62 2,865,000 International Lease Finance 293
5.000% 05/15/2018 DD Tl 144A°7.125% 09/01/2018 DD
05/03/11 08/20/10
5,000,000 Harris Corp 2.700% 4.74
1,800,000 Ford Motor Credit Co Llc 197 04/27/2020 5,558,000 International Lease Finance Co 5.67
Y 6.250% 05/15/2019 DD
?;/%i//ggm 5/2020 0D 1,100,000 Hartford Financial Services Gr 1.14 05/24/%
5.500% 03/30/2020 DD
2,900,000 Forest Laboratories Lic 144A 2.86 03/23/10 1,200,000 Iron Mountain Inc 144A 6.000% 1.20
Y 10/01/2020 DD 09/29/15
3‘1‘3’/;?//?22/01/201 90D 1,355,000 HCA Inc 3.750% 03/15/2019 132
DD 03/17/14 810,000 Isle Of Capri Casinos Inc 0.80
1,580,000 Fresenius Medical Care US 1.60 5.875% 03/15/2021 DD
144A 5.625% 07/31/2019 DD 1,500,000 g[C)AOIZn/i gﬁzs% 03/15/2022 1.53 03/05/13
01726712 1000 HOA I 615005 027150000 e 768,000 Istar Inc 5.000% 07/01/2019 073
1,000,000 Fresenius Medical Care Us 1.02 S st : DD 06/13/14
1444 5.750% 02/15/2021 DD 865,000 Jack Ohio Finance Lic /) 144A 0.83
02/03/11 5,000,000 HCP Inc 3.750% 02/01/2019 4.88 6.750% 11/15/2021 DD
1,225,247 Gates Global 7/14 (Usd) 116 ppovzsn2 11/08/16
Cov-Lite Tl 3,350,000 HCP Inc 4.000% 12/01/2022 327 350,000 Jackson National Life Global 224
DD 12/01/15 o '
1,000,000 GCP Applied Technologies 1.09 144A 2.300% 04/16/2019 DD
144A9.500% 02/01/2023 DD 1,016,000 HD Supply Inc 144A 5.750% 1.02 04/16/14
01/27/16 04/15/2024 DD 04/11/16 720,000 JC Penney Corp Inc 144A 070
3,000,000 General Motors Co 3.500% 2.90 6,125,000 Hewlett Packard Enterprise Co 587 5.875% 07/01/2023 DD
10/02/2018 DD 04/02/14 variable rate 10/05/2018 DD 06/23/16
10/05/16
9,438,000 General Motors Co 4.875% 939 1,785,000 JPMorgan Chase & Co 2.550% 1.69
10/02/2023 DD 04/02/14 10250000 Hewlett Packard Enterprise Co 9.89 03/01/2021 DD 03/01/16
variable rate 10/15/2020 DD
1,640,000 General Motors Financial Co In 157 10/15/16 302,000 JOPMorgzag (éhase % 38 %OOO% 0.30
3.150% 01/15/2020 DD 1/15/2018 DD 12/20/07
01/12/15 906,543 Hilton Hotels 8/16 Extended Tl 0.87 1,200,000 KFC Holding Co/Pizza Hut 144A 116
3,000,000 General Motors Financial Co In 2.90 66,676 Hilton Hotels 9/13 Cov-Lite T 0.06 Qo 06/01/2024 00
3.500% 07/10/2019 DD
07/10/14 1,116,000 Holly Energy Partners / Hol 1.09 )
6.500% 03/01/2020 DD 1,025,000 Kmdeg Mwo;ga{/sznzewrgS/DPartners 1.04
1,000,000 General Motors Financial Co In 0.98 03/12/12 890/02%//‘; ] 0/01/20
4.200% 03/01/2021 DD ;
03/01/16 778,000 Honeywell International Inc 0.79 1850000 Kinder M e b 1 89
o
. Yy L. (]
190000 Georgla-Pacific Lic 14A 018 4078000 Host Hotels & Resorts 3.750% 1.00 05/19/10
: 10/15/2023 DD 03/28/13
11/06/14 4,300,000 Kinder Morgan Energy Partners 4.26
. 725,000 Howard Hughes Corp/The 0.72 5.950% 02/15/2018 DD
3,325,000 Glencore Funding Lic 144A 3.15 144A 6,875°g/o 10/01/2021 oD 02/12/08
2.500% 01/15/2019 DD
10/02/13 v
05/30/13 354,000 Kinder Morgan Energy Partners 0.37
, HSBC Fi R 31 . 9
1,200,000 Glencore Funding Llc 144A 1.14 300,000 4272%%2%8/58;’37 €8s 03 g;/g%//% 84/01/2020 bp
3.125% 04/29/2019 DD :
04/29/14 4,600,000 HSBC USA Inc 2.350% 433 1,000,000 Kinder Morgan Energy Partners 1.07
03/05/2020 DD 03/05/15 9.000% 02/01/2019 DD
2,892,000 G Capital / G Financing 4.375% 2.84 12/19/%8
11/01/2018 DD 05/01/14 7,673,000 HSBC USA Inc 2.375% 7.30
- ) - 11/13/2019 DD 11/13/14 5,980,000 Kinder Morgan Energy Partners 5.70
1,250,000 G Capital / G Financing 5.375% 1.27 2.650% 02/01/2019
11/01/2023 DD 05/01/14 1,720,000 Huntington National Bank/The 1.62 :
2.400% 04/01/2020 DD 2,000,000 Kinder Morgan Finance Co 1.98
340,437 Golden Nugget 11/13 Tl 033 02/26/15 144A 6.000% 01/15/2018 DD
127201
145,902 Golden Nugget 11/13 Tranche 0.14 997,500 Huntsman International 11/16 0.96 010
B Delayed Tl Tib2 3,600,000 Kinder Morgan Inc/De 7.250% 3.64
06/01/2018 DD 05/30/08
1,405,000  Goldman Sachs Group Inc/T 1.52 1,043,000 Huntsman International Lic 1.03
Regs 2.625% 08/19/2020 4.875% 11/15/2020 DD 1,000,000 Kinder Morgan Inc/De 6.500% 1.06
5,000,000 Goldman Sachs Group Inc/T 5.42 1171912 09/15/2020
Regs 6.375% 05/02/2018 1,048,000 Hyatt Hotels Corp 3.375% 0.98 420,000  Kinetic Concepts Inc / Kc 144A 043
0
2,787,000 Goldman Sachs Group Inc/T 2.81 07/15/2023 DD 0510713 828/62//2 g2/1 5/2021 0D
Regs variable rate 04/29/2019 4,201,000 Hyundai Capital America 144A 3.98
0, 0
3,185,000 Goldman Sachs Group Inc/The 3.02 (3)30/(1)%//2 23” 8/2021 0D 734,000 %iolqn/czgég/x[)%gfzs/gg/w 0.72
2.600% 04/23/2020 DD
01/23/15 3,100,000 Hyundai Capital America Regs 2.94 655,000 Kraton Polymers Cov-Lite 12/15 0.63
R R R 2.000% 03/19/2018 Tib
980,000 Graphic Packaging Internationa 0.95
4.875% 11/15/2022 DD 1,345,000 |IAC/InteractlVecorp 4.875% 1.30 1,650,000 Kroger Co/The 2.950% 1.58
11/06/14 11/30/2018 DD 11/15/13 11/01/2021
7,500,000 Halliburton Co 2.000% 7.13 1,000,000 ICAHN Enterprises / Icahn E 0.95 981,000 L Brands Inc 5.625% 0.99
08/01/2018 DD 08/05/13 3.500% 03/15/2017 DD 02/15/2022 DD 02/07/12
0172114
2,900,000 Halliburton Co 3.250% 2.81 1,700,000 L Brands Inc 7.000% 1.81
11/15/2021 DD 11/14/11 740,000 ICAHN Enterprises / Icahn E 0.72 05/01/2020 DD 05/04/10
6.000% 08/01/2020 DD
1,062,000 Hanesbrands Inc 144A 4.625% 0.98 08/01/13
05/15/2024 DD 05/06/16
2,167,832 Infor (Lawson) 1/14 B5 Tlb 2.06
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705,000 Lamar Media Corp 5.375% 0.69 800,000 Morgan Stanley variable rate 0.80 6,850,000 Penske Truck Leasing Co L 6.75
01/15/2024 DD 07/15/14 12/03/2019 1444 4.250% 01/17/2023 DD %
01/17/13 %
1,000,000 Lear Corp 5.375% 03/15/2024 099 919,860 Motorcity Casino 7/14 Tib 0.88 =%
DD 03/14/14 X X 1,608,000 Penske Truck Leasing Co L 1.64 =
500,000 MUFG Americas Holdings Corp 0.47 144A 4.875% 07/11/2022 DD o
1,300,000 Lennar Corp 4.500% 127 2.250% 02/10/2020 DD 071312 =3
06/15/2019 DD 02/12/14 02/10/15 =7
. 1,450,000 Pioneer Natural Resources Co 1.56 <
1,575,000 Lennar Corp 4.500% 1.55 1,085,000 MUFG Union Bank Na 2.250% 1.03 7.500% 01/15/2020 )
11/15/2019 DD 11/25/14 05/06/2019 DD 05/06/14 : 2
- - 10700000  Plains All American Pipeline L 10.16
1,030,000 Lennar Corp 4.750% 1.01 983,631 Multiplan 5/16 Cov-Lite Tlb 0.95 2.600% 12/15/2019 DD
04/01/2021 DD 03/04/16 , ‘ 1270014
1,250,000 Murphy Oil Corp variable rate 1.19
1,500,000 Level 3 8/13 (2020) Tlb 1.44 12/01/2017 DD 11/30/12 2,600,000 Plains Al American Pipeline L 281 =
Q
1,046,000 Level 3 Financing Inc 5.375% 1.02 800,000 Murphy Oil Corp variable rate 073 8.750% 05/01/2019 DD T
08/15/2022 DD 11/15/14 12/01/2022 DD 11/30/12 04/20/09 o
. . . N Q
992,288 Lightower 4/13 Tl 095 3125000 Mylan 2.600% 06/24/2018 DD 208 7,000,000 Plains All American Pipeline L 714 z
1224113 5.000% 02/01/2021 &
2,561,000 Manufacturers & Traders Trust 242 ) z
2.100% 02/06/2020 DD 3,000,000 Mylan 2.550% 03/28/2019 284 1700000 PNC Bank Na 2.300% 161 -
02/06/15 06/01/2020 DD 06/01/15 v
1,495,000 NBC Universal Media 5.150% 1.55 - ) 5
3,250,000 Marathon Oil Corp 2.700% 3.09 04/30/2020 DD 04/30/11 1,350,000 Prologis 1.375% 10/07/2020 1.40 s
06/01/2020 DD 06/10/15 -
815806 Neiman Marcus 3/14 Cov-Lite 067 6,000,000 Prologis 3.000% 01/18/2022 6.67 2
2,785,000 Marathon Petroleum Corp 2.88 Tl 585,000 ProVident Funding Associa 0.56 g
5.125% 03/01/2021 DD
09/01/11 500,000 Newell Brands 2.600% 0.48 144A 6.750% 06/15/2021 DD 2
03/29/2019 DD 03/30/16 06/04/13 2
1,300,000 Masco Corp 3.500% 1.24 )
0A0 112001 DD 0317716 774,000 Newell Brands 3.150% 0.75 820,000 Pultegroup Inc 4.250% 080 3
04/01/2021 DD 03/30/16 03/01/2021 DD 03/01/16 22
3,000,000 Mcdonald'S Corp Regs 0.500% 3.03 : ;
1007 p Reg: b 1,025,000 Newfield Exploration Co 1.02 1,000,000 Quikrete 11/16 Cov-Lite Tib 0.96 Z
_ 5.750% 01/30/2022 DD 1,670,000 QVC Inc 3.125% 04/01/2019 1.60 &,
1,736,023 MEG Energy 2/13 Cov-Lite Tl 1.60 09/30/11 DD 0318114 =
w
1,000,000 Mercer International Inc 0.98 2,507,000 Nextera Energy Capital Holding 241 965,000 Range Resources Corp 144A 096 b
: : =
1.10/320//%12/01/2019 DD 5.37/(1)%29/15/2019 DD 5 750% 06/01/2021 DD og:i
09/16/16 9
630,000 Mercer International Inc 063 1,033,000 Nielsen Finance / Nielsen 1.00 702,000 Realogy Group Lic / Realo 144A 0.68 >
7.750% 12/01/2022 DD 4.500% 10/01/2020 DD ' 59500 12/01/2021 DD '
11/26/14 04/01/13 1114
1,878,000 Metlife Inc 7.717% 02/15/2019 1.99 2,000,000 Noble Energy 8.250% 213 710,000 Regal Entertainment Group 069
DD 02/15/09 03/01/2019 DD 02/27/09 ' 5.950% 06/15/2023 DD
o
1,350,000 Metropolitan Life Global Fundi 137 7,000,000 Noble Energy 4.150% 6.91 06/13/13 <
4.625% 05/16/2017 12/15/2021 2,610,000 Regions Bank/Birmingham Al 248 o
2,520,000 MGM Resorts International 253 8,198,175 Northwest Airlines 2007-1 Clas 868 2.250% 09/14/2018 DD 2
5.250% 03/31/2020 DD 7.027% 05/01/2021 DD 07/31/15 2
12/1913 10/10/07 1,022,438 Revlon 7/16 Cov-Lite Tib 098 e}
wn
1,008,000 Micron Technology 144A 1.06 1,145,000 NRG Energy Inc 7.625% 1.15 568,575 Reynolds Group 8/16 (Usd) Tl 055 g
7.500% 09/15/2023 DD 01/15/2018 DD 07/15/11 ' : 8
04/26/16 720,000 Reynolds Group Issuer Inc/ Re 0.70 =
344,000 NRG Energy Inc 7.875% 0.34 5.750% 10/15/2020 DD &
2,000,000 Molson Coors Brewing 1.450% 1.87 05/15/2021 DD 11/15/11 09/28/12 rl‘u
07/15/2019 DD 07/07/16 2
514,000 NVRInc 3.950% 09/15/2022 0.50 990,000 Rivers Pittsburgh Borrowe 0.96 m
1,500,000 Molson Coors Brewing 2.100% 1.39 DD 09/10/12 144A 6.125% 08/15/2021 DD
07/15/2021 DD 07/07/16 07/25/16
1,014,000 Omega Healthcare Investors 0.97
997,500 Monarch 5/16 (Usd) Cov-Lite 0.95 Inc 4.950% 04/01/2024 DD 341,000 Sabine Pass Liquefaction Lic 035
0.000% 09/13/2023 DD 10/01/14 ' = 750% 05/15/2024 DD
05/18/16 i 11/15/14
2,270,000 Omnicom Group Inc 6.250% 2.38
1,350,000 Mondelez International 1.000% 137 07/15/2019 DD 07/01/09 1,000,000 Sabine Pass Liquefaction Lic 101
03/07/2022 Y ' '
530,000 Onemain Financial Holding 052 variable rate 04/15/2023 DD
9,330,000 Morgan Stanley 2.650% .89 144A 6.750% 12/15/2019 DD 101513
01/27/2020 BD 01/27/15 12N 723,000 Sabre Glbl Inc 144A 5.375% 0.70
4,353,000 Morgan Stanley 6.625% 437 750,000 Oracle Corp 2.250% 0.72 04/15/2023 DD 04/14/15
04/01/2018 DD 04/01/08 10/08/2019 DD 07/08/14 2620,000 Santander Holdings Usa Inc 246
3,680,000 Morgan Stanley 7.300% 3.89 1,015,000 Oshkosh Corp 5.375% 1.00 2.650% 04/17/2020 DD
05/13/2019 DD 05/13/09 03/01/2022 DD 02/21/14 04717715
2,700,000 Morgan Stanley 2.250% 277 1,243,000 Outfront Media Capital Lic / O 122 1,071,797 Scientific Games 10/14 Inc Tlb2 1.03
03/12/2018 ?12/51’%‘;/‘; 22” 5/2022 DD 771,000 Sealed Air Corp 144A 6.500% 0.82
1,950,000 Morgan Stanley 5.000% 217 12/01/2020 DD 11/28/12
05/02/2019 1,076,718 Patheon 1/14 (Usd) Tl 1.03 1,500,000 Senior Housing Properties Trus 154
3,000,000 Morgan Stanley 5.375% 355 720,000 Penn National Gaming Inc 0.71 6.750% 04/15/2020 DD
08/10/2020 5.875% 11/01/2021 DD 04/09/10
: 05/01/14
1,600,000 Morgan Stanley variable rate 1.60

01/27/2022
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lonstraimi Fiachais Luaite (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Stait Aontaithe Mheiricea (ar lean)

Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m Ainmnitil Cur Sios ar an Urruds Luach €m
345,000 Service Corp International/US 0.34 720,000 Treehouse Foods Inc 4.875% 0.70 3,400,000 Wyndham Worldwide Corp 3.22
5.375% 01/15/2022 DD 03/15/2022 DD 03/11/14 3.900% 03/01/2023 DD
01/15/14 — ) 02/22/13
1,300,000 Tri Pointe Group Inc / Tri Poi 1.25
922,000 Service Corp International/US 0.96 4.375% 06/15/2019 DD 994,900 Yonkers Racing 8/13 Tl 0.95
7.625% 10/01/2018 DD 06/15/15
10/03/06 1,170,000 Yum! Brands Inc 5.300% 1.17
770,000 Tri Pointe Group Inc / Tri Poi 0.75 09/15/2019 DD 08/25/09
5,300,000 SES Global Americas Holding 5.48 5.875% 06/15/2024 DD )
Regs 1.875% 10/24/2018 06/15/15 690,000 Zebra Technologies Corp 0.71
7.250% 10/15/2022 DD
2,480,708 Sinclair Television (8/10) Tlb 235 900,000 Tribune Media Co 5.875% 0.87 10/15/14
0.000% 04/09/2020 DD 07/15/2022 DD 01/15/16 - -
08/19/10 2,365,000 ZF North America Capital 144A 233
2,190,000 Tyson Foods Inc 2.650% 2.10 4.000% 04/29/2020 DD
1,000,000  Sinclair Television / Tlb 0.000% 0.95 08/15/2019 DD 08/08/14 04/29/15
01/03/2024 DD 12/15/16 L - y .
750,000  Univision Communications 0.70 1,265,000 ZF North America Capital 144A 1.24
1,253,000 Six Flags Entertainment Corp 122 144A 5.125% 05/15/2023 DD 4.500% 04/29/2022 DD
144A 5.250% 01/15/2021 DD 05/21/13 04/29/15
12/21/12
1,252,727 Valeant 3/15F1 Tlb 1.19 2,900,000 ZF North America Capital Regs 3.02
1,200,000 SL Green Realty Corp 5.000% 119 ) 2.250% 04/26/2019
08/15/2018 DD 08/05/11 1,888,806 Valeant 9/13 Series C Tlb 1.79
) 5,000,000 Zoetis Inc 3.450% 11/13/2020 487
744,289 Solenis 7/14 (Usd) Cov-Lite Tl 0.71 2,548,000 Ventas Realty / Ventas Capi 243 DD 11/13/15
2.700% 04/01/2020 DD
510,000 Solvay Finance America Llc 0.49 03/19/13 815.85
1444 3.400% 12/03/2020 DD ) : ) - o .
12/03/15 2,336,000 Vereit Operating Partnership L 221 % d'lomlan na ninfheistiochtai 3.90%
3.000% 02/06/2019 DD N " ) "
2,600,000 Southern Power Co 2.375% 245 08/06/14 lomléan Fiachais Lluaite Meircea 852.37
06/01/2020 DD 05/20/15 : : : Thuaidh
1,300,000 Vereit Operating Partnership L 1.25 , . L .
1,010,000 Sprint Communications Inc 1.04 4.125% 06/01/2021 DD % d'lomlén na ninfheistiochtai 4.08%
144A 7.000% 03/01/2020 DD 06/02/16
03/01/12 : - ” —
: — 2,900,000 Verizon Communications Inc 2.86 AN AISE-AN TAIGEAN CIUIN
1,370,000 Sprint Communications Inc 1.43 4.150% 03/15/2024
144A 9.000% 11/15/2018 DD An Astrail
11/09/11 3,100,000 Volkswagen Group of America 293
144A1.600% 11/20/2017 DD Ainmnitil Cur Sios ar an Urrus Luach €m
480,000 Sprint Spectrum Co Lic / 144A 0.46 11/20/14 -
3.360% 03/20/2023 DD 10050000 Apt Pipelines 144A 3.875% 9.56
10/27/16 3,165,000 Volkswagen Group of America 3.00 10/11/2022 DD 10/11/12
1444 2.450% 11/20/2019 DD - ;
580,000 Standard Industries Inc/N 144A 057 11/20/14 100,000 Apt Pipelines Regs 1.375% 010
5.500% 02/15/2023 DD 03/22/2022
02/23/16 4,574,000 Walgreen Co 3.100% 4.34 -
09/15/2022 DD 09/13/12 1,291,000 Australia Government Bond 092
110,000  Steel Dynamics Inc 6.375% 0.11 1588000 Wal oot Al : 150 Regs 3.750% 04/21/2037
B ! algreens boots lance Inc . .
08/15/2022 DD 02/15/13 2.60gO% 06/01/2021 DD 5,200,000 BHP Billiton Finance 2.250% 5.60
5,910,000 Synchrony Financial 2.600% 5.64 06/01/16 09/25/2020
01/15/2019 DD 12/04/15 i i
2,000,000 Walgreens Boots Alliance Inc 1.92 1,606,000 BHP Billiton Finance Regs 1.60
1,140,000 Targa Resources Partners / 1.10 2.700% 11/18/2019 DD variable rate 04/28/2020
?3/2227%11” 5/2019 DD 11814 2,130,000 BHP Billiton Finance USA 208
1,000,000 Wellcare Health Plans Inc 097 3.250% 11/21/2021
735,000 Taylor Morr(ljson Communities 0.71 5.750% 11/15/2020 DD 350,000 BHP Billiton Finance USA 035
(1)3;11?1.2350/0 04/15/2021 DD 11/14/13 3.850% 09/30/2023
3,180,000 Wells Fargo & Co 2.150% 3.00 1,690,000 Commonwealth Bank Of 160
7,156,000 TCl Communications Inc 9.11 01/30/2020 DD 02/02/15 Australia 2.300% 03/12/2020
7.875% 02/15/2026 DD DD 03/12/15
0271419 878,000 Wells Fargo & Co 2.600% 0.84
000000 Tenet Healihcore 47505 09 07/22/2020 BD 07/22/15 3,065000 Macquarie Group 144A 3.000% 2.95
B B ene ealthcare 4. .
06/01/2090 DD 101 E/12 803,000 West Corp 144A 5.375% 074 12/03/2018 DD 12/03/13
1500000 Tenet Healtheare 6,000 1o 07/15/2022 DD 07/01/14 2,545,000 Macquarie Group 144A 6.000% 262
B B ene ealthcare 6. .
10/01/2090 DD 09/37/13 1,800,000 Western Gas Partners 2.600% 1.71 01/14/2020 DD 01/14/10
000,000 Tenet Health 6.250% 100 08/15/2018 DD 08/14/13 500,000 National Australia Bank Regs 0.51
) A ene ealtncare 6.. . |
11/01/2018 DD 11/21/11 545,000 Westlake Chemical Corp 144A 0.54 variable rate 11/12/2024
X N 4.625% 02/15/2021 DD 1,500,000 National Australia Bank /NE 1.40
2,406,000 Time Warner Cable 5.000% 242 08/15/16 1.375% 07/12/2019 DD
02/01/2020 DD 12/11/09 0711216
500,000 Weyerhaeuser Co 7.375% 0.53
356,000 gg&%zw&%fﬁfgég% 038 10/01/2019 DD 10/01/09 1,000,000 National Australia Bank /NE 092
2,125,000 Williams Partners 5.250% 215 1.875% 07/12/2021 DD
7,756,000 Time Warner Entertainment Co 925 03/15/2020 DD 02/09/10 071216
L 8.375% 03/15/2023 DD : ‘
oo 5/9; 792,000 Windstream Services Lic 0.77 1,664,000 National Australia Bank /NE 1.58
7750% 10/15/2020 DD 2.000% 01/14/2019 DD
1,275,000 T-Mobile Usa Inc 6.500% 130 10/06/10 01714716
01/15/2024 DD 11/21/13 :
875,000 WMG Acquisition Corp 144A 083 10238000 Newcrest Finance Pty 144A 977
1,987,067 Transdigm 2/13 Cov-Lite Tic 1.90 5.000% 08/01/2023 DD 4.200% 10/01/2022 BD
0.000% 02/28/2020 DD 07127116 10/01/12
02/25/13 1235000 WR Grace & Co-Conn 144A 12 237,000 Newcrest Finance Pty 144A 023
ST 5125%10/01/2021 DD ' 4.450% 11/15/2021 DD
09/16/14 11/15/11
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An Astrail (ar lean)

Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m

2,200,000 Origin Energy Finance 144A 2.1
3.500% 10/09/2018

2,700,000 Origin Energy Finance Regs 2.88
2.500% 10/23/2020

9,457,000 Rio Tinto Finance Usa 9.000% 10.34
05/01/2019 DD 04/17/09

10,200,000 SGSP Australia Assets Pty Regs 9.53
Step 04/09/2023

66.65

% d’'lomlén na ninfheistiochtai 0.32%

An tSeapain

Ainmnitil Cur Sios ar an Urruds Luach €m
2,555,000 Bank of Tokyo-Mitsubishi 144A 2.40
2.300% 03/05/2020 DD
03/05/15
6,000,000 Mitsubishi UFJ Financial Group 5.73
2.920% 03/01/2021
575,000 Mizuho Bank Ltd 144A 2.400% 0.54
03/26/2020 DD 03/26/15
9,000,000 Mizuho Bank Ltd 144A 2.700% 8.51
10/20/2020 DD 10/20/15
2,755,000 Softbank Group Corp 144A 2.68
4.500% 04/15/2020 DD
04/23/13
2,405,000 Sumitomo Mitsui Banking Corp 2.27
2.450% 01/16/2020 DD
01/16/15
22.13

% d'lomlén na ninfheistiochtai 0.11%

Ainmnitil Cur Sios ar an Urruds Luach €m
2,944,000 AIA Group Ltd Regs 1.750% 2.78
03/13/2018
939,000 Standard Chartered Bank Hong 0.96
Kong Regs 5.875% 06/24/2020
3.75
% d'lomlén na ninfheistiochtai 0.02%

An Nua-Shéalainn

Ainmnitil Cur Sios ar an Urruds Luach €m
285,000 ANZ New Zealand Internationall 0.27
Ltd 144A 2.600% 09/23/2019
DD 09/23/14
0.27
% d'lomlén na ninfheistiochtai 0.00%
lomlan Fiachais Luaite san Aise-an 92.80
tAigéan Cidin
% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.44%

MARGAI ATA AG TEACHT CHUN CINN

Beirmiuda

Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m

2,196,000 Fidelity International Lt Regs 2.22
6.875% 02/24/2017

2.22

% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.01%

Oileain Cayman

Ainmnitil Cur Sios ar an Urris Luach €m
14,150,000 Apidos Clo X 10A A 144A 13.40
variable rate 10/30/2022 DD
11/15/12
1,232,318 Fraser Sulllvan Cl 7A A1R 144A 117
variable rate 04/20/2023 DD
06/30/15
3,175,000 Hpht Finance 15 Ltd 144A 3.01
2.250% 03/17/2018 DD
03/17/15
10,900,000 OCP Clo 2015-9 Ltd 9A A1 10.34
144A variable rate 07/15/2027
DD 07/01/15
5,000,000 Sound Point Clo Xi L TA A 144A 4.76
variable rate 07/20/2028 DD
05/26/16
5,286,000 Southern Water Services F 8.46
Regs 6.640% 03/31/2026
50,000 Southern Water Services 0.07
Finance 6.125% 03/31/2019
1,800,000 York Clo 1 Ltd TAA 144A 1.71
variable rate 01/22/2027 DD
01/22/15
42.91
% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.21%

Ainmnitil Cur Sios ar an Urris Luach €m
1,480,000 Celulosa Arauco Y Constitucion 1.55
7.250% 07/29/2019 DD
07/27/09
1.55
% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.01%

Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m
4,300,000 Teva Pharmaceutical Finance 413
3.650% 11/10/2021 DD
11/10/11
4.13
% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.02%

Ainmnitil Cur Sios ar an Urras Luach €m
1,000,000 America Movil SAB de CV 1.01
1.000% 06/04/2018
2,500,000 America Movil SAB de CV 2.76
3.000% 07/12/2021
1,550,000 BBVA Bancomer Sa/Texas 144A 1.61
7.250% 04/22/2020 DD
04/22/10
1,625,000 Cemex SAB de CV 144A 6.500% 1.63
12/10/2019 DD 08/12/13
805,000 Cemex SAB de CV 144A 7.250% 0.81
01/15/2021 DD 10/02/13
7.83
% d'lomlén na ninfheistiochtai 0.04%
lomlan Fiachais Luaite Margai Até ag 58.64
Teacht Chun Cinn
% d'lomlén na ninfheistiochtai 0.28%
lomlén lonstraimi Fiachais Luaite 1,940.88
% d’lomlan na ninfheistiochtai 9.29%
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PUNANN INFHEISTIOCHTAI - CISE

Gnathscair Phriobhaideach Dhireach

Costas €m Cur Sios ar an Urras Luach €m

6.00 Advanced Manufacturing Control Systems Néta 1

0.36  Allianz Irish Life 0.43

30.00 Finance Ireland Néta 1

11.38  Swrve Mobile Néta 1

lomlan Cothromas Priobhaideach Dirithe 47.81
% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.23%

Gnathscaireanna Neamhluaite

Ainmnitil Cur Sios ar an Urris Luach €ém

12,092  Allied Irish Banks 0.05

lomlan Gnathscaireanna Neamhluaite 0.05
% d’lomlan na ninfheistiochtai 0.00%

lonstraimi Fiachais Neamhluaite

Gealltanas €m Cur Sios ar an Urrds Luach €ém
21.50 European Investment Bank 0.000% 01/08/2027 23.30

13.70 European Investment Bank 0.000% 01/08/2037 15.81

13.17 European Investment Bank Regs 0.000% 01/08/2032 14.72

96.35 Bank of Ireland Var rate 06/12/2027 111.80

40.00 Bluebay Ireland Corporate Subordinated 2535

5.00 Milkflex Facility B1 Subordinated Néta 1

0.10 Milkflex Facility B2 Subordinated Néta 1

50.00 Quadrant Néta 1

lomlan lonstraimi Fiachais Luaite 209.43
% d'lomlan na ninfheistiochtai 1.00%
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Infheistiochtai Réadmhaoine

Gealltanas €m Cur Sios ar an Urrus Luach €m
47.43  Apollo Domestic Emerging Markets Fund 25.77
25.00 Ardstone Residential Partners Fund ICAV 16.05
16.31 Asian Retail Mall Il Limited 0.04
37.95 Berkshire Multifamily Value Fund 4.29
35.14 Blackrock Japan Core Plus Fund 0.06
35.04 CBRE Strategic Partners UK Fund Il 0.41
57.97 (CBRE Strategic Partners USI IV Liquidating Trusts 1.95
23.72 Composition Capital Asia Fund 0.99
15.01  FDV-Venture 0.05
46.10 Forum Asian Realty Income I 1.82
44.13  Forum European Realty Income Il Group Limited 14.11
29.91 Grosvenor French Retail Feeder Investment SA 29.53
64.63 Madison Marquette Fund Group LLLC 1.36
52.18 Morgan Stanley Real Estate Fund V International 3.07
104.35 Morgan Stanley Real Estate Fund V U.S. 2.82
104.35 Morgan Stanley Real Estate Fund VI International 12.65
47.43  PRECO Il (UK) 3.60
0.16  Rockspring Peripheral Europe 033
4743 Silverpeak Real Estate Partners Il 558
75.00 Tishman Speyer European Real Estate Venture VI 18.04
55.53  Tishman Speyer Real Estate Fund VI Property Fund 15.66
75.00 WLR Cardinal Mezzanine Fund 30.92
2.00 Kilkenny Regeneration -
25.00 Finegrain
lomlan Infheistiochtai Réadmhaoine 189.08
% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.90%
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PUNANN INFHEISTIOCHTAI - CISE

Infheistiochtai Gnathscair Phriobhaidigh

Gealltanas €m Cur Sios ar an Urrus Luach €m
0.26 Act 2001 - BIAM Venture Capital 0.22
20.00 ActV Venture Capital Fund Ltd 0.63
26.03 Arch Venture Fund Vil 36.74
10.00 Atlantic Bridge Il 7.84
20.00 Atlantic Bridge Il 6.96
0.36 Bank Of Ireland Unlisted Fund 0.02
14.93 BMS Finance Ireland 6.78
125.00 Carlyle Cardinal Ireland 50.07
15.00 Causeway Capital Partners | 3.16
47.43  China Ireland Growth Technology Fund 17.09
0.56 Delta Equity Fund Il (UCC) 0.29
23.00 Delta Equity Fund IlI 17.38
0.15 Delta Equity Fund No.2 (Fas) 0.08
0.09 Delta | 9900777 0.10
11.86 Draper Fisher Jurveston 12.79
15.00 Fountain Healthcare Partners Fund | 8.33
15.00 Fountain Healthcare Partners Fund |l 3.20
11.00 Frontline Venture Fund | L.P. 8.05
15.00 Frontline Ventures Fund Il L P 0.00
10.00 Highland Europe Technology Growth Il L P 3.98
10.00 Highland Europe Technology Growth 13.85
12,19 Lightstone Ventures 6.13
47.43 OCM Opportunities Fund VIIB 4.46
47.43 Polaris Venture Partners VI 57.22
4743 Polaris Partners VI 28.26
23.72  Polaris Partners VIII 0.72
53.13 Reverence Capital Partners Opportunities Fund | 40.52
15.00 Seroba Kernel Life Sciences Fund Il 14.27
14.23 Seroba Life Sciences Fund Ill Limited Partnership 0.40
11.86 Sofinnova Venture Partners VIII 591
23.72  Strategic Investors Fund V 26.28
23.72  Strategic Investors Fund VI 21.72
33.20 Strategic Investors Fund VIl 0.54
18.00 Ulster Bank Diageo Venture Fund 10.14
49.54  Westsummit Global Technology Fund 55.99
16.00 Scottish Equity Partners
92.00 Leeds Equity Partners Fund
lomlan Infheistiochtai Gnathscair Phriobhaidigh 470.12
% d’lomlan na ninfheistiochtai 2.25%
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Infheistiochtai Foraoiseachta

Gealltanas €m Cur Sios ar an Urrus Luach €m
20.00 AIBIM 1st Forestry Fund 33.77
55.00 Foraois 7.1
0.14  ILIM IFUT - Irish Forestry Unit Trust 0.14
lomlén Infheistiochtai Foraoiseachta 41.01
% d’lomlan na ninfheistiochtai 0.20%
. - - ° .
Infheistiochtai Fuinnimh
Gealltanas €m Cur Sios ar an Urruds Luach €m
35.00 NTRWind 1 26.41
lomlan Infheistiochtai Fuinnimh 26.41
% d’lomlan na ninfheistiochtai 0.13%
° ’ ’
Infheistiochtai Bonneagar
Gealltanas €m Cur Sios ar an Urras Luach €m
250.00 Irish Infrastructure Trust 130.10
lomlan Infheistiochtai Bonneagar 130.10
% d’lomlan na ninfheistiochtai 0.62%
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PUNANN INFHEISTIOCHTAI - CISE

Cisti Infheistiochta Luaite

Ainmnitil Cur Sios ar an Urrus Luach €m

16,600,128 Acadian Global Managed Volatility Equity Fund 252.76

40  Amundi 12-24 Month Ireland 407.81

27 Amundi 6 Month Ireland 272.20

200,000 AQR Systematic Total Return Fund 195.89

2,300,905  Blackrock EUR Liquid First Fund Premium 2.30

3,594,717 Deutsche Floating Rate Notes 302.68

6,875,000 GIM Specialist Investment Funds ISIF Global Macro Opp Fund X EUR C 644.94

1,258,824  Goldman Sachs Alternative Risk Permia Portfolio 122.01

9,019,945 Goldman Sachs Alternative Trend Portfolio Class IO Shares 82.06

1,150,082 Goldman Sachs Emerging Markets Debt Local Portfolio 1O 12.97

2,621,738 Goldman Sachs Emerging Markets Debt Portfolio Class 10 Shares 26.35

3,575,979 Goldman Sachs Emerging Markets Equity Portfolio 10 Acc 33.89

7,598,200 Goldman Sachs Global Credit Portfolio (Hedged) 10 Acc 84.12

5,698,893 Goldman Sachs Global High Yield Portfolio 10 103.38

1,390,736  Goldman Sachs Tactical Exposure Portfolio 139.48

2,199,890 Muzinich Enhanced Yield Short-Term Fund Hedged 229.23

lomlan Cisti Infheistiochta Luaite 2,912.06

% d’lomlan na ninfheistiochtai 13.93%

. - . ” .

Cisti Infheistiochta Neamhluaite

Ainmnitil Cur Sios ar an Urris Luach €m

210,000 Blackstone Class A 208.68

40,000 Blackstone Class B 37.47

61,612 Bridgewater Pure Alpha Euro Fund Ltd 124.09

44,750 Bridgewater Pure Alpha Euro Sub Series A 51.44

32,105 Bridgewater Pure Alpha Major Markets Il Ltd 53.56

560,240 Generation IM Global Equity Fund 164.79

1,840,000 ISIF Absolute Alpha Fund 189.28

lomlén Cisti Infheistiochta Neamhluaite 829.30

% d’lomlan na ninfheistiochtai 3.97%
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Scaireanna Thosaiochta In-chomhshéite agus

v
M
Q
ry o 3
lasacht In-chomhshoéite =
Qv
Gealltanas €m Cur Sios ar an Urrus Luach €m
23.60 Aguacomms Néta 1
12.28 Genomics Medicine Ireland Ltd Noéta 1
1.00 Swrve Mobile Néta 1 x
=
lomlan Scaireanna Thosaiochta In-chomhshéite agus lasacht In-chomhshéite 30.02 g
=
% d’'lomlan na ninfheistiochtai 0.14% 2-
]
C
(7}
2
O

Gnothachan Neamhréadaithe ar
Todhchaiochtai

Cur Sios ar an Urrus Luach €m

Gnoéthachan Neamhréadaithe ar Todhchafochtaf 9.06

lomlén Gnéthachan Neamhréadaithe ar Todhchaiochtai 9.06
% d’lomlan na ninfheistiochtai 0.04%
lomlan na ninfheistiochtai ag luach céir trid brabus agus caillteanas 7,169.90
34.31%

yoeapiesedioy) sigusieq snge seysejery

lasachtai agus Infhaltais

Fiachas Eile
o
=
=
2
Gealltanas €m Cur Sios ar an Urrus Luach €m o
[e}
450.00 lasachtaf Uisce Eireann 300.00 o
Q
325,00 lasachtaf Activate Néta 1 @
44.00 lasachtaf Dublin Waste to Energy Néta 1
20.00 Milkflex Senior Facility Loan Note Néta 1
2.00 Dairygold RPFP Noéta 1 o
c
54.00 DCU Noéta 1 =
>
lomlan lasachtai agus Infhaltais - Fiachais Eile 366.14 =
S
% d’lomlan na ninfheistiochtai 1.75% >
o
7y
. g
Bannai Eile 2
=,
1
ee 2
m
Gealltanas €m Cur Sios ar an Urrus Luach €m
8.00 Bluebay Ireland Corporate Credit 1 Limited Senior Notes 4.50
150.00 Bluebay Ireland Corporate Credit 1 Limited Super Senior Notes 90.00
lomlén lasachtai agus Infhaltais - Bannai Eile 94.50
% d'lomlan na ninfheistiochtai 0.45%
lomlan na n-iasachtai agus na n-infhaltas 460.64
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Dliteanais airgeadais

Caillteanas neamhréadaithe ar rogha chomthromais

Ainmnitil Cur Sios ar an Urrus Luach €m

2,032 D Euro Stoxx 50 (0.22)

(5,935) DJ Euro Stoxx 50 - OTC (0.37)

(174) S &P 500 INDEX - OTC (0.40)

(1,646,858) TOPIXINDEX - OTC (0.18)

(92) FTSE 100 INDEX - OTC (0.24)

Caillteanas neamhréadaithe ar rogha chomthromais inneacs (1.42)

% d'lomlan na ninfheistiochtai (0.01%)
Caillteanais neamhréadaithe ar babhtaili mainneachtana

creidmheasa

Ainmnitil Cur Sios ar an Urruds Luach €m

(1,000,000) CDX_BP UL CDX.NA.HY.26_V1 P 500BPS 2021 Jun 20 (0.07)

(4,650,000) CDX._BP UL Itraxx_Europe_26_1 P 100BPS 2021 Dec 20 (0.06)

(3,400,000) CDX._BP UL Itraxx_Europe_26_1 P 100BPS 2021 Dec 20 (0.05)

(1,500,000) CDX._BP UL Itraxx_Europe_Cross P 500BPS 2021 Dec 20 (0.14)

(250,000) CDX._BP UL Itraxx_Europe_Cross P 500BPS 2021 Dec 20 (0.02)

(500,000) CDX._BP UL Itraxx_Europe_Cross P 500BPS 2021 Dec 20 (0.05)

(250,000) CDX._BP UL Itraxx_Europe_Cross P 500BPS 2021 Dec 20 (0.02)

(1,499,764) CDX._BP UL Itraxx_Europe_Cross P 500BPS 2021 Jun 20 (0.14)

lomlan Caillteanais neamhréadaithe ar babhtaili mainneachtana creidmheasa (0.55)

% d’lomlan na ninfheistiochtai (0.00%)

Caillteanais neamhréadaithe ar chonarthai i malairt eachtrach

Cur Sios ar an Urras Luach €m
Caillteanais neamhréadaithe ar chonarthaf i malairt eachtrach (46.24)
lomlan caillteanais neamhréadaithe ar chonarthai i malairt eachtrach (46.24)
% d’lomlan na ninfheistiochtai (0.22%)
lomlén na ndliteanas airgeadais (48.21)
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Taisci Airgid Thirim agus Infheistiochtai Eile Airgid Thirim

Taiscl agus airgead tirim

Cur Sios ar an Urras Luach €m
Euro 202.66
Dollar SAM 187.03
Airgeadraf Eile (0.50)
Steirling 4.16
Yen na Seapdine 017
lomlan Taisci agus Airgead Tirim 393.52
% d'lomlan na ninfheistiochtai 1.88%
Billi Statchiste
Ainmnitil Cur Sios ar an Urrus Luach €m
34,520,000 BIillf Statchiste SAM 32.72
lomlan Billi Statchiste 32.72
% d’lomlan na ninfheistiochtai 0.16%
lomlén Taisci Airgid Thirim agus Infheistiochtai Eile Airgid Thirim 426.24
% d'lomlan na ninfheistiochtai
lomlan Infheistiochtai Lanroghnacha 8,008.58
% d’lomlan na ninfheistiochtai 38.32%
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PUNANN INFHEISTIOCHTAI - CISE

Infheistiochtai faoi Threoir

Infheistiochtal faoi threoir

Ainmnitil Cur Sios ar an Urrus Luach €m
2,710,809,057 Bainc-Aontas Eireann 11,594.13
4,512,323,039 Banc na hEireann 1,055.88

lomlén na ninfheistiochtai faoi Threoir 12,650.01
% d’lomlan na ninfheistiochtai 60.53%
lasachtal
Gealltanas €m Cur Sios ar an Urras Luach €m
240.00 lasacht Uséide CBSE 25.00
lomlan lasachtai 25.00
% d’lomlan na ninfheistiochtai 0.12%
Airgead Tirim
Cur Sios ar an Urras Luach €m
Euro 215.03
lomlén Airgead Tirim 215.03
% d'lomlan na ninfheistiochtai 1.03%
lomlén na ninfheistiochtai faoi threoir 12,890.05
% d’lomlan na ninfheistiochtai 61.68%
lomlan Infheistiochtai 20,898.63
% d'lomlan na ninfheistiochtai 100.00%
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Néta 1:  Nior nochtaiodh an luach margaidh mar gur eolas trachtal iogar é seo.

Notd 2: Todhchaiochtai Oscailte 31 Nollaig 2016

Brabus & Caillteanas §
Conarthai Cur Sios ar an Urris Neamhréadaithe €m %
(186) EURO-BUXL 30 Bond Future (Ag éag Marta 2017) (0.36) %
(171) EURO-BOBL Futures (Ag éag Marta 2017) (0.20) g;
(26) EURO-BTP Future (Ag éag Méarta 2017) (0.04) Q
(19) EURO-BUND Future (Ag éag Marta 2017) (0.01) 7%
(137) EURO-SCHATZ Future (Ag éag Marta 2017) (0.02)
(67) EURO-OAT Future (Ag éag Marta 2017) (0.10) x
8 US Treasury Bond Future (Ag éag Méarta 2017) (0.00) ;T
61 US 10 Year Treasury Future (Ag éag Marta 2017) 0.02 §
(6) US 5 Year Treasury Future (Ag éag Marta 2017) 0.00 u‘éﬁ
696 90 day Euro-Dollar Future (Ag éag Nollaig 2017) 0.58 ‘_"n
1,067 90 day Euro-Dollar Future (Garim Nollaig 2017) 1.57 %’
(1,223) 90 day Euro-Dollar Future (Ag éag Nollaig 2018) 0.18 g:
543 90 day Euro-Dollar Future (Garim Nollaig 2018) 0.44 g
(137) 90 day Euro-Dollar Future (Ag éag Nollaig 2019) 035 é
(55) 90 day Euro-Dollar Future (Ag éag Nollaig 2020) 0.14 g_f
(2) 90 day Euro-Dollar Future (Ag éag Nollaig 2021) 0.01 §
(326) 90 day Euro-Dollar Future (Ag Eag Meitheamh 2017) 0.22 7
1,117 90 day Euro-Dollar Future (Gairm Meitheamh 2017) 1.50 z
(270) 90 day Euro-Dollar Future (Ag Eag Meitheamh 2018) 0.47 =3
437 90 day Euro-Dollar (Gairm Meitheamh 2018) 0.23 E
361 90 day Euro-Dollar Future (Gairm Meitheamh 2019) 0.46 g_
(170) 90 day Euro-Dollar Future (Ag Eag Meitheamh 2019) 0.41 %-
(87) 90 day Euro-Dollar Future (Ag Eag Meitheamh 2020) 0.23
(36) 90 day Euro-Dollar Future (Ag Eag Meitheamh 2021) 0.09
(1) 90 day Euro-Dollar Future (Ag Eag Meitheamh 2022) 0.00 -
(328) 90 day Euro-Dollar Future (Ag éag Marta 2017) 012 §
11,081 90 day Euro-Dollar Future (Gairm Marta 2017) 1.12 3
(285) 90 day Euro-Dollar Future (Ag éag Marta 2018) 0.44 g_..
303 90 day Euro-Dollar Future (Gairm Marta 2018) 0.16 %
(200) 90 day Euro-Dollar Future (Ag éag Marta 2019) 0.46 g
583 90 day Euro-Dollar Future (Gairm Mérta 2019) 0.55 E_::{
(97) 90 day Euro-Dollar Future (Ag éag Marta 2020) 0.25 IQ
(37) 90 day Euro-Dollar Future (Ag éag Marta 2021) 0.10 e
(2) 90 day Euro-Dollar Future (Ag éag Marta 2022) 0.01
(324) 90 day Euro-Dollar Future (Ag éag Méan Fémhair 2017) 0.32
1,166 90 day Euro-Dollar Future (Ag éag Méan Fémhair 2017) 1.79
(252) 90 day Euro-Dollar Future (Ag éag Méan Fémhair 2018) 0.49
480 90 day Euro-Dollar Future (Gairm Méan Fémhair 2018) 0.32
(156) 90 day Euro-Dollar Future (Ag éag Méan Fémhair 2019) 0.39
(70) 90 day Euro-Dollar Future (Ag éag Méan Fémhair 2020) 0.18
(6) 90 day Euro-Dollar Future (Ag éag Méan Fémhair 2021) 0.02
(21) Australian 10 year Bond Future (Ag éag Marta 2017) (0.00)
(1,247) Euro foreign currency (Ag éag Marta 2017) (1.65)
(56) Long Gilt Future (Ag éag Marta 2017) (0.15)
307 3 month Euro EURIBOR Future (Ag éag Nollaig 2017) (0.09)
219 3 month Euro EURIBOR Future (Ag éag Nollaig 2018) (0.10)
140 3 month Euro EURIBOR Future (Ag éag Nollaig 2019) (0.10)
58 3 month Euro EURIBOR Future (Ag éag Nollaig 2020) (0.05)
1 3 month Euro EURIBOR Future (Ag éag Nollaig 2021) (0.00)
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Brabus & Caillteanas

Conarthai Cur Sios ar an Urris Neamhréadaithe €m
332 3 month Euro EURIBOR Future (Ag Eag Meitheamh 2017) (0.05)
271 3 month Euro EURIBOR Future (Ag Eag Meitheamh 2018) (0.10)
172 3 month Euro EURIBOR Future (Ag Eag Meitheamh 2019) (0.10)
90 3 month Euro EURIBOR Future (Ag Eag Meitheamh 2020) (0.07)
39 3 month Euro EURIBOR Future (Ag Eag Meitheamh 2021) (0.04)
1 3 month Euro EURIBOR Future (Ag Eag Meitheamh 2022) (0.00)
334 3 month Euro EURIBOR Future (Ag éag Mérta 2017) (0.03)
284 3 month Euro EURIBOR Future (Ag éag Marta 2018) (0.10)
199 3 month Euro EURIBOR Future (Ag éag Marta 2019) (0.10)
100 3 month Euro EURIBOR Future (Ag éag Marta 2020) (0.07)
42 3 month Euro EURIBOR Future (Ag éag Mérta 2021) (0.04)
1 3 month Euro EURIBOR Future (Ag éag Marta 2022) (0.00)
330 3 month Euro EURIBOR Future (Ag éag Méan Fémhair 2017) (0.07)
251 3 month Euro EURIBOR Future (Ag éag Méan Fémhair 2018) 0.11)
159 3 month Euro EURIBOR Future (Ag éag Méan Fémhair 2019) (0.10)
72 3 month Euro EURIBOR Future (Ag éag Méan Fémhair 2020) (0.06)
12 3 month Euro EURIBOR Future (Ag éag Méan Fémhair 2021) (0.01)
(50) 90 day Sterling Future (Ag éag Nollaig 2017) 0.02
(29) 90 day Sterling Future (Ag éag Nollaig 2018) 0.02
(25) 90 day Sterling Future (Ag éag Nollaig 2019) 0.02
(14) 90 day Sterling Future (Ag éag Nollaig 2020) 0.01
(60) 90 day Sterling Future (Ag Eag Meitheamh 2017) 0.02
(41) 90 day Sterling Future (Ag Eag Meitheamh 2018) 0.02
(29) 90 day Sterling Future (Ag Eag Meitheamh 2019) 0.02
(16) 90 day Sterling Future (Ag Eag Meitheamh 2020) 0.01
(11) 90 day Sterling Future (Ag Eag Meitheamh 2021) 0.01
(20) 90 day Sterling Future (Ag éag Marta 2020) 0.02
(60) 90 day Sterling Future (Ag éag Méan Fémhair 2017) 0.02
(36) 90 day Sterling Future (Ag éag Méan Fémhair 2018) 0.02
(29) 90 day Sterling Future (Ag éag Méan Fémhair 2019) 0.02
(14) 90 day Sterling Future (Ag éag Méan Fémhair 2020) 0.01
(11) 90 day Sterling Future (Ag éag Méan Fémhair 2021) 0.01
(29) 90 day Sterling LIBOR Future (Ag éag Marta 2019) 0.02
(14) 90 day Sterling LIBOR Future (Ag éag Marta 2021) 0.01
(60) 90 day Sterling LIBOR Future (Ag éag Marta 2017) 0.01
(42) 90 day Sterling LIBOR Future (Ag éag Marta 2018) 0.02
(29) SPI 200 Index Future (Ag éag Méarta 2017) (0.06)
(29) S&P TSE 60 Index Future (Ag éag Marta 2017) 0.01)
(71) CAC 40 Euro Index Future (Ag éag Eanair 2017) (0.05)
(11) DAXIndex Future (Ag éag Mérta 2017) (0.05)
392 Euro Stoxx 50 Future (Ag éag Marta 2017) 0.26
(11) Hang Seng Index Future (Ag éag Eanair 2017) (0.02)
(10) S&P MIB Index Future (Ag éag Marta 2017) (0.02)
(69) Topix Index Future (Ag éag Marta 2017) (0.20)
(20) Amsterdam Index Future (Ag éag Eandir 2017) (0.05)
(22) MSCISING IX ETS (Ag éag Eandir 2017) 0.01
(12) IBEX 35 Index Future (Ag éag Eanair 2017) (0.01)
(49) Swiss Market IX Future (Ag éag Méarta 2017) (0.07)
169 OMX S30 Index Future (Ag éag Eanair 2017) 0.02
(32) FTSE 100 Index Future (Ag éag Marta 2017) (0.08)
709 Mini MSCI Emerging Market Future (Ag éag Mérta 2017) (0.60)
(150) S&P 500 emini Index Future (Ag éag Marta 2017) 0.03

lomlan Todhchaiochtai 9.06
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Réamhra

Athbhreithnid Gné

Rialachas agus Faisnéis Chorparaideach

Raitis Airgeadais

Punann Infheistiochtai - CISE
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